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INFORME DE REVISION SOBRE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA 

 

 

 

Señores inversionistas 

Fondo de Inversión Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Acciones 

Administrado por Progresión Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.  

 

Introducción 

 

En mi calidad de Revisor Fiscal de Progresión Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. he 

revisado el Estado de Situación Financiera intermedio condensado del Fondo de 

Inversión Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Acciones, administrado por 

Progresión Sociedad Comisionista de Bolsa S.A., por el periodo intermedio terminado al 

30 de junio 2026 y los estados condensados de resultados por el período de tres y seis 

meses terminados en esa fecha, de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo por el 

periodo de seis meses terminados en esa fecha, y el resumen de las principales políticas 

contables significativas, y demás notas explicativas; junto con el reporte de información 

en el lenguaje y taxonomía eXtensible Bussines Reporting Language (XBRL). 

La administración es responsable por la adecuada preparación y presentación de esta 

información financiera intermedia de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de 

Información financiera aceptadas en Colombia incluyendo la Norma Internacional de 

Contabilidad 34 (NIC 34) e instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera 

de Colombia y por la correcta presentación del reporte de información en el lenguaje y 

taxonomía eXtensible Bussines Reporting Language (XBRL). Mi responsabilidad es 

expresar una conclusión sobre estos estados financieros intermedios y el reporte de 

información en el lenguaje y taxonomía eXtensible Bussines Reporting Language, 

basada en mi revisión. 

 

Alcance de la Revisión 

Efectué mi revisión de acuerdo con la Norma Internacional para trabajos de revisión 

2410, revisión de información financiera de periodo intermedio realizada por el auditor 

independiente de la entidad. Una revisión de información financiera de período 

intermedio consiste en realizar indagaciones principalmente a personas responsables de 

los asuntos financieros y contables y aplicar procedimientos analíticos y otros 

procedimientos de revisión. El alcance de esta revisión es significativamente menor que 

el de una auditoría realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría y, 

en consecuencia, no me permite obtener una seguridad respecto del conocimiento de 



Página 2 de 2 

 

todos los asuntos significativos que podrían identificarse en una auditoría. Por lo tanto, 

no expreso una opinión de auditoría. 

 

Conclusión 

Con base en mi revisión, no tuve conocimiento de situación alguna que llamara mi 

atención para considerar que la información intermedia que se acompaña no presente 

razonablemente en todos los aspectos importantes, la situación financiera del Fondo de 

Inversión Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Acciones al 30 de junio 2026 así 

como los estados de resultados por el período de tres y seis meses terminados en esa 

fecha, de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo por el período de seis meses 

terminados en esa fecha, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Información 

Financiera aceptadas en Colombia incluyendo la Norma Internacional de Contabilidad 

34 (NIC 34) referida a información financiera intermedia e instrucciones impartidas por la 

Superintendencia Financiera de Colombia 

 

Otros Asuntos 

Los formatos que serán transmitidos a la Superintendencia Financiera de Colombia han 

sido revisados por mí, previo a la firma digital de los mismos en formato PDF y XBRL, de 

acuerdo con la Circular Externa 038 de 2015 y sus modificaciones. La información 

contenida en los mencionados formatos es concordante con la información financiera 

condensada intermedia adjunta al presente informe.  

 

 

 

 

 

 

Lina Paola Martínez Bello 

Revisor Fiscal Suplente  

Tarjeta Profesional No 246582-T  

Miembro de Moore Assurance S.A.S.   

Carrera 7 No. 71-52, Of. 1502, Torre B. Edificio Los Venados   

 

14 de agosto de 2026 
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CERTIFICACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

 

 

 

Los suscritos Representante Legal y Contador Público del Fondo de inversión colectiva abierto con pacto de 
permanencia acciones, certificamos que: 

 

Hemos preparado bajo nuestra responsabilidad, los estados financieros intermedios condensados 
correspondientes al período terminado el 30 de junio de 2026, los cuales comprenden: el estado de situación 
financiera, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo. 
Estos han sido elaborados conforme a las normas contables vigentes en Colombia (Ley 1314 de 2009, Decreto 
2420 de 2015 y demás disposiciones aplicables), que incorporan las Normas Internacionales de Información 
Financiera para el Grupo 1. Asimismo, hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en dichos 
estados financieros, los cuales han sido preparados con base en la información tomada fielmente de los libros 
contables. 

 

Bogotá, agosto 14 de 2026. 

 

 

 

 
JOHAN FERNEY CONTRERAS TORRES JOSE ANDRÉS MARTÍNEZ PEÑA 

Representante Legal Contador 
 T.P. 280789 – T 
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FONDO DE INVERSIÓN COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ACCIONES 
ADMINISTRADO POR PROGRESIÓN SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A. 
ESTADO CONDENSADO DE SITUACIÓN FINANCIERA DE PERIODO INTERMEDIO 

AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025: 
(Expresado en miles de pesos colombianos) 

           
  Nota   2026   2025 

           
ACTIVOS      

 

Activo corriente     
 

Efectivo y equivalentes de efectivo  6 $            1.619.323  $             2.433.237  
Inversiones al valor razonable 7           28.213.903            29.377.085  
Cuentas por cobrar                   31.971                         61  
Total activo corriente            29.865.197            31.810.383  
Total activos             29.865.197            31.810.383  

      
PASIVOS     

 
 

Pasivo corriente      
Cuentas por pagar                 113.309                213.732  
Instrumentos financieros a valor razonable                         -                 669.776  
Pasivo por impuesto corriente                       195                    1.509  
Total pasivo corriente                113.504                885.017  
Total pasivos                113.504                885.017  

      
PATRIMONIO      
Activos netos atribuibles a inversionistas adherentes 8           29.751.693            30.925.366  
Patrimonio atribuible a los inversionistas             29.751.693            30.925.366  
Total patrimonio            29.751.693            30.925.366  

      
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO  $          29.865.197  $           31.810.383  

 
Las notas adjuntas son parte integral de la información financiera. 
 
 
 
 
 
 

JOHAN FERNEY CONTRERAS TORRES JOSE ANDRÉS MARTÍNEZ PEÑA LINA PAOLA MARTÍNEZ BELLO 
Representante Legal Contador Revisor Fiscal Suplente 

 T.P. 280789 – T T.P. 246582 – T 
    Miembro de Moore Assurance S.A.S. 
    (Ver dictamen adjunto) 
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FONDO DE INVERSIÓN COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ACCIONES 

ADMINISTRADO POR PROGRESIÓN SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A. 
ESTADO CONDENSADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL 

(Expresado en miles de pesos colombianos)           

   

Por el periodo del 1 de 
enero al 30 de junio de:  

Por el periodo del 1 de 
abril al 30 de junio de: 

 Nota  2026  2025  2026  2025 
          

Ingresos de actividades ordinarias 9 $ 2.961.558 $ 2.709.276 $ 205.982 $ 1.324.805 
Ganancia bruta   2.961.558  2.709.276  205.982  1.324.805 
    

 
 

 
 

 
 

 

Gastos financieros, de operación y administración 10  (626.570)  (258.132)  (303.280)  (155.392) 
Resultado de actividades de operación   2.334.988  2.451.144  (97.298)  1.169.413 
           
Ingresos financieros 9  71.151   42.193  31.227   23.129 
Otros ingresos 9  8.37   1.144  8.37   1.036 
Resultado del periodo atribuible a los 
inversionistas   

2.414.509 
 

2.494.481 
 

(57.701) 
 

1.193.578 

          
Resultado integral total del período atribuibles a 
los inversionistas  

$ 2.414.509 $ 2.494.481 $ (57.701) $ 1.193.578 

 
 
Las notas adjuntas son parte integral de la información financiera. 
 
 
 
 
 
 

JOHAN FERNEY CONTRERAS TORRES JOSE ANDRÉS MARTÍNEZ PEÑA LINA PAOLA MARTÍNEZ BELLO 
Representante Legal Contador Revisor Fiscal Suplente 

 T.P. 280789 – T T.P. 246582 – T 
    Miembro de Moore Assurance S.A.S. 
    (Ver dictamen adjunto) 
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FONDO DE INVERSIÓN COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ACCIONES 

ADMINISTRADO POR PROGRESIÓN SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONDENSADO 

POR EL PERIODO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE: 
(Expresado en miles de pesos colombianos) 

 
  2026  2025 

     

Actividades de operación  
 

 
 

Resultado del periodo $ 2.414.509 $ 2.494.481 
  

   

Ajustes para conciliar la ganancia del período con el efectivo neto provisto 
por las actividades de operación: 

 
   

Valoración de inversiones  (2.438.379)  (2.020.387) 
  

   
Cambios en activos y pasivos:     
Cuentas por cobrar  (31.910)  (15) 
Cuentas por pagar   (100.423)  31.212 
Pasivos por impuestos corrientes  (1.314)  87 
Inversiones a valor razonable       2.931.785   (6.221.959) 

     
Cambios en el patrimonio     
Participaciones de los inversionistas  (3.588.182)    6.372.061  
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operación  (813.914)  655.480 

   
 

 
(Disminución) incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo  (813.914)  655.480 

   
 

 
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del periodo  2.433.237  608.590 
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo $ 1.619.323 $ 1.264.070 

 
 
Las notas adjuntas son parte integral de la información financiera. 
 
 
 
 
 
 

JOHAN FERNEY CONTRERAS TORRES JOSE ANDRÉS MARTÍNEZ PEÑA LINA PAOLA MARTÍNEZ BELLO 
Representante Legal Contador Revisor Fiscal Suplente 

 T.P. 280789 – T T.P. 246582 – T 
    Miembro de Moore Assurance S.A.S. 
    (Ver dictamen adjunto) 
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FONDO DE INVERSIÓN COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ACCIONES 
ADMINISTRADO POR PROGRESIÓN SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A. 

ESTADO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO   
POR EL PERIODO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE: 

(Expresado en miles de pesos colombianos) 

    
        

   
 

Saldo a 01 de enero de 2025  $                                      8.391.681  
Cambios en el patrimonio   

 

Resultado del periodo                                        2.494.481  
Variación de aportes de los inversionistas                                        6.372.061  
Total cambios en el patrimonio                                        8.866.542  
Saldo al 30 de junio de 2025  $                                    17.258.223  

     
     
Saldo a 01 de enero de 2026  $                                    30.925.366  
Cambios en el patrimonio   

 

Resultado del periodo                                        2.414.509  
Variación de aportes de los inversionistas                                       (3.588.182) 
Total cambios en el patrimonio                                       (1.173.673) 
Saldo al 30 de junio de 2026  $                                    29.751.693  

 
Las notas adjuntas son parte integral de la información financiera. 
 
 
 
 
 
 

JOHAN FERNEY CONTRERAS TORRES JOSE ANDRÉS MARTÍNEZ PEÑA LINA PAOLA MARTÍNEZ BELLO 
Representante Legal Contador Revisor Fiscal Suplente 

 T.P. 280789 – T T.P. 246582 – T 
    Miembro de Moore Assurance S.A.S. 
    (Ver dictamen adjunto) 
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FONDO DE INVERSIÓN COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ACCIONES  
NIT: 900.300.430-6 
ADMINISTRADO POR PROGRESIÓN SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS - INFORMACIÓN FINANCIERA ENTRE EL 01 
DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2026 y 2025. 
 
NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE  
 
La Sociedad Administradora del Fondo de Inversión Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Acciones es 
PROGRESIÓN SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A. (en adelante la “Sociedad Comisionista”) entidad 
de naturaleza privada legalmente constituida mediante escritura pública No. 3629 del 9 de diciembre de 1982 
de la Notaría Once de Medellín (Antioquia), inscrita el 5 de junio de 2019, con el No. 02431667 del Libro IX 
identificada con NIT. 890.931.609-9 y domicilio principal en la ciudad de Bogotá D.C. Para desarrollar su objeto 
social, la Sociedad Comisionista fue autorizada por la Comisión Nacional de Valores mediante resolución No. 
058 del 11 de junio de 1983 el cual contempla entre otras, la actividad de administración de Fondos de Inversión 
Colectiva y Fondos de Capital Privado según la normatividad vigente, para ello cuenta con la autorización para 
prestar esa actividad según resolución 36 del 18 de enero de 1999 otorgada por la Superintendencia Financiera 
de Colombia (antes Superintendencia de Valores).  
  
Mediante la Escritura Pública No. 1869 del 9 de mayo de 2022, otorgada en la Notaría 21 de Bogotá D.C. e 
inscrita el 25 de mayo de 2022 bajo el No. 02842855 del Libro IX, la Sociedad Comisionista modificó su razón 
social de Adcap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa a Progresión Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. La 
Sociedad Comisionista cuenta, además, con una agencia en la ciudad de Medellín, ubicada en la Calle 7 Sur 
No. 42-70, Torre 2, Edificio Forum, Oficina 217, y una sucursal en la ciudad de Cali, en la Calle 22 No. 6AN-24, 
Edificio Santa Mónica, Oficina 204. 
  
El Fondo de Inversión Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Acciones es un Fondo de naturaleza abierta, 
con un pacto de permanencia de quince (15) días comunes y un perfil de riesgo arriesgado, cuyo objetivo es 
ofrecer al público una alternativa de inversión enfocada principalmente en títulos de renta variable, en especial 
acciones, permitiendo a los inversionistas exponerse al comportamiento del mercado accionario. El Fondo se 
conforma con recursos de los constituyentes conforme al Decreto 2555 de 2010, modificado por el Decreto 
1242 de 2013. 
  
Los recursos se invierten, entre otros, en acciones inscritas en la Bolsa de Valores de Colombia o en bolsas 
extranjeras reguladas por entidades adscritas a la IOSCO, siempre que las emisoras estén establecidas en 
Colombia o que al menos el 15 % de sus ingresos provengan de negocios en el país, así como en ADRs de 
empresas colombianas, valores de deuda pública interna y externa, valores crediticios privados con calificación 
mínima AA, y operaciones repo, simultáneas, de transferencia temporal de valores y OMA con el Banco de la 
República, conforme a la Circular Reglamentaria Externa DODM-148. El Fondo no realiza operaciones de 
apalancamiento. 
  
El reglamento del Fondo fue aprobado inicialmente por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante 
Oficio No. 2009011589-009 del 3 de junio de 2009, y ha sido objeto de modificaciones aprobadas, entre otras, 
mediante los Oficios Nos. 2010064552-005 del 15 de octubre de 2010, 2011078802-009 del 15 de diciembre 
de 2011 y 2014115789-005 del 22 de junio de 2015, que incluyeron ajustes estructurales y cambios en su 
denominación, adoptándose finalmente la de Fondo de Inversión Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia 
Global Securities Acciones. La Sociedad Comisionista se acogió al régimen de transición del Decreto 1242 de 
2013, incorporando en 2015 ajustes regulatorios, incluido el custodio local, inicialmente Fiduciaria Corpbanca 
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Trust y actualmente Santander Caceis Colombia S.A., Sociedad Fiduciaria. Mediante Resolución No. 1254 del 
24 de junio de 2024, se autorizó la cesión de activos, pasivos y contratos de Global Securities S.A. Comisionista 
de Bolsa a favor de Progresión Sociedad Comisionista de Bolsa S.A., quien asumió la administración del Fondo 
a partir del 7 de septiembre de 2024. 
  
En mayo de 2025, la Junta Directiva aprobó una modificación formal al reglamento que eliminó toda referencia 
a Global Securities y cambió la denominación a Fondo de Inversión Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia 
Acciones, modificación radicada ante la Superintendencia Financiera el 11 de junio de 2025 y vigente desde el 
26 de junio de 2025. La Sociedad Comisionista no garantiza rendimientos, al tratarse de obligaciones de medio 
y no de resultado, y se encuentra autorizada para administrar Fondos mediante la Resolución No. 58 del 11 de 
marzo de 1983. El Fondo tendrá vigencia hasta el 31 de diciembre de 2042, prorrogable previa aprobación de 
la Superintendencia Financiera de Colombia. 
 
De acuerdo con el principio de segregación previsto en el artículo 3.3.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, los bienes 
del Fondo constituyen un patrimonio independiente y separado del de la Sociedad Comisionista, destinado 
exclusivamente al cumplimiento de su objeto y de sus obligaciones. En consecuencia, los activos del Fondo no 
forman parte del patrimonio de la Sociedad Comisionista, no garantizan sus obligaciones ni integran la masa 
en eventuales procesos de insolvencia. 
  
La sede del Fondo se encuentra en la siguiente ubicación: Avenida Carrera 7 N° 71-21 Torre A Piso 11, Bogotá 
D.C. 
 
NOTA 2 - BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

a. Bases de Preparación - Los estados financieros intermedios condensados se han preparado de 
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad – NIC 34 “Informes financieros intermedios”, 
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Internacional Accounting 
Standards Board – IASB, por sus siglas en inglés). Estos estados financieros intermedios condensados 
no incluyen toda la información y revelaciones normalmente requeridas para los estados financieros 
anuales completos y deben leerse junto con los estados financieros del Fondo, al 31 de diciembre de 
2025, y que se prepararon de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Información Financiera 
aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto 
Único Reglamentario 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 
de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2021, 1670 de 2021, 1611 de 2022 y 
1271 de 2024. Las NCIF aplicables se basan en las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad; las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al español y emitidas por 
el IASB al 31 de diciembre de 2023.  
 

b. Uso de estimaciones y juicios - En la preparación de estos estados financieros intermedios, la 
administración ha realizado juicios y estimaciones que afectan a la aplicación de las políticas contables 
y los montos contabilizados de activos y pasivos, ingresos y gastos. Los juicios significativos realizados 
por la administración al aplicar las políticas contables y las fuentes clave de incertidumbre en la 
estimación fueron los mismos que los descritos en los últimos estados financieros anuales.  
 

c. Políticas contables - Las mismas políticas contables y métodos de cálculo aplicados en los estados 
financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2025 se siguen aplicando en estos estados financieros 
intermedios condensados. 
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NOTA 3 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados financieros 
se categorizan dentro de la jerarquía de valor razonable, como se describe a continuación, considerando para 
ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medición del valor razonable en su conjunto 
con los siguientes niveles:  
 
Dato de entrada de Nivel 1: precios de cotización (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos a los que la entidad puede tener acceso a la fecha de medición. 
 
Dato de entrada de Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios). 
Es decir, todas aquellas que no pueden ser clasificadas en el Nivel 1. 
 
Dato de entrada de Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercados observables 
(variables no observables) 
 
El Fondo mide los instrumentos financieros presentados como inversiones por su valor razonable con cambios 
en resultados a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.  
 
Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles 
distintos de jerarquía, entonces la medición de dicho valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo 
nivel de jerarquía de valor razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa para la medición total. 
 
A continuación, se presentan los activos medidos a valor razonable: 

  Nota    Nivel 1    Nivel 2    Nivel 3    Al 30 de junio 
2026  

 Activos    
     

  
 Acciones    $  28.213.903  -   -  $  28.213.903 
 Total   7  $  28.213.903  -  -  $  28.213.903           

          

 Nota   Nivel 1    Nivel 2    Nivel 3    Al 31 de 
diciembre 2025  

 Activos    
     

  
 Acciones    $  28.903.229   -  -  $  28.903.229  
 Repos        473.856   -  -               473.856  
 Total   7  $  29.377.085   -  -  $  29.377.085  
 
Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 no se han presentado transferencias entre los niveles de 
jerarquía. 
 
NOTA 4 - OBJETIVOS, POLÍTICAS Y PROCESOS PARA LA GESTIÓN DEL CAPITAL (NO AUDITADO) 
 
El Fondo es un Fondo Abierto con plazo de redención de participaciones de 15 días comunes. Mediante la 
conformación del Fondo de Inversión Colectiva, la Sociedad Comisionista tiene como objetivo ofrecer al público 
una alternativa de inversión consistente en la creación de un portafolio que esté concentrado en títulos de renta 
variable tales como las acciones, de manera que sea de fácil acceso a los inversionistas estar expuestos al 
comportamiento de este mercado. Otro objetivo consiste en fortalecer el capital a mediano y largo plazo. La 
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rentabilidad del Fondo de Inversión Colectiva podrá tener una alta volatilidad dado el riesgo de mercado de los 
activos que componen el portafolio.  
 
El Fondo de Inversión Colectiva podrá realizar operaciones de reporto, simultáneas y transferencia temporal de 
valores, tanto activas como pasivas, estas operaciones deberán efectuarse a través de un sistema de 
negociación de valores autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia. Así mismo, el Fondo de 
Inversión Colectiva podrá actuar como "originadora" en operaciones de transferencia temporal de valores. En 
este caso, solo se podrán recibir valores previstos en el presente reglamento, las operaciones de reporto, 
simultáneas y de transferencia temporal de valores sean activas o pasivas no podrán representar más del 30% 
de los activos del Fondo de Inversión Colectiva. El plazo máximo de estas operaciones será definido por el 
Comité de Inversiones. 
 
La política de inversión del Fondo estará sujeta a lo previsto en el Reglamento del Fondo y al Prospecto de 
Inversión, los cuales se encuentran publicados en la página web www.progresión.com.co 
 
NOTA 5 - RESULTADOS DE LAS OPERACIONES Y PERSPECTIVAS (NO AUDITADO) 
 
El primer semestre de 2026 estuvo marcado por un entorno de alta volatilidad para los activos financieros 
locales, especialmente en el mercado de renta fija. La dinámica del semestre estuvo explicada por la 
combinación de una inflación nuevamente al alza, una postura monetaria más restrictiva, mayores 
preocupaciones fiscales y un proceso electoral que modificó de manera importante la percepción de riesgo 
sobre Colombia. En este contexto, la tasa de política monetaria del Banco de la República cerró el semestre en 
12,00%, luego de un incremento de 75 puntos básicos, reflejando la necesidad de mantener una postura 
contractiva ante una inflación que volvió a superar el 6% anual. A junio, el IPC registró una variación mensual 
de 0,39%, una inflación anual de 6,14% y una variación año corrido de 4,77%, evidenciando que el proceso de 
convergencia hacia la meta del 3% continúa siendo lento y sujeto a presiones relevantes en servicios, alimentos, 
arriendos y componentes indexados. 

A nivel internacional, el semestre estuvo condicionado por un escenario de tasas globales todavía elevadas, 
tensiones comerciales, episodios de aversión al riesgo y volatilidad en materias primas. La política monetaria 
de Estados Unidos se mantuvo restrictiva, mientras los mercados globales continuaron ajustando sus 
expectativas frente al ritmo de crecimiento, la inflación y el impacto de medidas comerciales sobre la actividad 
económica. Este contexto generó movimientos relevantes en monedas, tasas y flujos hacia mercados 
emergentes. Para Colombia, la debilidad relativa del dólar y la recuperación del apetito por activos locales 
durante la parte final del semestre favorecieron una apreciación importante del peso, con una TRM de cierre de 
referencia de COP 3.443,59 por dólar, comportamiento que ayudó a moderar parcialmente algunas presiones 
externas sobre inflación y percepción de riesgo. 

En el frente local, el principal factor de volatilidad fue la situación fiscal. Durante buena parte del semestre, el 
mercado incorporó una prima de riesgo elevada ante la percepción de un deterioro en las cuentas públicas, 
mayores necesidades de financiamiento, rigidez del gasto y dudas sobre la capacidad de ajuste fiscal en el 
corto plazo. Esta situación se reflejó en un aumento significativo de los CDS, presión sobre la curva de TES, 
mayores tasas reales y una exigencia superior de retorno en los activos locales. En términos de mercado, la 
preocupación fiscal no solo afectó la deuda pública, sino que también se transmitió a la deuda privada a través 
de mayores TIR absolutas, mayores costos de fondeo y una postura más selectiva por parte de los 
inversionistas. 
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
 
El saldo del efectivo es el siguiente: 

 

 
30 de junio 

 2026  
31 de diciembre 

2025 
Banco de Occidente $ 457.683 $ 1.782.000 
Banco Davivienda  62.256  150.666 
Bancolombia  39.379  4.233 
Total efectivo $ 559.318 $ 1.936.899 

 
La variación está dada por los retiros y/o cancelaciones realizadas durante el primer semestre del 2026 de los 
adherentes del Fondo, así como por los desembolsos efectuados para atender los requerimientos de las 
operaciones activas del Fondo. 
 
El efectivo no tiene restricciones o gravámenes que limiten su disposición. 
 
Los saldos en bancos nacionales devengan tasas de interés que varían de acuerdo con las condiciones del 
mercado y los rendimientos son registrados en los ingresos del período. 
 
Equivalentes de efectivo 

    
30 de junio  

2026  
31 de diciembre 

2025 
Operaciones Repo (i)  $ 1.060.005  $  496.338 
Total efectivo y equivalentes de efectivo  $                1.619.323   $                 2.433.237  

 
(i) Corresponde al cumplimiento y registro de repos activos así; 

 

Especie Emisor Jun 2026 (*) % Part. Dic 2025 (*) % Part. 

Acciones Grupo Sura        1.060.005  3,62%                       -   0,00% 
Acciones Ecopetrol                   -   0,00%              496.338  1,66% 

Total operaciones         1.060.005  3,62%              496.338  1,66% 
 
(*) información complementaria en operaciones repo realizadas a 30 de junio de 2026: 
 

Isin Subyacente 
Plazo Fecha 

Cumplimiento 
Tasa Contraparte 

Vpn 
Operación días 

COT13PA00086 15 15/07/2026 14,98% Cámara de Riesgo Central de Contra Parte $      1.060.005 

    Total $      1.060.005 
 
(*) información complementaria en operaciones repo realizadas a 31 de diciembre de 2025: 
 

ISIN Subyacente 
Plazo 
días 

Fecha 
Cumplimiento 

Tasa Contraparte 
VPN 

Operación 
COC04PA00016 14 6/01/2026 10.72% Cámara de Riesgo Central de Contra Parte $ 64.493 
COC04PA00016 40 26/01/2026 11.00% Cámara de Riesgo Central de Contra Parte  431.845 

        Total $ 496.338 
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El porcentaje de participación es calculado de acuerdo con el total de las inversiones, incluyendo las que son 
presentadas como inversiones a valor razonable. 
 
NOTA 7 – INVERSIONES AL VALOR RAZONABLE 
 
Las inversiones estaban representadas en: 
 

    
30 de junio 2026 

  
31 de diciembre 2025 

Inversiones a valor razonable (i) $                28.213.903   $             28.903.229 
Operaciones de contado                                 -                    473.856  
Total inversiones $               28.213.903   $            29.377.085  

 
(i) El portafolio del Fondo está compuesto por acciones representadas en títulos valores inscritos en la Bolsa 
de Valores de Colombia, valorados con base en las metodologías e información que suministra el proveedor de 
precios para valoración PIP COLOMBIA S.A. PPV como proveedor oficial de precios representados así: 
 
Información portafolio a 30 de junio 2026 
 

Nemotecnico Emisor 
Cantidad 

de 
Acciones 

  
Valor 

Presente 
% Part. 

PFCIBEST Grupo Cibest S.A 105.459 $ 7.129.028 24,36% 
CIBEST Grupo Cibest S.A 43.001  3.354.078 11,47% 
ECOPETROL Ecopetrol 961.728  2.341.808 8,00% 
ISA AO Interconexión Electrica 90.696  2.675.532 9,14% 
GEB GEB 618.685  1.769.439 6,04% 
PFGRUPSURA Grupo Sura 35.162  1.611.123 5,50% 
GRUPOSURA Grupo Sura 31.275  1.720.125 5,88% 
CEMARGOS Cemargos 134.564  1.485.587 5,07% 
PFGRUPOARG Grupo Argos 97.300  1.216.250 4,15% 
GRUPOARGOS Grupo Argos 40.980  725.346 2,48% 
PFAVAL Grupo Aval 719.947  628.514 2,15% 
PFDAVIGRP Davivienda Group S.A 22.453  685.715 2,34% 
CORFICOLCF Corp. Financiera Colombiana S.A. 30.511  563.233 1,92% 
MINEROS Mineros S.A. 34.418  544.493 1,86% 
CELSIA Celsia 86.371  438.765 1,50% 
BOGOTA Banco de Bogotá S.A 9.361  351.599 1,20% 
BVC Bolsa de Valores de Colombia 13.768  219.737 0,75% 
ÉXITO Éxito 53.037  258.290 0,88% 
GRUBOLIVAR Grupo Bolivar S.A. 2.473  196.653 0,67% 
TERPEL Organización Terpel 5.922  105.293 0,36% 
BHI BAC Holding International Corp 180.383  68.726 0,23% 
PROMIGAS Promigas S.A 7.516  49.756 0,17% 
PFCORFICOL Corporación Financiera Colombiana S.A. 1.657  28.499 0,10% 
CNEC Canacol Enegy 2.990  46.314 0,16% 
Total inversiones 3.329.657  $ 28.213.903 96,38% 
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Información portafolio a 31 de diciembre 2025 
 

Nemotécnico Emisor 
Cantidad 

de 
Acciones 

  
Valor 

Presente 
% Part. 

PFCIBEST Grupo Cibest S.A 127.947 $ 7.653.790 25.62% 
CIBEST Grupo Cibest S.A 42.946  2.971.863 9.95% 
ISA AO Interconexión Eléctrica 111.852  2.758.270 9.23% 
ECOPETROL Ecopetrol 1.206.728  2.256.581 7.55% 
CEMARGOS Cemargos 180.195  1.938.898 6.49% 
GEB GEB 582.526  1.730.102 5.79% 
PFGRUPSURA Grupo Sura 34.052  1.448.572 4.85% 
GRUPOSURA Grupo Sura 26.740  1.443.960 4.83% 
PFDAVIGRP Davivienda Group S.A 46.461  1.314.847 4.40% 
PFGRUPOARG Grupo Argos 83.244  1.067.188 3.57% 
GRUPOARGOS Grupo Argos 52.931  898.768 3.01% 
MINEROS Mineros S.A. 45.999  703.785 2.36% 
PFAVAL Grupo Aval 893.158  687.732 2.30% 
CELSIA Celsia 101.229  496.022 1.66% 
BOGOTA Banco de Bogotá S.A 7.861  312.711 1.05% 
CORFICOLCF Corp. Financiera Colombiana S.A. 15.337  280.054 0.94% 
GRUBOLIVAR Grupo Bolívar S.A. 2.973  258.651 0.87% 
BVC Bolsa de Valores de Colombia 15.697  227.607 0.76% 
EXITO Éxito 46.805  199.155 0.67% 
TERPEL Organización Terpel 6.422  120.091 0.40% 
BHI BAC Holding International Corp 180.383  77.384 0.26% 
PROMIGAS Promigas S.A 4.900  31.066 0.10% 
CNEC Canacol Energy 2.990  14.950 0.05% 
PFCORFICOL Corporación Financiera Colombiana S.A. 657  11.182 0.04% 
Total inversiones 3.820.033 $ 28.903.229 96.75% 
 
El porcentaje de participación es calculado de acuerdo con el total de las inversiones, incluyendo aquellas 
consideradas como equivalentes del efectivo. 
 
No existían restricciones ni embargos sobre las inversiones. 
 
NOTA 8 – ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A INVERSIONISTAS ADHERENTES 
 
Las inversiones estaban representadas en:   

30 de junio 2026  31 de diciembre 
2025 

Aportes de capital, derechos o suscripciones $ 29.751.693 $ 30.925.366 
Patrimonio atribuible a los Inversionistas del 
Fondo 

$ 29.751.693 $ 30.925.366 

 
Al 30 de junio de 2026, se obtuvo una disminución en el valor del patrimonio del Fondo por $15.051 generado 
por la ganancia del periodo por un valor de $2.414.509 y disminución en las participaciones de los inversionistas 
por $(3.588.182). 
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NOTA 9 - INGRESOS 
 
El siguiente es el detalle de ingresos al: 
   1 de enero al 30 de junio de:     1 de abril al 30 de junio de:    

2026  2025 
 

2026  2025 
Valoración de inversiones (i) $ 2.438.379 $ 2.020.387 $ (250.319) $ 723.870 
Dividendos acciones (ii)  558.852  697.142  467.114  608.668 
Venta de Inversiones  (35.673)  (8.253)  (10.813))  (7.733)) 
Subtotal ingreso de 
actividades ordinarias  2.961.558  2.709.276  205.982  1.324.805 
Rendimientos compromisos 
operaciones simultáneas  16.239  12.580  8.156  7.533 
Rendimientos bancarios  54.912  29.613  23.071  15.596 
Subtotal ingresos 
financieros  71.151  42.193  31.227  23.129 
Otros ingresos  8.370  1.144  8.370  1.036 
Total ingresos $ 3.041.079 $ 2.752.613 $ 245.579 $ 1.348.970 

 
(i) Durante el año 2026, los siguientes títulos obtuvieron una valoración positiva; Grupo Cibest S.A 40,3%, 

Ecopetrol 27,3%, Interconexión Eléctrica. 20,3%, entre otros. El siguiente es el detalle de la valoración por 
emisores: 

 
 1 de enero al 30 de junio de:  1 de abril al 30 de junio de: 

Emisor  2026 % 2026 2025 % 2025  2026 % 2026 2025 % 2025 
Grupo CIBEST S.A. $ 982.068 40,3% 163.423 8,1% $ (414.373) 165,5% 163.423 22,6% 
Ecopetrol S.A.  666.110 27,3% 21.236 1,1%  (390.546) 156,0% (163.384) -22,6% 
Interconexión Eléctrica S.A. 
E.S.P. 

495.193 20,3% 137.718 6,8%  144.312 -57,7% 34.715 4,8% 

Cementos Argos S.A.  136.759 5,6% 19.257 1,0%  (95.935) 38,3% (1.642) -0,2% 
Suramericana De Inversiones  93.118 3,8% 266.304 13,2%  282.323 -112,8% 41.435 5,7% 
Grupo Aval Acciones Y 
Valores 

 82.766 3,4% 23.993 1,2%  57.551 -23,0% 3.822 0,5% 

Davivienda Group  73.491 3,0% - 0,0%  97.679 -39,0% - 0,0% 
Mineros de Antioquia  40.482 1,7% 60.738 3,0%  93.736 -37,4% 39.687 5,5% 
Canacol Energy  31.364 1,3% - 0,0%  31.364 -12,5% - 0,0% 
Almacenes Éxito S.A.  27.754 1,1% 10.792 0,5%  23.867 -9,5% 14.062 1,9% 
Bolsa de Valores de Colombia  23.802 1,0% - 0,0%  (20.377) 8,1% - 0,0% 
CIA. Colombiana de Inversiones  20.368 0,8% 58.620 2,9%  (14.924) 6,0% 40.218 5,6% 
Promigas S.A. E.S.P  1.424 0,1% (1.905) -0,1%  526 -0,2% 867 0,1% 
Bancolombia S.A.  - 0,0% 780.285 38,6%  - 0,0% 321.936 44,5% 
Banco Davivienda S.A.  - 0,0% 120.598 6,0%  - 0,0% 65.532 9,1% 
Terpel el Tesoro  (5.348) -0,2% 3.328 0,2%  1.303 -0,5% 6.211 0,9% 
Bac Holding International 
Corp. 

 (8.658) -0,4% 2.634 0,1%  (5.231) 2,1% (1.775) -0,2% 

Corficolombiana S.A.  (16.612) -0,7% 32.656 1,6%  68.020 -27,2% 19.279 2,7% 
Sociedades Bolívar S.A.  (19.078) -0,8% 24.040 1,2%  (12.019) 4,8% (6.713) -0,9% 
Banco de Bogotá  (20.061) -0,8% 22.397 1,1%  1.873 -0,7% 9.955 1,4% 
CIA. de Cementos Argos  (54.841) -2,2% 90.408 4,5%  (37.737) 15,1% 68.217 9,4% 
Empresa de Energía de Bogotá (111.722) -4,6% 183.865 9,1%  (61.731) 24,7% 68.025 9,4% 

Total general $ 2.438.379 100,0% 2.020.387 100,0% $ (250.319) 100,0% 723.870 100,0% 
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(ii) El siguiente es el detalle de los dividendos recibidos de los emisores: 
 1 de enero al 30 de junio de: 1 de abril al 30 de junio de: 

Emisor  2026 % 2025 %  2026 % 2025 % 

Grupo CIBEST S.A. $ 173.747 31,0% 407.317 58,5% $ 173.747 37,2% 353.180 58,0% 
Ecopetrol S.A.  123.024 22,0% 66.881 9,6%  123.024 26,3% 66.881 11,0% 
Suramericana De Inversiones S.A  59.523 10,7% 14.965 2,1%  36.933 7,9% 8.007 1,3% 
CIA. de Cementos Argos  49.818 8,9% 18.502 2,7%  26.396 5,7% 10.653 1,8% 
Cementos Argos S.A.  33.620 6,0% 37.288 5,3%  33.620 7,2% 27.410 4,5% 
Bolsa de Valores de Colombia  23.866 4,3% 70.606 10,1%  23.866 5,1% 70.606 11,6% 
CIA. Colombiana de Inversiones   19.740 3,5% 8.181 1,2%  - 0,0% 3.664 0,6% 
Interconexión Eléctrica S.A. E.S.P.  19.554 3,5% 51.497 7,4%  19.554 4,2% 51.497 8,5% 
Grupo Aval Acciones Y Valores  12.562 2,2% 4.053 0,6%  6.547 1,4% 2.481 0,4% 
Terpel el Tesoro   10.257 1,8% 7.212 1,0%  - 0,0% 7.212 1,2% 
Davivienda Group  9.297 1,7% - 0,0%  9.297 2,0% 0 0,0% 
Banco de Bogotá  8.888 1,6% 3.824 0,5%  4.999 1,1% 2.717 0,4% 
Mineros de Antioquia  7.211 1,3% 1.209 0,2%  3.420 0,7% 0 0,0% 
Sociedades Bolívar S.A.  3.896 0,7% 2.744 0,4%  1.862 0,4% 1.497 0,2% 
Corficolombiana S.A.  2.080 0,4% 626 0,1%  2.080 0,4% 626 0,1% 
Bac Holding International Corp.  1.769 0,3% 1.889 0,3%  1.769 0,4% 1.889 0,3% 
Empresa de Energía de Bogotá  - 0,0% - 0,0%  - 0,0% 0 0,0% 
Promigas S.A. E.S.P  - 0,0% - 0,0%  - 0,0% 0 0,0% 
Almacenes Éxito S.A.  - 0,0% 348 0,0%  - 0,0% 348 0,1% 
TOTAL $ 558.852 100% 697.142 100% $ 467.114 100% 608.668 100% 

 
NOTA 10 - GASTOS 
 
El siguiente es el detalle de gastos al: 

  
 1 de enero al 30 de junio 

de:   
  1 de abril al 30 de junio  

de:    
2026  2025 

 
2026  2025 

Custodio de información (i) $ 63.151 $ 25.614 $ 40.603 $ 17.439 
Honorarios revisoría fiscal  6.372  5.291  3.186  3.186 
Subtotal gastos de operación  69.523  30.905  43.789  20.625 
Comisiones de administración (ii)  547.840  222.175  253.021  133.061 
Gastos bancarios  873  3.382  435  436 
Impuestos y tasas  8.332  1.670  6.034  1.270 
Subtotal gastos financieros, de 
operación y administración  557.045  227.227  259.490  134.767 
Otros  2  -  1  - 
Total gasto de operaciones 
ordinarias $ 626.570 $ 258.132 $ 303.280 $ 155.392 

 

(i) Aumento en el costo corresponde en proporción por los títulos mantenidos en el portafolio. 

(ii) La Sociedad Comisionista percibe como único beneficio por la gestión del Fondo, una comisión 
previa y fija por cada tipo de participación diferencial y la comisión de éxito descontada diariamente 
y calculada con base en el valor neto de los inversionistas del día anterior. 



FONDO DE INVERSIÓN COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ACCIONES 
ADMINISTRADO PROGRESIÓN SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS 
 

                                                                                                                        Página 15 de 20 
 

 

NOTA 11 - MEDIDAS DE RENDIMIENTO FUNDAMENTALES E INDICADORES QUE LA GERENCIA 
UTILIZA PARA EVALUAR EL RENDIMIENTO DE LA ENTIDAD (NO AUDITADO) 

 
La medida de rendimiento utilizada para este Fondo es un Benchmark, el cual es el índice COLCAP. Este es el 
principal índice bursátil de la Bolsa de Valores de Colombia. Está compuesto por las acciones más 
representativas y líquidas del mercado colombiano, y su propósito es reflejar el comportamiento general del 
mercado accionario en el país. 
 
El COLCAP se calcula utilizando un método de capitalización bursátil, lo que significa que las empresas más 
grandes y con mayor volumen de transacciones tienen un mayor peso en el índice. Es una herramienta 
importante para inversores y analistas, ya que les permite evaluar la evolución del mercado y tomar decisiones 
informadas. 
 
La rentabilidad anual del Fondo para el año 2026 y 2025, es la siguiente: 
 

Fondo 30/06/2026 30/06/2025 Variación 
FIC Acciones 10.8% 34.9% -69.08% 

 
La variación de la rentabilidad se da por los resultados obtenidos en el Fondo (ingresos y gastos) como se 
detalla en la nota 9. 
 
NOTA 12 – OTROS SUCESOS Y TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS  
 
No se registraron sucesos y transacciones significativos que reportar en el periodo.  
 
NOTA 13 – TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A corte de 30 de junio de 2026 la transacción relacionada con la Sociedad Comisionista corresponde a la 
comisión por administración del Fondo: 
 

Fondo Administrado 
Valor Fondo 30 de junio 

2026 
Inversiones de partes 

relacionadas 
% 

Participación 
FIC ACCIONES $ 29.751.693 $2.242.343 7.54% 

Total $ 29.751.693 $2.242.343 7.54% 
 
A corte de 31 de diciembre de 2025 la transacción relacionada con la Sociedad Comisionista corresponde a la 
comisión por administración del Fondo: 
 

Fondo Administrado 
Valor Fondo 31 de 

diciembre 2025 
Inversiones de partes 

relacionadas 
% 

Participación 
FIC ACCIONES $30.925.366 $1.138.239 3.68% 

Total $30.925.366 $1.138.239 3.68% 
 
NOTA 14 - CONTROLES DE LEY 
 
Durante el primer semestre del año 2026 en materia de políticas, límites de Inversión, prohibiciones y conflictos 
de intereses, las inversiones que conformaban el portafolio del Fondo de Inversión Colectiva fueron llevadas 
conforme a las normas legales, su reglamento de constitución y a las políticas definidas por el Comité de 
Inversiones y la Sociedad Comisionista.  
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Así mismo, al 30 de junio de 2026, el Fondo, cumplió con los requerimientos de capital impuestos externamente 
y no presentó modificaciones en objetivos, políticas y procesos para gestionar el capital. 

La consecuencia de no cumplir con los requerimientos de capital impuestos es la liquidación del Fondo. 
 
NOTA 15 - INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE LOS RECURSOS, RIESGOS Y RELACIONES MÁS 
SIGNIFICATIVOS DE LA ENTIDAD  
 
La Sociedad Comisionista cuenta con una Vicepresidencia de Riesgos que depende directamente de la 
Presidencia, garantizando así su independencia de las áreas del Front y Back Office, en la cual se administran 
de forma integral los diversos riesgos (crédito, mercado, liquidez, operativo y contraparte); y, de otra parte, 
existe la Dirección SARLAFT que depende directamente de la Junta Directiva y en la cual se administran los 
riesgos asociados al LA/FT/FPADM. Estas dos áreas gestionan los riesgos a los que se encuentra expuesta la 
Sociedad Comisionista y los recursos administrados por esta, conforme a los requerimientos de administración 
de riesgos establecidos por la Circular Básica Contable y Financiera (CBCF) de la Superintendencia Financiera 
de Colombia. Para dar cumplimiento a esto, Progresión Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. ha dispuesto del 
recurso humano competente y la tecnología adecuada de modo que la gestión de los riesgos sea acorde al 
monto de los recursos administrados y a la complejidad de sus inversiones. 
 
Entre los objetivos de la Vicepresidencia de Riesgos se encuentra: identificar, medir, controlar y monitorear los 
riesgos incurridos por la entidad en la administración del Fondo, así como la verificación del cumplimiento de 
políticas y límites establecidos. En la unidad de riesgos durante el periodo analizado se ha realizado las 
gestiones tendientes que garantizan el cumplimiento de límites contractuales y legales establecidos para la 
inversión de los recursos. 
 
Los riesgos más significativos que afectan el Fondo se encuentran descritos en su reglamento y por naturaleza 
es un Fondo de Perfil de Riesgo ARRIESGADO. A continuación, se presenta una breve descripción de estos. 

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas asociadas a la 
disminución del valor del Fondo administrado, por efecto de cambios en el precio de los instrumentos financieros 
y de las posiciones asumidas. 
Por la naturaleza del Fondo el principal factor asociado al riesgo de mercado es el precio de las acciones. Para 
medir el riesgo de mercado la Sociedad Comisionista utiliza como medida el Valor en Riesgo. El VaR se utilizó 
como referencia para tomar decisiones de inversión estimando previamente el riesgo, también fue usado para 
la definición de política de límites de negociación estableciendo el porcentaje de VaR del valor del Fondo que 
no debe ser sobrepasado para mantener el perfil de riesgo. 
 
Como se observa en la siguiente gráfica la máxima exposición al riesgo de mercado en el cierre del segundo 
trimestre fue de 1.138 millones presentado en el mes de junio. 
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En la comparación interanual del portafolio Acciones se observa que tanto el VaR estándar como el VaR interno 
de 2026 se ubicaron por encima de los niveles registrados en 2025 en los tres meses analizados, y en todos 
los casos por debajo del límite de VaR interno. En abril de 2026 el VaR estándar alcanza aproximadamente 
1.000 millones y el VaR interno 792 millones, ambos superiores a abril de 2025, manteniéndose además por 
debajo del límite de 2.405 millones. En mayo 2026 el VaR estándar se sitúa en torno a 845 millones y el VaR 
interno en 803 millones, igualmente superiores a los niveles de 2025, y por debajo del límite de 2.183 millones. 
Finalmente, en junio de 2026 el VaR estándar llega a cerca de 1.138 millones y el VaR interno a 1.028 millones, 
también superiores a junio de 2025, y sin superar el límite de 2.380 millones. En conjunto, los resultados reflejan 
a cierre de junio un incremento tanto del VaR estándar como del VaR interno en 2026 frente a 2025, 
manteniéndose en todo momento dentro de los límites establecidos. 
 
Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es entendido como la probabilidad de pérdida originada en la 
imposibilidad de transformar en efectivo un valor del portafolio o transformarlo a un costo muy alto, obteniendo 
al momento de venderlo un menor valor del esperado. El principal factor que origina la materialización de este 
riesgo es la incertidumbre acerca del retiro de sus adherentes. 
 

• Análisis de vencimiento del pasivo 
 
El Fondo se caracteriza por permitir a sus adherentes realizar cancelaciones y retiros en cualquier momento 
una vez cumplidos quince (15) días de permanencia. En este sentido, la estructura de vencimientos 
contractuales del pasivo del Fondo se encuentra definida por plazos de permanencia de corto plazo 
equivalentes a quince (15) días. 
 
Al comparar estos vencimientos del pasivo con los activos líquidos disponibles del Fondo, se evidencia que la 
posición de liquidez es suficiente para atender eventuales salidas de los adherentes, reflejando una adecuada 
capacidad de respuesta frente a requerimientos de liquidez. 
 
• Análisis de cobertura de retiros 
 
La gestión del riesgo de liquidez evalúa la capacidad de los activos del Fondo para atender, en el corto plazo, 
los retiros de los clientes. En este sentido, se busca asegurar que el Fondo cuente con activos líquidos 
suficientes para cubrir los flujos de caja futuros y los requerimientos de liquidez esperados. 
 
Para tal efecto, durante el primer trimestre se utilizó un modelo interno de medición y monitoreo de liquidez, el 
cual estima el nivel de cobertura del máximo retiro probable en un horizonte de un (1) día, con base en los 
movimientos netos históricos del Fondo y un nivel de confianza del 99%. Los resultados del modelo se 
presentan a continuación: 
 
Como se observa en la gráfica, el Fondo mantuvo una posición de liquidez suficiente, cerrando el periodo con 
una cobertura del máximo retiro neto probable de 62 veces. 
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Los activos que conforman el Fondo podrían ser liquidados con facilidad en el mercado de valores, lo que 
permitiría un desmonte acelerado de inversiones del Fondo, con el objetivo de cubrir posibles retiros de clientes. 
 
El área de Riesgos realizó el control por medio de la definición de niveles de exposición, políticas y límites 
generales definidos de obligatorio cumplimiento, durante el segundo trimestre de 2026 se utilizaron desarrollos 
internos que influye para realizar el control y monitoreo de los niveles de liquidez del Fondo. 
 
Los niveles de exposición al riesgo de liquidez se encontraron dentro de los limites definidos por la normatividad 
vigente manteniendo en todo momento activos líquidos para cubrir los posibles descalces de liquidez, 
manteniendo así un nivel de cobertura positivo. 
 
Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es la probabilidad de incumplimiento de las obligaciones de las 
entidades emisoras de los valores en los que invierte el Fondo de Inversión Colectiva, como consecuencia del 
deterioro de su situación financiera. 
 
Al 30 de junio de 2026, el 94.57% de los recursos administrados se encuentran invertidos en acciones de 
empresas de primer nivel del mercado nacional, distribuidas como se observa en el siguiente cuadro. 

  INVERSIONES 

EMISOR VPN 2026 % VPN 2025 % 
Lim. 

Reglamento 
Grupo Cibest S.A. $10.483.106 37,16% $5.947.015 36,79% 40.00% 

Grupo Sura 3.331.248 11,81% 1.017.434 6,29% 40.00% 
A.O Interconexión Eléctrica 

S.A. E.S.P. 2.675.532 9,48% 
 

1.584.853 9,80% 
40.00% 

Ecopetrol 2.341.808 8,30% 1.173.008 7,26% 40.00% 
Grupo Argos 1.941.596 6,88% 1.548.982 9,58% 40.00% 

GEB 1.769.439 6,27% 1.355.455 8,39% 40.00% 
Cemargos 1.485.587 5,27% 1.159.986 7,18% 40.00% 

Davivienda Group S.A. 685.715 2,43% - 0,00% 40.00% 
Grupo Aval 628.514 2,23% 311.199 1,93% 40.00% 

Corporación Financiera 
Colombiana S.A. 591.733 2,10% 219.820 1,36% 

40.00% 

Mineros S.A. 544.493 1,93% 224.266 1,39% 40.00% 
Celsia 438.765 1,56% 323.177 2,00% 40.00% 

Banco De Bogotá S.A 351.599 1,25% 212.352 1,31% 40.00% 
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Éxito 258.290 0,92% 70.563 0,44% 40.00% 
Bolsa De Valores De Colombia 219.737 0,78% - 0,00% 40.00% 

Grupo Bolivar S.A. 196.653 0,70% 165.436 1,02% 40.00% 
Organización Terpel 105.293 0,37% 68.216 0,42% 40.00% 

Bac Holding International Corp 68.726 0,24% 61.915 0,38% 40.00% 
Promigas S.A. 49.756 0,18% 29.911 0,19% 40.00% 

A.O Canacol Energy Ltd. 46.313 0,16% - - 40.00% 
Banco Davivienda S.A. - 0,00% 690.617 4,27% 40.00% 

TOTAL GENERAL $28.213.903  $16.164.205   

 

Adicionalmente los recursos líquidos, que equivalen al 1.87% del valor del Fondo, se encuentran depositados 
en entidades bancarias calificadas en AAA, como se observa a continuación. 

DEPÓSITOS  
EMISOR Calificación VPN 2026 VPN 2025 

Banco De Occidente AAA $457.683 $810.004 
Banco Davivienda S.A. AAA 62.256 65.210 

Bancolombia S.A. AAA 39.379 26.022 
TOTAL GENERAL 

 
$559.318 $901.236 

 

Por último, al 30 de junio de 2026 se encontraban vigentes repos activos sobre títulos inscritos en el Registro 
Nacional de Valores y Emisores (RNVE) por valor de $1.060.005. 
 
Riesgo operacional: Este riesgo hace referencia a la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas 
por deficiencias o fallas en el recurso humano, los procesos, la infraestructura física y/o la plataforma 
tecnológica de sociedad Comisionista, así como por eventos externos. 

La sociedad comisionista cuenta con un Sistema Integral de Administración de Riesgos que permite identificar, 
medir, controlar y monitorear adecuadamente este tipo de riesgo, de acuerdo con lo establecido por la 
Superintendencia Financiera de Colombia en Parte I, Capítulo I de la Circular Básica Financieravigente. Dicho 
sistema está compuesto por políticas, procedimientos, gobierno, órganos de control y plataforma tecnológica. 
Adicionalmente se promueve la cultura de riesgo mediante capacitaciones periódicas a todos los funcionarios.   

Dentro de la etapa de medición de riesgo operacional se realiza la evaluación cualitativa de los riesgos, en esta 
se determina el riesgo inherente y la eficiencia de los controles para finalmente obtener la exposición residual. 
Para la vigencia del 2026 la exposición de la sociedad comisionista se ubicó en un nivel Moderado. 

Al comparar el segundo trimestre de 2026 con el mismo periodo de 2025, se observa que en el FIC Acciones 
se presentaron dos eventos de riesgo operacional en 2026, frente a un evento en 2025, ninguno de los cuales 
generó pérdidas económicas. 

TRIMESTRE EROS 2025 EROS 2026 

I TRIMESTRE 3 0 
II TRIMESTRE 1 2 

 

De igual forma, la Sociedad Comisionista realiza actividades periódicas en el marco de Sistema Integral de 
Administración de Riesgos en lo correspondiente a la actualización de la matriz de riesgos y gestión de eventos 
de riesgos reportados, adicionalmente en el ejercicio de las buenas prácticas se generan boletines con el fin de 
fortalecer la cultura de administración de riesgo en la entidad. 
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• Plan de continuidad de negocio (PCN): Progresión SCB cuenta con un plan de continuidad del 
negocio que incluye las políticas, controles y procedimientos necesarios para garantizar la continuidad de la 
operación y la recuperación de los sistemas de información, las bases de datos, procurando la seguridad de los 
empleados y de los clientes, así como la salvaguarda de los activos de la Sociedad. 

NOTA 16 – HECHOS POSTERIORES 
 
Entre el 30 de junio de 2026 y la fecha de aprobación de estos estados financieros no se presentaron eventos 
significativos que requieran ser revelados. 
 
NOTA 17 - APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  
El 14 de agosto de 2026, la administración aprobó la transmisión de los estados financieros del Fondo a corte 
del 30 de junio de 2026 ante la Superintendencia Financiera de Colombia. 


