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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1°)
Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

A la Asamblea de Accionistas de
PROGRESION COMPANIA DE BOLSA S.A.

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos
1212y 1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los
articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el
cumplimiento de los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio por
parte Progresion Compafia de Bolsa S.A. en adelante (“La Compania”), al 31 de
diciembre de 2025, en la forma de una conclusién de seguridad razonable
independiente, acerca de que los actos de los administradores han dado cumplimiento
a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de Accionistas y que existen
adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos materiales, de acuerdo
con los criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este informe:

1°) Si los actos de los administradores de la Compania se ajustan a los estatutosy a las
ordenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia
de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administraciéon

La administracion de la Compania es responsable por el cumplimiento de los estatutos
y de las decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefar, implementary
mantener medidas adecuadas de control interno que incluyen el Programa de
Transparencia y Etica segun las instrucciones aplicables y relacionadas con: el Sistema
de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
(SARLAFT), los requisitos minimos del Sistema de Control Interno, la integracién de
lineamientos de ética y conducta en el Sistema Integral de Administracién de Riesgos
(SIAR) y las recomendaciones de Codigo Pais.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la
Compania se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de
Accionistas, y si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservaciéony
custodia de los bienes de la Compafia o de terceros que estén en su poder y reportar al
respecto en la forma de una conclusion de seguridad razonable independiente basado
en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de acuerdo con la Norma
Internacional de Trabajos para Atestiguar
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3000 aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE
3000, por sus siglas en inglés, traducida al espanol en 2018 por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance
Standard Board - IAASB, por sus siglas en inglés). Tal norma requiere que planifique y
efectlde los procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad
razonable acerca de si los actos de los administradores se ajustan a los estatutosy a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas
de control interno, que incluyen el Programa de Transparencia y Etica segln las
instrucciones aplicables y relacionadas con: el Sistema de Administracion del Riesgo de
Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT), los requisitos minimos del
Sistema de Control Interno, la integracién de lineamientos de ética y conducta en el
Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) de conservacién y custodia de los
bienes de la Compania y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el sistema de control interno implementado por la administraciéon, en
todos los aspectos materiales.

La Firmma Moore Assurance S.AS. a la cual pertenezco y que me designé como revisor
fiscal de la Companfia, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en
consecuencia, mantiene un sistema de control de calidad que incluye politicas y
procedimientos documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las
normas profesionales legales y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales
de integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad
y comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la
evaluacion del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control
interno, que incluyen el Programa de Transparencia y Etica segun las instrucciones
aplicablesy relacionadas con: el Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT), los requisitos minimos del Sistema de
Control Interno, la integracién de lineamientos de ética y conducta en el Sistema
Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) y las recomendaciones de Codigo Pais, de
conservacion y custodia de los bienes de la Compania y los de terceros que estan en su
poder no estén adecuadamente disefadas e implementadas, de acuerdo con lo
requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia al 31 de
diciembre de 2025. Los procedimientos incluyen:

e Obtencion de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que
incluyen el el Programa de Transparencia y Etica segun las instrucciones
aplicables y relacionadas con: el Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado
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de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT), los requisitos minimos del
Sistema de Control Interno, la integracién de lineamientos de ética y conducta en
el Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) y las recomendaciones de
Cdédigo Pais, de conservacién y custodia de los bienes de la Compafia y los de
terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1,
Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Lecturay verificacién del cumplimiento de los estatutos de la Compafiia

Obtencidn de una carta representacion de la Administracidn sobre las reuniones
de la Asamblea de Accionistas, documentadas en las actas.

Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de
si los actos de los administradores se ajustan a los mismos.

Indagaciones con la Administracién sobre cambios o proyectos de modificacién a
los estatutos de la Compania durante el periodo cubierto y validacién de su
implementacion.

Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen
el Programa de Transparencia y Etica segun las instrucciones aplicables y
relacionadas con: el Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo (SARLAFT), los requisitos minimos del Sistema de
Control Interno, la integracion de lineamientos de ética y conducta en el Sistema
Integral de Administracién de Riesgos (SIAR) y las recomendaciones de Cédigo
Pais., de conservacion y custodia de los bienes de la Companhia y los de terceros
gue estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo
IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, lo
cual incluye:

o Pruebas de disefio, implementacion y eficacia operativa sobre los controles
relevantes de los componentes de control interno sobre el reporte financieroy
los elementos establecidos por la Compania, tales como: entorno de control,
proceso de valoracion de riesgo por la entidad, los sistemas de informacion,
actividades de control y seguimiento a los controles.

o Evaluacioén del disefio, implementacién y eficacia operativa de los controles
relevantes, manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio
relacionados con las cuentas significativas de los estados financieros.

o Verificacion del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre el
Programa de Transparencia y Etica segun las instrucciones aplicables y
relacionadas con: el Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT).
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o Emisidn de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las
deficiencias en el control interno que fueron identificadas durante el trabajo de
Revisoria Fiscal.

o Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendaciéon que emiti
con relacion a las deficiencias en el control interno.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es
posible que existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa
condicién en futuros periodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y
porque la evaluacién del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por
cambios en las condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas y
procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al
control interno incluyen el error humano, fallas por colusién de dos o mas personas o,
inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcidn del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la
Asamblea de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por
la Compania, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacion de
riesgos, sus sistemas de informacién y comunicaciones y el monitoreo de los controles
por parte de la administracién y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales
estan basados en lo establecido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia

Conclusion

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos
descritos, y esta sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe.
Considero que la evidencia obtenida proporciona una base de aseguramiento
razonable para fundamentar la conclusidén que expreso a continuacion:

1. La Comisionista ha dado adecuado cumplimiento a las normas establecidas en la
Circular Basica Contable y Financiera y Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia, mediante las cuales se establecen los
criterios y procedimientos para atender el Programa de Transparencia y Etica
segun las instrucciones aplicables y relacionadas con: el Sistema de
Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacidn del Terrorismo
(SARLAFT), los requisitos minimos del Sistema de Control Interno, la integracion
de lineamientos de ética y conducta en el Sistema Integral de Administracion de
Riesgos (SIAR).
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2. Los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno que
incluyen los Sistema de Administracion de Riesgos, de conservacion y custodia de
los bienes de la Compahia o de terceros que estan en su poder, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV
de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A la Asamblea de Accionistas de
PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Opinién

He auditado los Estados Financieros de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa
S.A. (en adelante “La Compania”), los cuales comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2025y los estados de resultados y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado
en esa fecha y las notas a los Estados Financieros, que incluyen un resumen de las
politicas contables mas significativas y otra informacién explicativa; ademas audité
los 11 Fondos de Inversion Colectiva y 12 Fondos de Capital Privado junto con sus
compartimentos que se indican mas adelante y que son administrados por la
Sociedad Comisionista.

En mi opinidn, los Estados Financieros adjuntos, tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de la Compania al 31 de diciembre de 2025, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacioén
Financiera aceptadas en Colombia.

Fundamento de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria aceptadas en Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del Revisor Fiscal
en relacion con la auditoria de los Estados Financieros. Soy independiente de la
Compania, de acuerdo con el Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores incluido
en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia junto
con los requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria de los Estados
Financieros y he cumplido con mis demas responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente
y apropiada para proporcionar una base razonable para expresar mi opinion.
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Asuntos clave de auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son agquellos asuntos que segun mi juicio fueron de
mayor importancia en mi auditoria de los Estados Financieros de la Compania, en el
ano terminado el 31 de diciembre de 2025. Los asuntos se abordaron en el contexto
de la auditoria de Estados Financieros en su conjunto y en la formacién de la opiniéon
sobre estos, y no expreso una opinion por separado sobre los asuntos clave de
auditoria. A continuacion, los describo:

Asuntos clave de auditoria Respuesta del auditor
Transacciones con Partes Para resolver esta cuestion clave de
Relacionadas auditoria, he realizado los siguientes

procedimientos para identificar las
Las transacciones con partes partes relacionadas, sus
relacionadas pueden afectar la transaccionesy revelacion en las

presentacion de los estados financieros | notas y estados financieros, sin
por posibles operaciones, estructuras o | encontrar excepciones:
transacciones que resulten complejasy

que no sean identificables para el e Declaraciones escritas de la
auditor. administracién con relacién a la
identificacion, contabilizacién y
La Sociedad Comisionista mantiene revelacion de las transacciones
inversiones directas en los, FIC entre partes relacionadas.
Rentaplus, FIC Rentar Il y FCP por e Comprension de las relaciones y
Compartimentos Plataform. transacciones entre partes
Adicionalmente, los Fondos: FCP relacionadas.
Medical, FCP Progresion Inmobiliario, e Analisis de riesgo de fraude.
FCP Red Hospitalaria Colombia e Revisién de actas de comité de
presentan operaciones por ingresos por inversiones, riesgos, vigilancia,
comisiones y cuentas por cobrar por auditoria y Junta Directiva.
reembolso de gastos. e Revision documental de

transacciones.

e Revision de revelaciones
adecuadasy presentacion
razonable de acuerdo con el
marco contable aplicable en
Colombia y las instrucciones de
la Superintendencia Financiera
de Colombia.
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Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno
corporativo en relacién con los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos Estados Financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) autorizada por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) y demas normas
establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad
incluye: disefar, implementar y mantener el control interno y los sistemas de
administracion de riesgos que la administraciéon considere necesario para permitir la
preparacion de Estados Financieros libres de errores de importancia material, bien
sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como establecer los estimados contables que sean razonables.

En la preparacion de los Estados Financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha,
excepto sila Administracion tiene la intencion de liquidar la Compania o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania y del cumplimiento con las
disposiciones legales y estatutarias aplicables, tributarias, laborales y demas normas
establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacién con la auditoria de los Estados
Financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los Estados Financieros
considerados como un todo, estan libres de error material, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién. Seguridad razonable
significa un alto grado de seguridad, pero no garantiza de que una auditoria
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia siempre detecte un error material, cuando este exista. Los errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los Estados Financieros

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo
escepticismo profesional durante la auditoria; asi mismo:
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e |dentificoy evaluo los riesgos de error material en los Estados Financieros,
debido a fraude o error, diseno y aplico procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficientey
adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

e Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la Compania.

e Evaluo lo apropiado de las politicas contables aplicadas y |la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del
principio contable de negocio en marchay, basado en la evidencia de
auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio
en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que
llame la atencion en mi informe de auditoria sobre la correspondiente
informacidn revelada en los Estados Financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que exprese una opinidon modificada. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden causar que la
Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluo la presentacion general, la estructura y el contenido de los Estados
Financieros, incluyendo la informacioén revelada, y si los Estados Financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
la presentacion razonable.

e Comunico a los responsables del gobierno de la Compania, entre otros
asuntos, el alcance y oportunidad planeados de |la auditoria y sus resultados
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno,
si la hubiere, identificada durante la auditoria.
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Otros asuntos

Los Estados Financieros al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2024, se
presentan para fines de comparacion, fueron auditados por otro auditor vinculado a
Moore Assurance S.AS.y en su informe de fecha 26 de febrero de 2025, expresd una
opinidn sin salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en mis demas labores de revisoria fiscal, conceptuo también que durante
el ano 2025:

a) La contabilidad de la Compania ha sido llevada conforme a las normas legales
y a la técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutosy a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y Junta Directiva.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentasy los libros de actas y de
registro de acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) La Compahia ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la
implementacion e impacto en el estado de situacion financieray en el estado
de resultados de los sistemas de administraciéon de riesgos aplicables.

e) Existe concordancia entre los Estados Financieros que se acompafany el
informe de gestidn preparado por los administradores, el cual incluye la
constancia por parte de la administracion sobre la libre circulacion de las
facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

f) Lainformacidon contenida en las declaraciones de autoliquidacidon de aportes
al sistema de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y
a sus ingresos base de cotizacidon, ha sido tomada de los registros y soportes
contables. La Compania no se encuentra en mora por concepto de aportes al
sistema de seguridad social integral.

g) Eluso de los programas de propiedad intelectual esta acorde con la legislacion
vigente y, en caso especifico del software, de acuerdo con los convenios de
licencia que acompanan los programas.

h) Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones
dirigidas a la administracion de la Compania y no hay asuntos de importancia
material pendientes que puedan afectar mi opinidn.
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Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del
Revisor Fiscal contenidas en los numerales 1° y 3° del articulo 209 del Cédigo
de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los
administradores de la Sociedad Comisionista se ajustan a los estatutosy a las
oérdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son
adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad Comisionista o de terceros que estén en su poder, emiti
un informe separado de fecha 26 de febrero de 2025.

j)  Encumplimiento con lo sefalado el Decreto 2555 de 2010 y la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, he auditado los
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025 de los Fondos que se
relacionan a continuaciéon, que forman parte de los negocios administrados
por la Compania y que se describen en la Nota 7 a los Estados Financieros
adjuntos, cuyos informes los he emitido en forma independiente, asi:

Tipo N° de . . Tipo de dictamen del

de .ge .. Denominacion .

Identificacion auditor

Fondo

FIC 900767272-3  Hondodelnversion Colectiva Cerrado | o0 Gin saivedades
Progresion Rentaplus

FIC 9003337302  "ondodelnversion Colectiva Cerrado | e i calvedades
Progresion Rentamas

FIC 900.124.640-1 Fondo d? Inversion Colectiva Abierto Informe sin salvedades
Global Vista
Fondo de Inversién Colectiva Abierto

FIC 900.608.957-9 con Pacto de Permanencia Renta Fija  Informe sin salvedades
Mediano Plazo
Fondo de Inversién Colectiva Abierto

FIC 900.300.430-6 Con Pacto de Permanencia Global Informe sin salvedades
Securities Acciones

FIC 900.876.912-6 Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Informe sin salvedades
COF-Facturas

FIC 900.281.850-3 Fondolde Inversion Colectiva Cerrado Informe sin salvedades
COF-Titulos Valores

FIC 9008769552  ondodelnversion ColectivaCerrado | o\ i salvedades
Renta Crédito

FIC 901136.034-3 Fondo de Inversion Colectiva Cerrado | 0 cin calvedades
Inmobiliario Rentar Il
Cartera Colectiva Escalonada .

FIC 900.146.767-2 Interbolsa Credit (En Liquidacion) Informe sin salvedades

FIC 900.007948-3  Cortera Colectiva Escalonada Informe sin salvedades
Interbolsa Factoring (En Liquidacion)

FCP 900.608.996-6 Fondo de Capital Privado Progresion Informe sin salvedades

Inmobiliario
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Tipo
de
Fondo

N° de

Identificacién

Denominaciéon

Tipo de dictamen del
auditor

FCP

900.364.035-4

Fondo de Capital Privado Renta
Inmobiliaria

Informe sin salvedades

FCP

901.323.292-9

Fondo de Capital Privado Por
Compartimientos Avanti

Informe sin salvedades

FCP

901.848.189-1

Fondo de Capital Privado Distressed
Assets Investment — DA

Informe sin salvedades

FCP

900.596.865-6

Fondo de Capital Privado Medical

Informe sin salvedades

FCP

900.578.135 -1

Fondo de Capital Privado Valor
Inmobiliario Complejo Logistico del
Caribe (CLC)

Informe sin salvedades

FCP

901.506.955-1

Fondo de Capital Privado Red
Hospitalaria Colombia

Informe sin salvedades

FCP

901.517.616-5

Fondo de Capital por
Compartimentos Plataform
Compartimento | Plataform Equity

Informe sin salvedades

FCP

901.180.994-5

Fondo de Capital Privado Taurus
Capital Compartimento | (En
Liguidacion)

Informe sin salvedades

FCP

901.180.994-5

Fondo de Capital Privado Taurus
Capital Compartimento Il

Informe sin salvedades

FCP

901.180.994-5

Fondo de Capital Privado Taurus
Capital

Informe sin salvedades

FCP

901.171.537-4

Fondo de Capital Privado Progresidon
Profutbol (En Liquidacion)

Informe sin salvedades

FCP

901.931.184-1

Fondo de Capital Privado por
Compartimentos Negocios Digitales
Compartimento Travel Tech Ventures

Informe sin salvedades

FCP

901.987.928-3

Fondo de Capital Privado Gestidon
Inmobiliaria Compartimento Il
Desarrollo Urbano

Informe sin salvedades

FCP

901.999.267-5

Fondo de Capital Privado Gestidon
Inmobiliaria Compartimento Il
Desarrollo Inmobiliario

Informe sin salvedades

FCP

901.999.290-5

Fondo de Capital Privado Gestidon
Inmobiliaria Compartimento IV
Proyeccion Estratégica

Informe sin salvedades

FCP

902.010.066-0

Fondo de Capital Privado Gestion
Inmobiliaria Compartimento Vitalia
Capital

Informe sin salvedades

FCP

902.018.142-9

Fondo de Capital Privado Gestién
Inmobiliaria Compartimento VI
Crecimiento Urbano

Informe sin salvedades

FCP

902.015.699-5

Fondo de Capital Privado Gestidn
Inmobiliaria Compartimento VII
Capital Inmobiliario

Informe sin salvedades
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Tipo N° de . .. Tipo de dictamen del
de . . o Denominacidén .
Identificacion auditor
Fondo
Fondo de Capital Privado Gestidon
FCP 900.912.969-1 Inmobiliaria Compartimento Rentar Informe sin salvedades
2015
FCP 901.987.928-3 Fondo de. Capital Prlvavc,io por e Informe sin salvedades
Compartimentos Gestion Inmobiliaria
T
|-
Y T8
DA

Lina Paola Martinez Bello
Revisor'Fiscal Suplente

Tarjeta Profesional No 246582-T
Miembro de Moore Assurance S.A.S.

27 de febrero de 2026
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PROGRES!ON

Sociedad Comisionista de Bolsa

CERTIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa,
certificamos que:

Hemos preparado bajo nuestra responsabilidad, los estados financieros correspondientes al 31 de diciembre
de 2025, los cuales comprenden: el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo. Estos han sido elaborados conforme a las normas
contables vigentes en Colombia (Ley 1314 de 2009, Decreto 2420 de 2015 y demas disposiciones aplicables),
que incorporan las Normas Internacionales de Informacién Financiera para el Grupo 1. Asimismo, hemos
verificado previamente  las afirmaciones contenidas en dichos estados financieros, los cuales han sido
preparados con base en la informacién tomada fielmente de los libros contables.

Bogota ,27 de febrero de 2026.

ey

0 Vv 7
LEXANDER GONZALEZ PEN OMAR E Fﬁ E'RODRIGUEZ CAMARGO

Representante Legal Contador

T.P. 169177 -T



PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO AL:
(Expresado en miles de pesos colombianos)

31 de diciembre 31 de diciembre

Hota 2025 2024

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes al efectivo 8 $ 8.140.192 2.917.829
Inversiones 9 - 287.902
Cuentas por cobrar, neto 10 6.264.465 4.020.379
Depositos en garantia 10 4.007.837 3.632.702
Activos por Impuestos corrientes 1" 3.661.472 3.970.521
Otros activos no financieros 12 183.008 943.388
Total activos corrientes $ 22.156.974 15.772.721
Inversiones no corrientes 9 745374 564.034
Propiedad planta y equipo 13 659.624 551.657
Activos por derecho de uso 14 4.742.922 1.374.037
Activos Intangibles 15 297.215 90.394
Activo impuesto diferido 11 3.819.922 6.507.951
Bienes de arte y cultura 16 56.541 53.320
Total activos no corrientes $ 10.321.598 9.141.393
TOTAL ACTIVO $ 32.478.572 24.914.114
PASIVOS

Cuentas por pagar, neto 17 1.303.170 2.822.253
Beneficios a los empleados 18 1.771.970 1.417.223
Otros pasivos 19 1.311.641 1.395.118
Pasivos por derecho de uso 20 4.934.491 1.404.736
Pasivos estimados y Provisiones 21 641.476 335.503
Pasivo por impuesto corriente 1M 2.442 119
Total pasivos corrientes $ 9.965.190 7.374.952
TOTAL PASIVO $ 9.965.190 7.374.952
PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado 22 % 1.356.587 1.356.587
Prima en colocacién de acciones 22 15.176.191 15.176.191
Reserva legal 22 159.940 83.160
Reservas por disposiciones fiscales 22 1.771 1.771
Ganancias acumuladas 832.353 141.337
Resultado del ejercicio 4.970.997 767.795
Otros resultados integrales 22 15.543 12.321
Total patrimonio $ 22.513.382 17.539.162
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 32.478.572 24.914.114

Véase las notas a la informacién financiera que forman parte integral de los estados financieros.

{

7 . . Y |
Alexander\Gonzalez P Omar Enrique Rodriguez Camargo Lina Paola Martinez Bello

Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
T.P.169177-T T.P. 246582 -T
Miembro de Moore Assurance S.A.S.
(Ver informe adjunto)



PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Ingresos y gastos de actividades ordinarias

Ingresos por comisiones y honorarios

Ingresos financieros y Valoracion de Inversiones

Ingreso por dividendos

Ingresos por venta de instrumentos financieros

Diferencia en cambio
Ingresos por servicios

Total ingresos de actividades ordinarias

Costos y gastos directos

Servicios

Total costos y gastos directos

Utilidad bruta

Otros ingresos operativos

Gastos de administracién y operacion

Otros gastos de operacion

Resultado de actividades de la operacion

Otros ingresos no operativos

Gastos Bancarios

Otros costos y gastos no operativos
Perdida por valoracién de inversiones
Ganancia antes de impuesto

Gasto por impuesto diferido

Gastos por impuesto de renta

Resultado del periodo

Otro resultado integral del afio

Resultado integral total neto del ejercicio

1 de enero de

1 de enero de

NOTA 2025 al 31 de 2024 al 31 de
diciembre de 2025 diciembre de 2024
23 $ 35.747.560 $ 20.316.968
23 1.378.625 553.252
23 25.176 1.110
23 1.150.980 454.846
23 604 -
23 6.695.399 1.839.947
$ 44.998.344 $ 23.166.123
25 (1.678.115) (1.080.975)
$ (1.678.115) $ (1.080.975)
$ 43.320.229 $ 22,085.148
24 87.407 127.452
26 (34.014.296) (20.616.915)
27 (879.622) (133.146)
$ 8.513.718 $ 1.462.539
30.509 1.166
(113.442) (60.675)
28 (852) (46.566)
(768.465) (38.351)
$ 7.661.468 $ 1.318.113
(2.688.029) (550.199)
(2.442) (119)
$ 4.970.997 $ 767.795
3.222 -
$ 4.974.219 $ 767.795

Véase las notas a la informacién financiera que forman parte integral de los estados financieros.

Pefi
Representante Legal

Contador Publico
T.P. 169177-T
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e Ffod?iEuez Camargo
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Revisor Fiscal
T.P. 246582 -T

Miembro de Moore Assurance S.A.S.

(Ver informe adjunto)

Lina“Paogla/Martinez Bello



PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Prima en Reservas por Ganancia Otros
. . o Reserva . . Resultado - Total
Nota Capital suscrito y pagado colocacién disposiciones o (Pérdida) resultados . .
. legal ' del ejercicio " patrimonio
de acciones fiscales acumulada integrales

Saldo inicial al 1 de enero 2024 1.356.587 15.176.191 - 1.771 831.603 (607.106) 12.321 16.771.367
Movimiento reservas - - 83.160 - (83.160) - - -
Traslado del resultado del ejercicio anterior - - - - (748.443)  748.443 - 0
Resultados del periodo - - - - 767.795 - - 767.795
Saldo final al 31 de diciembre 2024 1.356.587  15.176.191 83.160 1.771 767.795 141.337 12.321 17.539.162
Saldo inicial al 1 de enero 2025 1.356.587 15.176.191 83.160 1.771 767.795 141.337 12.321 17.539.162
Movimiento reservas 22 - - 76.780 - (76.780) - - =
Movimiento de otros resultados integrales - - - - - - 3.222 3.222
Traslado del resultado del ejercicio anterior - - - - (691.016) 691.016 - -
Resultados del periodo - - - - 4.970.997 - - 4.970.997
Saldo final al 31 de diciembre 2025 1.356.587 15.176.191  159.940 1.771 4.970.997 832.353 15.543 22.513.382

Véase las notas a la informacion financiera que forman parte integral de los estados financieros.

lexand;ﬁifez efa ﬁr ue Rodnguez Camargo Lina PHoia Martinez Bello

Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
T.P.169177-T T.P. 246582 -T
Miembro de Moore Assurance S.A.S.
(Ver informe adjunto)




PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Actividades de operacion
Resultados del periodo

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo neto,
provisto por / (usado en) las actividades de operacion:

Depreciacién propiedad planta y equipo
Depreciaciéon mejoras a propiedades ajenas
Depreciacion activos por derecho de uso
Amortizacion de intangibles

Ulilidad en venta de propiedad y equipo nelo
Intereses en pasivos por derecho de uso
Ulilidad en valoracion de Inversiones
Delerioro cuentas por cobrar

Impuesto diferido

Perdida en valoracién de Inversiones
Ajuste por retiro de activos neto

Impuesto de renia

Intereses operaciones crediticias

Cambios en activos y pasivos:
Cuenlas por cobrar

Deposilos en garantia

Otros activos no financieros

Otros pasivos financieros

Otras provisiones

Otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados por pagar
Activos fijos recibidos en cesion
Activos intangibles recibidos en cesidn
Inversiones recibidas en cesion

Impuesto de renta
Efectivo neto provisto por/ (usado en) las actividades de operaciéon

Flujos de efectivo por actividades de inversién

Adquisicion de Intangibles

Adquisicién propiedades y equipo

Producto de la venla de propiedad y equipo

Adaquisicién de Inversiones

Mejoras en propiedades ajenas

En redencion de participaciones en FICs

Venla de Tidis

Efectivo neto (usado en) / provisto por las actividades de inversién

q ie

Flujos de efectivo por activid de financi
Pago obligaciones financieras

Pago del pasivo por derecho de uso en arrendamientos (sobre el principal)
Pago de intereses sobre pasivos por derecho de uso en arrendamientos

Efectivo neto (usado en) actividades de financiacién

Aumento / (Disminucién) de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio

Efecto de las variaciones por diferencia en cambio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afo

Véase las notasfa la informacign

W A S
Onfar Enrique Rodriguez Camargo
Representante Legal Contador Publico

T.P. 169177-T

31 de
NOTA diciembre
2025

$ 4,970.997

13 79.284
13 95,051
14-27 677.274
15-27 180.050
(27.628)

27 403.832
(179.266)

72.462

2.688.029
(81.367)

33.131

2.442

296.181

s __ezt04rz

(2.316.548)
(375.135)
760.380
(83.477)
305.973
(1.519.083)
354.748

$ 6,337.330

408.930

$ 6.746.260

(386.871)

(103.037)
27.628
367.195

(212.396)

$ (307.4'81)

(296.181)
(516.403)
(403.832)

$ (1.216.416)

___5.222.363

2.917.829

§ 4019z

@ &

anciera qué)forman parte integral de los estados financieros.

31 de
diciembre
2024

$ 767.795

70.201
4.979
91.397
121.453

61.598
(59.038)
550.199
31.033
476
119
19
$ ____1.640.231

(2.335.217)
(1.872.702)
4.962
1.122.606
307.622
2.439.738
930.798
(42.868)
(116.831)

(301.581)
$ 1.776.758

(2.292.342)
$ ___(515.504)

(27.037)
(103.027)

(285.866)
(298.737)

16.971

1.001.921

$ 304.225

(19)

(60.698)

61.598

$ (122.315)

S (333674
s 3.251503_

s 2917829

Ty 4 w‘\{‘f‘l
Lina Paola Martinez Bello
Revisor Fiscal
T.P. 246582-T
Miembro de Moore Assurance S.A.S.
(Ver informe adjunto)



Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.
Notas a los estados financieros - informacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en miles de pesos)

Nota 1. Entidad que reporta

Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. en adelante “la Comisionista”, es una sociedad comisionista
de bolsa, constituida mediante escritura publica No. 3629 del 9 de diciembre de 1982 de la Notaria Once de
Medellin (Antioquia), fue constituida la sociedad bajo la denominacién Dyner, Henao y Echavarria, definida bajo
el régimen de las sociedades colectivas del codigo de comercio. Mediante escritura publica No. 471 del 24 de
febrero de 1988 de la Notaria Segunda de Medellin, la sociedad transformé su naturaleza societaria a sociedad
anonima y a su vez cambio la razon social a Asesores en Valores S.A. Mediante escritura publica 4.459 de la
Notaria Quince de Medellin, se modificd la razén social a Asesores en Valores S.A Comisionistas de Bolsa.
Mediante escritura publica No. 2393 del 20 de diciembre de 2007, de la Notaria Trece de Medellin se reforman
los estatutos sociales para adecuarlos a la Ley 222 de 1995y Ley 964 de 2005, adicional cambia la razén social
a Asesores en Valores S.A. Comisionista de Bolsa. Mediante escritura publica No. 483 del 18 de marzo de 2015
se modifica la razén social a Adcap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa. Mediante escritura publica 658 del
25 de abril de 2016 de la Notaria Segunda de Medellin se adiciona la sigla Adcap Colombia o Adcap. Mediante
escritura publica 190 del 7 de febrero de 2019 de la Notaria Segunda de Medellin, se modifica el domicilio
principal de la sociedad a la ciudad de Bogota D.C. Finalmente, mediante escritura publica No. 1869 del 09 de
mayo de 2022 de la Notaria 21 de Bogota D.C. inscrita el 25 de mayo de 2022 con el No. 02842855 del libro
IX, la sociedad cambi6 su razén social de Adcap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa a PROGRESION
SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.

De conformidad con el marco juridico aplicable, su objeto social es el desarrollo de contratos o negocios
juridicos de comision para la compra y venta de valores. Adicionalmente, previa autorizacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia, la sociedad podra: i) Hacer intermediacion sobre titulos valores,
divisas y derivados financieros. ii) Administrar Fondos de inversion colectiva, Fondos de capital privado,
portafolios de terceros y valores de sus comitentes. iii) Realizar contratos de cuentas de margen y de
corresponsalia, la celebracion de operaciones por cuenta propia y el desarrollo de actividades de banca de
inversion y contratos de asesoria de valores y capitales.

Para desarrollar su objeto social, la Comisionista fue autorizada por la Comisién Nacional de Valores mediante
resolucion No. 058 del 11 de marzo de 1983. La duracién de la Comisionista es hasta el afio 2050.

La matriz de la Comisionista es Progresion Inversiones S.A.S con una participacion del 67%, inscrita la situacion
de control a través de documento privado del 18 de julio de 2022 registrado el 22 de julio de 2022 bajo el nimero
02860817 del libro de accionistas.

El domicilio principal de la Comisionista es la ciudad de Bogota (Colombia), a partir del 10 de julio de 2025 con
el objeto unificar la operacidn en Bogota se consolidé en una sola sede ubicada en la Avenida Carrera 7 No.
71-21, Torre A, piso 11, Edificio Avenida Chile, por lo tanto a partir de dicha fecha cambio su domicilio principal
que se encontraba ubicado en la calle 77 No. 7-44 oficina 302. Ademas, la Comisionista dispone de oficinas de
atencion presencial en las ciudades de Cali y Medellin, las cuales se encuentran debidamente registradas como
establecimiento de comercio en la Camara de Comercio del respectivo lugar de su domicilio.

Al 31 de diciembre de 2025, la Comisionista tenia 205 colaboradores con vinculacién laboral.



Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.
Notas a los estados financieros - informacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en miles de pesos)

Nota 2. Evolucién del negocio (No Auditado)

Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A y Global Securities Colombia Comisionista de Bolsa S.A.
venian adelantando un proceso de integracion de las actividades y servicios que prestaban en el marco de su
autorizacién, razon por la cual, el primero (1ero) de septiembre de 2022 presentaron ante la Superintendencia
Financiera de Colombia para que en ejercicio de sus atribuciones impartiera las autorizaciones de los siguientes
actos: (i) la negociacion del 30% de las acciones de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A para ser
adquiridas por parte de Global Securities y (i) la cesion de activos, pasivos y contratos mas los productos de
Global Securities a favor de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.

Mediante Resolucion 1254 del 24 de junio de 2024, la Superintendencia Financiera de Colombia, autorizo la
cesién de activos, pasivos y contratos de Global Securities S.A., Comisionista de Bolsa a Progresion Sociedad
Comisionista de Bolsa. La cual se perfeccion6 en el mes de septiembre del mismo afio.

Por otro lado, el 18 de julio de 2024, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizé la adquisicion del
30% del capital social de Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. por parte de Global Securities S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa. De igual forma, el 1 de agosto de 2024, la Bolsa de Valores de Colombia
notificd que en sesidn del 31 de julio de 2024 el comité directivo aprob6 la compraventa de acciones en mencién,
en los mismos términos proferidos por la Superintendencia Financiera de Colombia. Finalmente, el 31 de
octubre de 2024 fue registrada la compraventa de acciones.

Perfeccionada la integracién con Global Securities, Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A es una
firma solida que atiende mas de 92,000 clientes y gestiona activos por $3,5 billones de pesos permitiendo
expandir el portafolio de servicios financieros, con 24 Fondos de Inversién Colectiva y de Capital Privado. Este
crecimiento esta respaldado por un equipo humano de 205 profesionales y técnicos altamente calificados,
dedicados a ofrecer asesoria de alta calidad desde oficinas en Bogota, Medellin y Cali.

Gracias a esta integracion, se ha potenciado la capacidad para brindar al sector empresarial una firma agil y
creativa, especializada en la busqueda y estructuracion de soluciones innovadoras de financiacién. Progresion
cuenta con amplia trayectoria y reconocimiento en la gestion de Fondos de inversion colectiva y capital privado
en sectores como salud, inmobiliario y deportivo. Ahora, se enriquece con la experiencia del equipo de trabajo
de Global Securities SA, que durante mas de 18 afios ha ampliado las opciones de inversion, adaptandolas a
las expectativas de rentabilidad y perfiles de riesgo de los clientes.

Adicionalmente, durante el 2024, la Comisionista adelantd todas las gestiones de debida diligencia y
conocimiento para presentar ante la Superintendencia Financiera de Colombia solicitud de autorizacion de
contrato de corresponsalia con 3 entidades del exterior. De la misma manera, activo la linea Banca de
Inversion, en la cual ya se ejecutd exitosamente los servicios de valoracion, asesoria y acompafiamiento en la
estructuracion y financiacion de compaiiias.

El 11 de enero de 2025, ITAU Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. y la Comisionista, mediante documento
privado suscribieron un acuerdo de cesién, el cual tuvo como objetivo la cesion de contratos relacionados con
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la administracion de valores, ascendiendo a 1.664 titulos valores por un valor nominal de 6.041.373 en los
depositos Deceval y DCV.

Por medio de SEBRA, el cesionario recibio el 3 de febrero de 2025 saldos provenientes de cuentas de inversion
por la suma de $370.334 correspondientes al saldo de inversiones de 1.144 clientes, el dia 4 de febrero de
2025 la suma de $2.454.482 por 770 clientes y $§ 240 por 2 clientes, para un total recibido de $ 2.825.056 a
favor de la Comisionista.

El 21 de abril de 2025, la Comisionista dio inicio a las operaciones del Fondo de Capital Privado por
Compartimentos Negocios Digitales y del Compartimento Travel Tech Ventures. Este Fondo fue disefiado como
una solucién orientada a empresas, que demuestren potencial de crecimiento y estén vinculadas al ecosistema
digital, ofreciendo alternativas que favorezcan su escalabilidad.

Posteriormente, el 30 de septiembre de 2025, iniciaron operaciones el Fondo de Capital Privado por
Compartimentos Gestion Inmobiliaria y su Compartimento 2 denominado Desarrollo Urbano. Para el Gltimo
trimestre del afio, ademas iniciaron operaciones los compartimentos 3 Desarrollo Inmobiliario, 4 Proyeccién
Estratégica, 5 Vitalia Capital, 6 Crecimiento Urbano y 7 Capital Inmobiliario.

Durante 2025, la comisionista consolidé los beneficios derivados del proceso de integracion estratégica
realizado en el afio 2024, logrando capturar sinergias comerciales, operativas y financieras que se reflejaron en
un crecimiento sobresaliente de los ingresos y en una mejora sustancial de la rentabilidad. La Comisionista
fortalecid su posicionamiento competitivo en el mercado de capitales, ampliando su base de clientes,
profundizando su portafolio de productos y robusteciendo su estructura operativa y tecnologica. Al cierre del
periodo, la Compaiiia obtuvo una utilidad neta de $4.970.997. Dicho resultado representa un cumplimiento del
97% frente a la utilidad presupuestada para el ejercicio.

Es importante resaltar para esta nueva anualidad, la ratificacion de la calificacion en calidad de administracion
de portafolios por parte de la calificadora de riesgos BRC Ratings S & p Global SA y como puntos para la mejora
en la misma, enfocarnos en materializar las estrategias y sinergias comerciales para aumentar la participacion
en el mercado, asi como mejores indicadores de retorno y niveles de liquidez.

Nota 3. Bases de Preparacion de los Estados Financieros
a. Importancia Relativa y Materialidad

Un hecho econdmico es material o tiene importancia relativa cuando debido a su naturaleza o cuantia, su
conocimiento o desconocimiento, teniendo en cuenta las circunstancias que lo rodean, puede alterar
significativamente las decisiones econémicas de los usuarios de la informacion.

Hipétesis de Negocio en Marcha

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros (parrafos 25 y 26), la
administracion ha evaluado la capacidad de la Comisionista para continuar en funcionamiento en el futuro
previsible. Esta evaluacion considera toda la informacion disponible a la fecha de autorizacion para la emisién
de los presentes estados financieros, incluyendo las proyecciones de flujos de efectivo, resultado de las
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operaciones, la estructura financiera, el acceso a recursos y las condiciones econémicas que afectan las
operaciones de la Comisionista.

Con base en dicha evaluacion, la administracion concluye que no existe intencidn de liquidar la Comisionista ni
de cesar sus actividades, ni se ha identificado una alternativa méas realista que continuar operando. Asi mismo,
no se han identificado incertidumbres materiales relacionadas con eventos o condiciones que puedan generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Comisionista para continuar como negocio en marcha durante los
12 meses posteriores al periodo sobre el que se informa, conforme lo exige la NIC 1.

La administracién también evalu6 los hechos ocurridos después del periodo sobre el cual se informa, de acuerdo
con lo establecido en la NIC 10 (parrafos 14 y 15), no encontrando eventos posteriores que indiquen la
necesidad de modificar la hipétesis de negocio en marcha ni que obliguen a preparar los estados financieros
sobre una base distinta.

En consecuencia, los presentes estados financieros han sido preparados utilizando la hipdtesis de negocio en
marcha. Dado que la Comisionista cuenta con un historial de operaciones estables, acceso oportuno a recursos
financieros y estructuras adecuadas de control y gestién de riesgos, no fue necesario realizar un analisis
detallado adicional para concluir que la aplicacién de esta hipotesis es apropiada.

En caso de que en periodos futuros la administracion identifique que la hipétesis de negocio en marcha no es
aplicable, o que existan dudas significativas que asi lo indiquen, la entidad debera preparar sus estados
financieros sobre una base diferente y aplicar las disposiciones del Decreto 2101 de 2016, informando
adecuadamente las razones y los supuestos utilizados. A la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, no se presentan tales circunstancias.

b. Marco Técnico Normativo

La informacién financiera, ha sido preparada de acuerdo con la Norma Internacional y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF) establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de
2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2021, 1670 de 2021, 1611 de 2022 y 1271 de 2024. Las NCIF
aplicables del Grupo 1 se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2023.

La Comisionista aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempladas en Titulo
4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

. La NIC 39y la NIIF 9 respecto de la clasificacion y la valoracion de las inversiones, para estos
casos continla aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995
capitulo I-1 de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Adicionalmente, la Comisionista aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas
vigentes en Colombia:

o Las siguientes excepciones establecidas en la Circular Externa 036 de la Superintendencia Financiera
de Colombia del 12 de diciembre de 2014 para vigilados y controlados.
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Activos corrientes
La Comisionista clasificara un activo como corriente cuando:

(a) espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién;
(b) mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

(c) espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

(d) el activo es efectivo 0 equivalente al efectivo (como se define en la NIC 7) a menos que éste se
encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un ejercicio
minimo de doce meses después del ejercicio sobre el que se informa.

La Comisionista clasificara todos los demas activos como no corrientes.
Pasivos corrientes
La Comisionista clasificara un pasivo como corriente cuando:

(a) espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

(b) mantiene el pasivo principalmente con el propésito de negociar;

(c) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa; o

(d) la entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Comisionista clasificara todos los demas pasivos como no corrientes

a. Las diferencias netas positivas que se generen en la aplicacion por primera vez de las NIIF no podran ser
distribuidas para enjugar pérdidas, realizar procesos de capitalizacion, repartir utilidades y/o dividendos, o
ser reconocidas como reservas; y sélo podran disponer de las mismas cuando se hayan realizado de
manera efectiva con terceros distintos de aquellos que sean partes relacionadas segun los principios de
las NIIF.

b. Las diferencias netas positivas que se generen en la aplicacién por primera vez de las NIIF no computaran
en el cumplimiento de los requerimientos prudenciales de patrimonio técnico, capital minimo requerido
para operar, asi como en la observancia de los demas controles de ley de acuerdo con la naturaleza de
cada entidad.

c. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de las
inversiones las cuales son medidas al valor razonable.
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d. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la comisionista se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan “en
pesos colombianos” que es la moneda funcional de la comisionista y la moneda de presentacion. Toda la
informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad més cercana.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Comisionista a las tasas de
cambio de la moneda funcional a la fecha en que la transaccion retine por primera vez las condiciones para
su reconocimiento.

Las diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias, o al convertir las partidas
monetarias a tipos diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento inicial, ya se hayan producido
durante el periodo o en estados financieros previos, se reconoceran en los resultados del periodo en el que
aparezcan.

Cuando se reconozca en otro resultado integral una pérdida o ganancia derivada de una partida no
monetaria, cualquier diferencia de cambio, incluida en esa pérdida o ganancia, también se reconocera en
otro resultado integral. Por el contrario, cuando la pérdida o ganancia, derivada de una partida no monetaria,
sea reconocida en los resultados del periodo, cualquier diferencia de cambio, incluida en esta pérdida o
ganancia, también se reconocera en los resultados del periodo.

e. Uso de Juicios y Estimaciones

La elaboracién de los Estados financieros de la Comisionista requiere que se realicen algunos juicios y
estimaciones, los cuales se adelantaran con base en la experiencia, hechos histéricos y demas informacion
disponible y expectativas sobre los resultados de sucesos futuros. Si bien es cierto que estas hipétesis se
formulan con la mayor precision posible, siguiendo lo estipulado en la NIC 8 — Politicas Contables, cambios
en las estimaciones contables y errores — cualquier modificacion que se deba realizar en el futuro a las
estimaciones realizadas, se ejecutara de manera prospectiva a partir de dicho momento, reconociendo el
efecto del cambio en el estado de resultados del periodo correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las estimaciones o juicios significativos corresponden a:

- La valoracion de las inversiones medidas a valor razonable
- La determinacion de la vida de util de activos fijos.
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Nota 4. Politicas contables significativas
A. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el dinero en caja, los depositos bancarios a la vista, las inversiones
ala vista o a corto plazo de gran liquidez facilmente convertibles en importes de efectivo y de poco riesgo, con
un vencimiento de tres meses 0 menos. Para el calculo de la fecha de vencimiento se toma como fecha inicial
la fecha de adquisicién de la inversion.

B. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero 0 a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

Para el reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros son reconocidos al costo de adquisicién.
Inversiones

El valor razonable de las inversiones realizadas se clasifica y calcula de la siguiente forma:

El Capitulo I-1 de la Circular Externa No. 100 de 1995 Béasica Contable de la Superintendencia Financiera de
Colombia emitida mediante la C.E 034 de 2014, establece la clasificacion, valoracién y contabilizacion de las
inversiones.

La Comisionista por estar sometida a la vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia esta obligada
a clasificar, valorar y contabilizar las inversiones en valores de deuda, valores participativos, inversiones en
titulos valores y demas derechos de contenido econdémico considerados como instrumentos financieros, que
conforman los portafolios propios de las entidades, los Fondos de Inversién Colectiva, los Fondos de Capital
Privado y los portafolios de los recursos administrados a nombre de terceros, asi como las inversiones en bienes
inmuebles, de conformidad con el capitulo I-1 de la circular 100 de 1995 emitida mediante la C.E 034 de 2014
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para los efectos propios de normatividad vigente, dentro de su ambito de aplicacion, se entienden como Fondos
de Inversion Colectiva los definidos en el Decreto 2555 de julio 15 de 2010, modificado por el Decreto 1242 de
2013, es decir, todo mecanismo o vehiculo de captacién o administracion de sumas de dinero u otros activos,
integrado con el aporte de un nimero plural de personas determinables una vez el Fondo de Inversién Colectiva
entre en operacion, recursos que seran gestionados de manera Colectiva para obtener resultados econémicos
también colectivos. Los Fondos de Capital Privado son Fondos de inversién colectiva cerrados que deben
destinar al menos las dos terceras partes (2/3) de los aportes de sus inversionistas a la adquisicion de activos
o derechos de contenido econdmico diferentes a valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores
- RNVE.

Clasificacion, valoracion y contabilizacion de las inversiones

A continuacion, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion:
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Las inversiones se clasifican en: inversiones negociables e inversiones disponibles para la venta.

Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

Negociables en
titulos de
deuda.

Se clasifican como inversiones
negociables todo valor o titulo y,
en general, cualquier tipo de
inversion que ha sido adquirida
con el proposito principal de
obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del
precio.

Los valores de deuda clasificados como
inversiones negociables se deberan valorar de
acuerdo con el precio suministrado por el
proveedor de precios para valoracion
designado como oficial para el segmento
correspondiente, de acuerdo con las
instrucciones establecidas en la Circular
Basica Juridica, teniendo en cuenta las
siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables, representadas
en valores o titulos de deuda, se deberan
valorar con base en el precio determinado por
el proveedor de precios de valoracion
utilizando la siguiente formula: Dénde: VR =
VN * PS VR: Valor razonable VN: Valor
nominal PS: Precio sucio determinado por el
proveedor de precios de valoracion.

b. Para los casos excepcionales en que no
exista, para el dia de valoracion, valor
razonable determinado de acuerdo con el
literal a. se debera efectuar la valoracion en
forma exponencial a partir de la Tasa Interna
de Retorno. El valor razonable de la respectiva
inversién se debe estimar o aproximar
mediante el calculo de la sumatoria del valor
presente de los flujos futuros por concepto de
rendimientos y capital, de acuerdo con el
siguiente procedimiento:

Estimacion de los flujos futuros de Fondos por
concepto de rendimientos y capital: Los flujos
futuros de los valores de deuda deben
corresponder a los montos que se espera

La contabilizacién de estas
inversiones debe efectuarse
en las respectivas cuentas
de ‘“Inversiones a Valor
Razonable con Cambios en
Resultados”, del Catalogo
Unico de informacion
financiera con fines de
supervision.

La diferencia que se
presente entre el valor
razonable actual y el

inmediatamente anterior del
respectivo valor se debe
registrar como un mayor o
menor valor de la inversion,
afectando los resultados del
periodo.

Tratdndose de valores de
deuda, los rendimientos
exigibles pendientes de
recaudo se registran como
un mayor valor de la
inversién.

En  consecuencia, el
recaudo de dichos
rendimientos se  debe
contabilizar como un menor
valor de la inversién.
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Clasificacion | Caracteristicas Valoracién Contabilizacion

recibir por los conceptos de capital vy

rendimientos pactados en cada titulo.
Disponibles Titulos participativos con baja o | Las inversiones en titulos participativos | La actualizacion del valor
para la venta — | minima  bursatilidad 6 sin | inscritos en el RNVE se valoran de acuerdo | razonable de los titulos de
Instrumentos | ninguna cotizacion y titulos con [con el precio publicado por agentes |alta 0 media bursatilidad o
de patrimonio | alta y media bursatilidad. —|autorizados por la  Superintendencia | que se coticen en bolsas del

con cambios en
el ORI

Inversiones  obligatorias en
Bolsa de Valores de Colombia
con vocacion de permanencia. —
Los valores clasificados como
inversiones disponibles para la
venta podrédn ser entregados
como garantias en una Camara
Central de Contraparte con el fin
de respaldar el cumplimiento de
las operaciones aceptadas por
esta para su compensacion y
liquidacién. Asi mismo con
estas inversiones se podran
realizar ~ operaciones  del
mercado monetario y entregar
en garantias de este tipo de
operaciones.

Financiera de Colombia.

Cuando el proveedor de precios designado
como oficial para el segmento correspondiente
no cuente con una metodologia de valoracién
para estas inversiones, las entidades deberan
aumentar o disminuir el costo de adquisicidn
en el porcentaje de participacion que
corresponda al inversionista sobre las
variaciones subsecuentes del patrimonio del
respectivo emisor calculadas con base en los
ultimos estados financieros certificados.

Dichos estados deben ser con corte a 30 de
junio y 31 de diciembre de cada afio y se
tendra hasta tres (3) meses posteriores al
corte de estados financieros, para realizar la
debida actualizacion. Sin embargo, cuando se
conozcan estados financieros certificados mas
recientes, los mismos se deberan utilizar para
establecer la variacion.

exterior internacionalmente
reconocidas, se contabiliza
como una ganancia o0
pérdida no realizada (ORI),
con abono o cargo a la
inversion. Este
procedimiento se realiza
diariamente.

Los dividendos que se
repartan en especie 0 en
efectivo, se deben registrar
como ingreso, ajustando la
correspondiente cuenta de
Ganancias o Pérdidas No
Realizadas (maximo hasta
su valor acumulado) v, si es
necesario, también el valor
de la inversién en la cuantia
del excedente sobre aquella
cuenta.

Disponibles
para la venta —
titulos de deuda
a valor
razonable con
cambios en el
ORI

Cualquier tipo de inversion que
no se clasifique  como
inversiones negociables o como
inversiones para mantener
hasta el vencimiento, y respecto
a las cuales la Comisionista
tiene el propdsito serio y la
capacidad legal, contractual,
financiera y operativa de
mantenerlas, cumpliendo lo
establecido en el modelo de
negocio a partir del dia en que
fueron clasificadas en esta
categoria.

Se realiza con los precios suministrados,
calculados y publicados por el proveedor de
precios, que para el caso de la Comisionista
actualmente es PIP Colombia. Este
procedimiento se realiza diariamente.

Los cambios que sufra el
valor de los titulos de deuda
0 valores se contabilizan de
conformidad con el siguiente
procedimiento:

a.  Contabilizacién  del
cambio en el valor presente.
La diferencia entre el valor
presente del dia de
valoracion y el
inmediatamente anterior, se
debe registrar como un
mayor valor de la inversion
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

Cuando  las inversiones
disponibles para la venta se
reclasifiquen a inversiones
negociables, el resultado de la
reclasificacion de inversiones
deberd reconocerse y
mantenerse en el “Otro
Resultado Integral (ORI)” como
ganancias o pérdidas no
realizadas, hasta tanto no se
realice la venta de |la
correspondiente inversion. Asi
mismo con estas inversiones se
podran realizar operaciones del
mercado monetario y entregar
en garantias de este tipo de
operaciones.

con abono a las cuentas de
resultados.

b. Ajuste al valor razonable.

La diferencia que exista
entre el valor razonable de
dichas inversiones y el valor
presente de que trata el
literal anterior, se debe
registrar como una ganancia
0 pérdida no realizada
(ORI).

Compromisos de reventa

Incluye los Fondos que coloca la compafiia con garantia de inversiones, bajo la modalidad de operaciones
simultaneas activas. La diferencia entre el valor presente (entrega en efectivo) y el valor futuro (precio de
reventa), constituye un ingreso a titulo de rendimiento financiero que se reconocen en los términos pactados
bajo la norma de causacion contable.

Deterioro o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio

Como resultado de la evaluacion por riesgo crediticio, las inversiones se clasifican en las siguientes categorias:

‘A" Normal, “B” Aceptable, “C” Apreciable, “D” Riesgo Significativo y “E” Incobrables.

El precio de los valores o titulos de deuda, asi como el de los valores o titulos participativos con baja 0 minima
bursatilidad o sin ninguna cotizacion, se ajusta en cada fecha de valoracion con fundamento en la calificacién
de riesgo crediticio, asi:

Las inversiones calificadas en las categorias “B”, “C”, “D” y “E” no pueden estar registradas por un valor neto
superior al ochenta por ciento (80%), sesenta por ciento (60%), cuarenta por ciento (40%) y cero por ciento
(0%), respectivamente, del valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracién
para los valores o titulos de deuda o del costo de adquisicion para los valores o titulos participativos.

El precio de los valores o titulos de deuda, asi como el de los valores o titulos participativos con baja 0 minima
bursatilidad o sin ninguna cotizacion, se ajusta en cada fecha de valoracion con fundamento en la calificacién
de riesgo crediticio, asi:
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
Cumplen con los términos pactados en el valor o titulo y
A Normal cuentan con una adecuada capacidad de pago de capital | No procede.
e intereses.
Corresponde a emisiones que presentan factores de
incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir | El valor neto no puede ser
cumpliendo adecuadamente con los servicios de la deuda. | superior al ochenta por
B Aceptable A L . . .
Asi mismo, sus estados financieros y demés informacién | ciento (80%) del costo de
disponible presentan debilidades que pueden afectar su | adquisicion.
situacion financiera.
Corresponde a emisiones que presentan alta o media
probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de | El valor neto no puede ser
. capital e intereses. De igual forma, sus estados | superior al sesenta por
C Apreciable . . L e .
financieros y demas informacion disponible muestran | ciento (60%) del costo de
deficiencias en su situacién financiera que comprometen | adquisicion.
la recuperacion de la inversion.
Corresponde a aquellas emisiones que presentan
incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi | El valor neto no puede ser
o como sus estados financieros y demas informacion | superior al cuarenta por
D Significativo . : L .
disponible presentan deficiencias acentuadas en su | ciento (40%) del costo de
situacion financiera, de suerte que la probabilidad de | adquisicion.
recuperar la inversion es altamente dudosa.
Emisores que de acuerdo con sus estados financieros y
demas informacién disponible se estima que la inversiéon | EI  valor de estas
E Incobrable | es incobrable. Asi mismo, si no se cuenta con los estados | inversiones debe estar

financieros con menos de seis (6) meses contados desde
la fecha de la valoracion.

totalmente provisionado.

No estan sujetos a este ajuste los valores o titulos de deuda publica interna o externa emitidos o avalados por
la Nacién, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras — FOGAFIN.

A continuacién, se detallan las técnicas de valoracién y principales datos de entrada de los activos medidos a
valor razonable, en cumplimiento de los lineamientos emitidos por la Superintendencia Financiera de Colombia
en la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995, Capitulo | - 1, asi:
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Instrumentos financieros medidos a valor razonable

Tipo

Técnica de valuacion

Inversiones en titulos de
deuda a valor razonable en
pesos colombianos

La valoracién de los titulos de deuda a valor razonable es calculada y reportada
por el proveedor de precios PIP Colombia, cuya metodologia se encuentra
autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia. Para esto tienen en
cuenta la frecuencia en la publicaciéon de precios de forma histérica, monto en
circulacion, registro de operaciones realizadas, numero de contribuidores de
precios como medida de profundidad, conocimiento del mercado, cotizaciones
constantes por una 0 mas contrapartes del titulo especifico, spreads bid-offer,
entre otros.

Inversiones en instrumentos
de patrimonio

Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento
correspondiente no cuente con una metodologia de valoracion para estas
inversiones, las entidades deberan aumentar o disminuir el costo de adquisicién
en el porcentaje de participacion que corresponda al inversionista sobre las
variaciones subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor.

La Comisionista realiza inversiones en Fondos de Inversion Colectiva, Fondos de
Capital Privado y Derechos Fiduciarios, estas participaciones se valoran teniendo
en cuenta el valor de la unidad calculado por la Sociedad administradora, al dia
inmediatamente anterior al de la fecha de valoracion.

Inversiones en titulos de
deuda a costo amortizado en
pesos colombianos

Las inversiones en titulos de deuda a costo amortizado son valoradas a valor
razonable dado que tienen datos de entrada observable.

Los valores clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento,
se valoran en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada
en el momento de la compra, sobre la base de un afio de 365 dias.

Para efectos de la valoracion de los bonos pensionales clasificados para
mantener hasta el vencimiento, las entidades vigiladas deberan seguir el
siguiente procedimiento: Se debe actualizar y capitalizar el bono desde la fecha
de emision hasta la fecha de valoracién.

(i) El valor del bono actualizado y capitalizado a la fecha de valoracion, se
debera capitalizar por el periodo comprendido entre la fecha de valoracion y la
de redencion del mismo, con base en la tasa real del titulo.

(i) El valor razonable es el que resulte de descontar los flujos en forma
exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en el momento de
la compra, sobre la base de un afio de 365 dias.
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Tipo Técnica de valuacion

(i) Para efectos de la actualizacién y capitalizacion se debe seguir el
procedimiento establecido por la Oficina de Bonos Pensionales del Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico, o quien haga sus veces.

La Comisionista utiliza las técnicas de valoracion que resultan mas apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

El siguiente es el detalle de la jerarquia del portafolio de la Comisionista.

Nivel 1: Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
entidad puede tener acceso a la fecha de medicion. Tales como: instrumentos financieros que cotizan en la
Bolsa de Valores de Colombia (BVC).

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios). Es decir, todas aquellas
que no pueden ser clasificadas en el Nivel 1.

Operaciones de liquidez

Medicion Inicial
La medicién inicial de las inversiones se debe registrar inicialmente por su costo de adquisicién.

Medicion Posterior

La medicion inicial y posterior de las operaciones de liquidez Repos, Simultaneas TTV’s se realizara por la TIR
de adquisicién hasta el vencimiento de la operacién de forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno
(TIR) en el momento de la compra sobre la base de un afio de 365 dias.

La contabilizacion de las inversiones se debe registrar inicialmente por su costo de adquisicion y desde ese
mismo dia deberan valorarse a precios de mercado. La contabilizacién de los cambios entre el costo de
adquisicion y el valor de mercado de las inversiones se realizara a partir de la fecha de su compra,
individualmente, por cada valor, de acuerdo con la clasificacién de las inversiones.

Para las Inversiones Negociables la diferencia que se presente entre el valor actual de mercado y el
inmediatamente anterior del respectivo valor se debe registrar como un mayor o menor valor de la inversion y
su contrapartida afectar los resultados del periodo.

Tratandose de valores de deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran como un mayor
valor de la inversion. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar como un menor
valor de la inversion.
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Cuentas por cobrar

Se registra como cuentas por cobrar los derechos contractuales que tiene la Comisionista para recibir efectivo,
estos derechos corresponden a la prestacion de servicios, anticipos y pagos realizados a cargo de terceros que
no tienen pactado un cobro de intereses y se realizan como parte del reconocimiento de las obligaciones que
tienen terceros con la entidad.

Las cuentas por cobrar se miden al costo en su reconocimiento inicial y posterior.

Deterioro de cuentas por cobrar

Se evaluara al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de ellos medidos al costo amortizado estén deteriorados. Si existe cualquier evidencia, la
compaiiia aplicara el siguiente parrafo para determinar el importe de las pérdidas por deterioro de valor.

Medicién inicial

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del valor en activos
financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida se medira como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido), descontados con la tasa de interés efectiva original del
activo financiero (es decir, la tasa de interés efectiva computada en el momento del reconocimiento inicial). El
importe en libros del activo se reducira directamente, 0 mediante una cuenta correctora. El importe de la pérdida
se reconocera en el resultado del periodo.

Medicion posterior

Si, en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuyese y la disminucién pudiera
ser objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en
la calificacion crediticia del deudor), la pérdida por deterioro reconocida previamente sera revertida, ya sea
directamente o mediante el ajuste de la cuenta correctora que se haya utilizado. La reversién no daré lugar a
un importe en libros del activo financiero que exceda al costo amortizado que habria sido determinado si no se
hubiese contabilizado la pérdida por deterioro del valor en la fecha de reversién. El importe de la reversion se
reconocera en el resultado del periodo.

Perdida esperada sobre cuentas por cobrar

De acuerdo con lo establecido en la NIIF 9, las entidades deben evaluar y registrar la perdida esperada sobre
la cartera para reflejar los cambios en el riesgo crediticio, el analisis sobre la perdida esperada debe tener en
cuenta variables cuantitativas y cualitativas.

Para determinar la perdida esperada sobre la cartera de administracion valores y débitos por operaciones no
cubiertas se determinaron las siguientes variables:

- Mora
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Mora

Factor reputacional
Capacidad economica

Esta determinada por los dias corridos de la cartera, tomando como referencia la fecha de registro inicial.

Factor Reputacional

Se determina de acuerdo con proceso en SARLAFT, identificando a los clientes con reportes en listas
restrictivas o cualquier otra alerta.

Capacidad Econémica

Se determina de acuerdo con las siguientes variables:

Clientes que no tienen ningun activo bajo administracion, solo el saldo debito

Clientes con nominales bloqueados (Embargos, prendas, condicionados) lo que puede representar el
100% del portafolio 0 una parte de este, lo que implica que no se reciben recursos por dividendos,
pero no exime del cobro de administracién.

Clientes con nominales sin valorar o de baja transaccionalidad, por lo que puede estar sin recibir
dividendos para la recuperacion de la cartera.

Clientes no localizados

Cuentas por Pagar

Se registran como cuentas por pagar, las obligaciones con terceros por la adquisicién de bienes, uso de
servicios y demas obligaciones con terceros.

Las cuentas por pagar se miden al costo en su reconocimiento inicial y posterior.

C. Activos intangibles

1)

2)

Software y Licencias adquiridas de programas informaticos: Se reconocen al valor del costo de
adquisicion mas el valor de los costos incurridos para prepararlas y ponerlas en funcionamiento. La
amortizacion se realiza de acuerdo con la definicidn expresa en que se espera obtener los beneficios
economicos futuros, en el momento de la compra del activo se realizara un estudio para conocer la vida
util esperada.

Las licencias que no cumplen con las caracteristicas y criterios contemplados para ser consideradas
como activos intangibles, son reconocidas en el gasto del periodo.

Si la adquisicion tiene un derecho de uso establecido la amortizacion del activo se realiza durante la
vigencia establecida en el contrato.

Marcas y Patentes: Son reconocidas al valor del costo de adquisicion méas el valor de los costos
incurridos para prepararlas y ponerlas en funcionamiento, los costos se amortizan durante la vigencia
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del contrato cuando se pacte un tiempo de uso. Si los activos son reconocidos con vidas Utiles
indefinidas se debe evaluar si ha experimentado perdidas por deterioro.

3) Medicion posterior al reconocimiento: Se utiliza el modelo del costo.

D. Propiedad, equipo, y depreciacion

Las propiedades, planta y equipo son activos tangibles que la Comisionista tiene con el fin de utilizarlos en
la prestacidn de servicios o para propdsitos administrativos, los cuales se esperan usar durante mas de un
periodo, y su costo se pueda medir de forma fiable. Los mantenimientos solo se capitalizan cuando sean
susceptibles de aumentar la vida Util del activo.

Costo atribuido: El reconocimiento inicial de un activo de propiedad planta y equipo sera por Costo de
adquisicion, mas los costos capitalizables de cada activo.

Reconocimiento de costos capitalizables: Seran capitalizables:

a) Costos por préstamos: la Comisionista capitalizara los costos por préstamos que sean directamente
atribuibles a la adquisicién activos aptos.

b) Los costos atribuibles para poner el activo en condiciones de operacion necesarias para su uso.

c) Todos los costos atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para
que pueda operar.

d) Los aranceles de importacion y los impuestos no reembolsables correspondientes a la compra
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

e) Los costos por honorarios o servicios profesionales generados en la instalacién, montaje, pruebas de
funcionamiento y demas honorarios y servicios requeridos para dejar el activo en funcionamiento.

Medicion posterior: Los muebles y enseres, equipo de computo y comunicaciones, y equipo electronico
seran valorados al modelo del costo.

Método de depreciacion: La depreciacidn se calcula por el método de linea recta aplicando al costo a una
tasa anual del 10% (10 afios) para muebles, enseres y equipos eléctricos o electronicos, y 20% (5 afios)
para equipo de computo y comunicacion. Asi mismo, si los activos adquiridos de cuerdo a sus
caracteristicas tienen una vida util esperada diferente a la mencionada anteriormente, el director de
tecnologia, la gerencia administrativa y financiera y el coordinador y/o director contable definiran la vida util
estimada para esos activos.

La vida Util se determina de acuerdo con periodo durante el cual se espera que la entidad utilice el activo,
la utilidad que aporte a la entidad y basado en la experiencia que la entidad tenga con activos similares.
Para la determinacion de la vida util esperada se debera tener en cuenta entre otros factores, los siguientes
de acuerdo con lo indicado en la NIC 16:

a) La utilizacion prevista del activo. El uso se evalla por referencia a la capacidad o al producto fisico que
se espere del mismo.
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b) El desgaste fisico esperado, que dependera de factores operativos tales como el nimero de tumos de
trabajo en los que se utilizara el activo, el programa de reparaciones y mantenimiento, y el grado de cuidado
y conservacion mientras el activo no esta siendo utilizado.

c) La obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios 0 mejoras en la produccion, o de los
cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

d) Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las fechas de caducidad
de los contratos de arrendamiento relacionados.

La vida util esperada de los activos fijos debera ser revisada antes de que se termine de depreciar el activo
con el fin de determinar, si hay ajustes respecto al tiempo que se espera de uso sobre los mismos. Asi
mismo, si se tiene evidencia o conocimiento de que el activo no se va a mantener durante todo el tiempo
inicialmente estimado, se debera realizar el ajuste de la vida util del activo por el tiempo que se estime su
uso.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. El valor residual de
un activo es el importe estimado que la entidad podria obtener de un activo por su disposicion, después de
haber deducido los costos estimados para su disposicion, si el activo tuviera ya la edad y condicion
esperadas al término de su vida util.

La depreciacion de un activo cesara en la fecha en que se produzca la baja en cuentas del mismo.

Activos de menores cuantias: Son los que, con base en su valor de adquisicion o incorporacion, pueden
depreciarse e incluirse dentro del gasto en el mismo afio en que se adquieren o incorporan. Se considera
que un activo es de bajo valor cuando su costo de adquisicién o incorporacion es igual o inferior al 30% de
un salario minimo mensual vigente.

Costos posteriores: Se reconoceran como un mayor valor del activo previo cumplimiento de las
condiciones para su reconocimiento, y se dara de baja en cuentas la parte reemplazada cuando aplique.

En las mejoras y sustituciones (reemplazos de un activo o parte de un activo por otro), si el desembolso
incrementa el potencial de servicio futuro de ese activo, el costo debe ser capitalizado. Por otro lado, si el
gasto sélo mantiene el nivel de servicio existente, se reconocera en resultados del periodo.

Las reparaciones son gastos que mantienen la condicién de un activo. Las reparaciones se cargan a gastos
cuando se incurren.

Baja de activos: Un elemento de PPYE se dara de baja por su disposicidn o cuando no se espere obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion. En estos casos se reconocera una pérdida o
ganancia por la diferencia entre el importe en libros del elemento y el importe neto (menos gastos
relacionados con la venta) que se obtenga por la disposicion del mismo.

La pérdida por deterioro del valor se reconocerd si el importe en libros del activo no es recuperable y excede
a su valor razonable.
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E. Contratos de arrendamiento y derechos de uso

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el que el arrendador cede al arrendatario, a cambio de percibir
una suma Unica de dinero, o0 una serie de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de
tiempo determinado.

Medicion inicial

Progresién como arrendatario reconocera en su estado de situacién financiera un activo por derecho de uso y
un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo del contrato

De acuerdo con lo indicado en la NIIF 16 el costo del activo por derecho de uso comprendera:

(a) el importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento, como se describe en el parrafo 26 de la NIIF
16;

(b) los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos;

(c) los costos directos iniciales incurridos; y

(d) una estimacion de los costos a incurrir al desmantelar y eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar
en el que esta ubicado o restaurar el activo subyacente a la condicidn requerida por los términos y condiciones
del arrendamiento, a menos que se incurra en esos costos para producir inventarios. Los arrendatarios incurren
en obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como una consecuencia de
haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto.

Medicion inicial del pasivo por arrendamiento

De acuerdo con lo indicado en la NIIF 16, en la fecha de comienzo, Progresion como arrendatario medira el
pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa
fecha. Los pagos por arrendamiento se descontaran usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si
esa tasa pudiera determinarse faciimente. Si esa tasa no puede determinarse facilmente, se utilizara una tasa
incremental por préstamos.

En la fecha de comienzo, los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento
comprenden los pagos siguientes por el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento
que no se paguen en la fecha de comienzo:

(a) Pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos como se describe en el parrafo B42 de la NIIF 16), menos
cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar.

(b) pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, inicialmente medidos usando el
indice o tasa en la fecha de comienzo (como se describe en el parrafo 28 de la NIIF 16);

(c) importes que espera pagar como garantias de valor residual;
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(d) el precio de ejercicio de una opcién de compra si se esta razonablemente seguro de ejercer esa opcién
(evaluada considerando los factores descritos en los parrafos B37 a B40 de la NIIF 16); y (e) pagos por
penalizaciones derivadas de la terminacién del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que se
ejercera una opcidn para terminar el arrendamiento.

Medicion posterior:

Medicion posterior del activo por derecho de uso (NIIF 16) Después de la fecha de comienzo, se medira el
activo por derecho de uso aplicando el modelo del costo.

Modelo del costo

Para aplicar el modelo del costo, se medira un activo por derecho de uso al costo: (a)menos la depreciacién
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor; y

(b) ajustado por cualquier nueva medicién del pasivo por arrendamiento especificado en el parrafo 36(c) de la
NIIF 16.

Medicion posterior del pasivo por arrendamiento (NIIF 16)

Después de la fecha de comienzo, se medira un pasivo por arrendamiento:

(a) incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento;
(b) reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realizados; y

(c) midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o modificaciones del
arrendamiento, y también para reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia que hayan sido revisados.
Después de la fecha de comienzo, se reconocera en el resultado del periodo: (a)el interés sobre el pasivo por
arrendamiento; y

(b) los pagos por arrendamiento variables no incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento en el periodo
en el que ocurre el suceso o condicion que da lugar a esos pagos.

Exenciones: La comisionista aplica las exenciones al reconocimiento establecido en la NIIF 16 para los
arrendamientos operativos a corto plazo y arrendamientos en los que el activo subyacente sea de bajo valor.

Las cuotas derivadas estos contratos de arrendamiento se reconoceran como gasto segun se vaya generando
la causacién de las mismas, durante el trascurso del plazo del arrendamiento.

Mejoras en propiedad ajena: Seran reconocidas como propiedad y equipo, y se depreciaran en el tiempo de
contrato de arrendamiento.

F. Beneficios a empleados

Aplica para las obligaciones laborales relacionadas con la remuneracién causada y pagada a las personas que
prestan sus servicios a la Comisionista mediante un contrato de trabajo sea este permanente o temporal como
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retribucion por la prestacion de sus servicios. Las obligaciones laborales relacionadas con las prestaciones
sociales, contribuciones y aportes establecidos por las leyes laborales.

Las obligaciones laborales se contabilizan de acuerdo con la Ley 50 de 1990 y demas disposiciones legales
vigentes.

Los beneficios a empleados se clasifican en:

(a) Beneficios corrientes: Sueldos, salarios, horas extras, recargos, auxilios, viaticos, vacaciones, bonificaciones
y otros incentivos o beneficios pagaderos en el plazo de un afio.

(b) Beneficios post-empleo: Corresponde a los planes de aportaciones, en los cuales la Comisionista realiza
aportaciones de caracter predeterminado a una entidad separada (un Fondo) y no tiene obligacion legal ni
implicita de realizar aportaciones adicionales, durante la vigencia del contrato de trabajo.

(c) Beneficios por terminacién o retiro: Los beneficios por terminacién seran reconocidos como un pasivo y
como un gasto cuando, y solo cuando, la Comisionista se encuentre comprometida de forma demostrable a:

* Rescindir el contrato a un empleado o grupo de empleados antes de las fechas normales de retiro.

* Pagar beneficios por terminacion como resultado de una oferta hecha a los empleados para incentivar la
recision voluntaria de sus contratos.

No es aplicable a los servicios recibidos de terceros cuya relacion contractual obedece a un contrato de
prestacion de servicios.

La Comisionista reconoce sus gastos y sus obligaciones laborales en la medida en que se cumplan las
siguientes condiciones:

* Que el servicio se haya recibido y haya sido prestado por el empleado
* Que el valor del servicio recibido se pueda medir con fiabilidad
* Que esté debidamente contemplado por disposicion legal o acuerdo colectivo

* Que sea probable que como consecuencia se derive la salida de recursos que llevan incorporados beneficios
econdmicos.

Los saldos de obligaciones laborales por pagar se reconocen en el momento en que la Comisionista se convierte
en parte obligada (adquiere obligaciones) segun los términos establecidos en la ley laboral.

Por lo tanto, la Comisionista reconoce como gastos y obligaciones laborales a favor de los empleados las
siguientes operaciones y bajo las siguientes circunstancias:

(a) La prestacion del servicio por el empleado genera a su favor la remuneracién como salarios y similares, los
cuales son reconocidos en la medida en que el empleado haya prestado su servicio a la Comisionista, para ello,
por lo menos mensualmente, con base en las liquidaciones de némina, se reconocen contablemente los costos
0 gastos del periodo por salarios y demas devengados en el mes independientemente de la fecha en que se
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realiza el pago. Asi mismo, si al cierre del periodo contable mensual ain no han sido pagados los costos de
némina del mes, se reconoce un pasivo por el valor causado no pagado a favor de los empleados como némina
por pagar equivalente a la liquidacion neta de lo no pagado.

(b) Las prestaciones sociales que incluyen principalmente: cesantias, intereses sobre las cesantias, primas
legales, vacaciones, se miden en consideracion a las bases legales o contractuales establecidas. Tanto en los
periodos intermedios como al cierre de afio, la medicién se efectla y se reconoce en forma individual.

(c) La seguridad social incluye principalmente aportes a los Fondos de seguridad social (salud, pensiones y
riesgos profesionales), pagos a las compafiias de seguros y otras entidades responsables de la administracion
y gestion de los sistemas de seguridad social, pagos a las cajas de compensacion familiar, Instituto Colombiano
de Bienestar Familiar y Sena.

Los préstamos a empleados a corto plazo (hasta un afio) se registran al costo en su reconocimiento inicial y
posterior, los prestamos empleados a largo plazo (mayor a un afio) se registran inicialmente al costo y se miden
posteriormente a costo amortizado reconociendo como gasto el efecto de la actualizacidn del valor presente de
acuerdo con la tasa de interés de referencia.

G. Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando el mismo esté asociado con
alguna partida reconocida directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio. El
impuesto sobre la renta incluye:

* El impuesto corriente
* Elimpuesto diferido

Los impuestos corrientes comprenden los activos y pasivos, con autoridades fiscales relacionados con el
periodo corriente o periodos anteriores, que no han sido cancelados a la fecha de reporte. Elimpuesto corriente
se calcula con base en la utilidad gravada, la cual difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. El
calculo del impuesto corriente se basa en las tasas imponibles, de acuerdo con la legislacién tributaria en
Colombia al final del periodo.

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando el método pasivo del balance contemplado en la NIC
12. Este método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos
financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales, de acuerdo con esta norma las diferencias
temporarias se identifican como:

+ Diferencias temporarias imponibles (las cuales resultaran a futuro en un monto gravable), o
« Diferencias temporaria deducibles (las cuales resultaran en partidas deducibles).

Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria imponible (NIC 12.15), y un activo diferido
por impuesto representa una diferencia temporaria deducible (NIC 12.24).

El activo por impuesto sobre la renta diferida se reconoce unicamente cuando se establece una probabilidad
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razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan realizar ese activo. Asi mismo,
el activo por impuesto sobre la renta diferido reconocido, se reducira en la medida de que no sea probable que
el beneficio del impuesto se realice. (NIC 12.24)

Debe reconocerse un activo por impuestos diferidos sobre las pérdidas y créditos fiscales, siempre que se
puedan compensar, con ganancias fiscales de periodos posteriores.

H. Reconocimiento de Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos ingresen a la
Comisionista y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el
cual el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos,
representan un mayor valor de las inversiones o importes a cobrar por los bienes o servicios entregados, neto
de descuentos, devoluciones.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacion también deberan cumplirse para que
los ingresos sean reconocidos:

i.  Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;
ii.  Sea probable que la comisionista reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion;
ii.  Elgrado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido
con fiabilidad;
iv.  Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla,
puedan ser medidos con fiabilidad.

Los criterios de reconocimiento aplican para ingresos de las actividades ordinarias de la Comisionista,
provenientes de:

o Contrato de comisién por intermediacién en el mercado de valores y el mercado cambiario (comision por
contrato de corretaje)

¢ Contrato de administracion de Fondos (comisién por administracion)

e Contrato de administracion de portafolios de terceros (comisién por administracion)

o Contratos de corresponsalia (comisidn por corresponsalia)

e Intermediacién por colocacion de titulos

e  Operaciones de mercado monetario

o  Administracion de valores

e Contratos de asesoria financiera

e Compray venta de titulos valores por cuenta propia (utilidad en venta de titulos valores)

La medicion de los ingresos de actividades ordinarias se hace utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el periodo
contable en el cual tiene lugar la prestacion del servicio.

Comision por contrato de corretaje — El cobro de la comision se determina segun el acuerdo de negociacion
y se calcula para cada producto. Estas se reconocen en el momento de la liquidacion de la operacion. Los
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ingresos producto de la negociacion en renta variable y en renta fija estan sujetos a politicas internas del cobro
de comisiones donde se estipulan limites minimos y maximos.

Comision por contrato de administracion de Fondos de inversion colectiva y portafolios de terceros -
El cobro de la comision se determina contractualmente y se calcula para cada Fondo de inversion colectiva o
portafolio. Estas se reconocen diariamente teniendo en cuenta:

i.  Elporcentaje de cobro esta discriminado en las especificaciones de cada Fondo o portafolio, asi mismo
se realizan cobros de comisiones fijas o variables.
ii.  Elporcentaje se aplica sobre el volumen invertido por el cliente, el valor del Fondo administrado o los
ingresos o activos del Fondo de acuerdo con lo establecido en el reglamento de cada Fondo.
ii. La comisién se descuenta diariamente del valor administrado aplicando el porcentaje de comision
establecido en el contrato.

Comision por contrato de administracion de portafolios — El cobro de la comisién por administracién de
valores es generado de manera mensual, y es cobrada a los clientes que tienen titulos en administraciéon con
la Comisionista, dicho cobro es autorizado contractualmente por el cliente en el contrato de comision.

Comision por contrato de Corresponsalia- El cobro de la comisién por contrato de corresponsalia se da por
la Referenciacion de clientes que realiza la Comisionista a través de un corresponsal, el cual pagara a la la
Comisionista una comision que queda establecida en el contrato.

Intermediacion por colocacion de titulos — La Comisionista cobrara una comision de acuerdo con el monto
negociado por la colocacion de titulos en el mercado de valores, la misma sera pactada directamente con el
emisor.

Asesorias - La Comisionista reconoce un ingreso por asesorias en el mercado de valores y mercado de
capitales donde se le asesora al cliente de una forma integral y de acuerdo con el contrato celebrado con el
mismo, este honorario sera cobrado en la medida que se preste el servicio y de acuerdo con los términos
estipulados.

Intereses — Para todos los instrumentos financieros medidos por su costo amortizado, los intereses ganados
se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva, que es la tasa de interés que descuenta en forma
exacta los flujos futuros de pagos o cobros en efectivo estimados a lo largo del plazo esperado de vigencia del
instrumento financiero, o un periodo de menor duracién, seguin corresponda, respecto del importe neto en libros
del activo o pasivo financiero. Los intereses ganados se incluyen en la linea de ingresos financieros en el estado
del resultado.

Prestacion de servicios y honorarios - Se reconocen en funcién al grado de terminacion (o grado de avance)
de los contratos.

Cuando el resultado de un contrato no se puede medir de manera fiable, los ingresos se reconocen solamente
hasta el limite del gasto incurrido que reuna las condiciones para ser recuperado.
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Dividendos — En el caso de las inversiones en acciones, los dividendos se reconocen cuando se materializa el
derecho de la Comisionista a cobrar los dividendos, lo cual generalmente ocurre cuando los accionistas
aprueban los dividendos en la Asamblea.

Otros ingresos: Corresponden a los ingresos originados en actividades no operacionales que se presentan
por conceptos diferentes a los anteriormente descritos como son subvenciones recibidas, cesion de activos,
pasivos y contratos, recuperaciones y cualquier otro rubro de caracter no operacional, dichos ingresos son
registrados en el momento que se da la contraprestacion del servicio.

l. Gastos

Agrupa las erogaciones y los cargos financieros y operativos en que se incurre para el desarrollo del giro normal
de las actividades en un ejercicio determinado.

Los gastos se reconocen en la medida en que ocurran los hechos financieros, econémicos y sociales en forma
tal que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (devengo), independiente
del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Los gastos realizados corresponden a aquellos que sean para el desarrollo de su objeto social.
Gastos pagados por anticipado
Hacen parte de este grupo los gastos en los que la Comisionista incurre en el desarrollo de su actividad.

Se reconocera los gastos pagados por anticipado siempre que cumplan las condiciones definidas en el marco
conceptual como activo cuando:

a) Es probable que obtenga cualquier beneficio econémico futuro asociado; y
b) Pueda medirse con fiabilidad

Los gastos pagados por anticipado se valuan al costo de la adquisicion y se transfieren a resultados en el
periodo durante el cual se reciben los servicios, se consumen los suministros o se obtienen los beneficios del
pago hecho por anticipado.

La amortizacién reflejara mediante un método sistematico y racional asociado siempre a la vigencia del bengficio
pactado contractualmente, generalmente es linea recta.

J. Bienes de arte y cultura
Registra el costo de las adquisiciones que efectla el ente econdmico de obras de arte.
Medicion inicial

Su medicion inicial es por el costo de adquisicion de la obra.
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Medicion posterior

La medicidn posterior es dada por el avallio que realice un experto, el ajuste del valor razonable se reconoce
en el otro resultado integral. El avalud se realizara cada dos afos.

K. Transacciones con Partes relacionadas

La Comisionista con base en lo estipulado en la NIC 24 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas -
revelara la siguiente informacion sobre sus partes relacionadas siempre y cuando la misma tenga cifras
materiales:

- Cuando estas directa o indirectamente a través de uno o mas intermediarios, ejercen: control, control
conjunto o influencia significativa sobre la Comisionista.

- Cuando la Comisionista ejerce: control, control conjunto o influencia significativa sobre estas.

- Lanaturaleza de la relacion con la parte relacionada, las transacciones y saldos pendientes, incluyendo los
compromisos con estas.

- Se revelaran las transacciones cuando hay: trasferencia de recursos, servicios y obligaciones, sin importar
si se haya pactado un precio o no.

Se consideran transacciones entre partes relacionadas, toda transferencia de recursos, servicios y obligaciones
entre la Compaiiia y sus partes relacionadas.

La Comisionista ha considerado como partes relacionadas a su matriz, el personal clave de la administracion,
que incluye: personal de Junta Directiva, presidentes y Directivos, quienes tienen la capacidad de dirigir,
planificar y controlar las actividades de la Compafiia.

Las transacciones no necesariamente incorporan términos y condiciones especiales; las caracteristicas de las
transacciones pueden no diferir de las realizadas con terceros, ni implican diferencias entre los precios del
mercado para operaciones similares.

L. Capital
Comprende el capital autorizado, capital por suscribir, y capital suscrito y pagado

El exceso entre el precio de venta y el valor nominal de las acciones vendidas se reconoce como un mayor
valor del patrimonio en el rubro prima en colocacién de acciones.

Capital Minimo

A través de la Ley 510 de 1999, se establecieron los montos absolutos de capital que las sociedades
Comisionistas de Bolsa deben mantener para realizar algunas o la totalidad de las actividades permitidas por
la Ley contenidas en el articulo 7 de la Ley 45 de 1990. La Comisionista posee el capital que le permite
desarrollar todas las actividades, con la respectiva autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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M. Reservas

Este rubro representa las apropiaciones autorizadas por la Asamblea General de Accionistas, con cargo a los
resultados del afio para el cumplimiento de disposiciones legales o para cubrir los planes de expansion o
necesidades de financiamiento.

Actualmente las reservas de la Comisionista son:

1) Reserva legal: reserva de caracter obligatorio segun el Codigo de Comercio para proteger el patrimonio
de la Comisionista en caso de pérdidas. Esta se compone en la apropiacion del 10% de las utilidades
netas anuales hasta que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. Esta reserva
no es distribuible antes de la liquidacion de la empresa, aunque puede utilizarse para absorber o
reducir pérdidas netas anuales. El saldo en exceso al 50% del capital suscrito es de libre disponibilidad
para los accionistas.

2) Reservas por disposiciones fiscales.

3) Reservas para readquisicion de acciones.

N. Acciones propias readquiridas

Los instrumentos de patrimonio propio que se readquieren (acciones propias readquiridas) se reconocen al
costo y se deducen del patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia ni pérdida en los resultados derivada de
la compra, venta, emisidn o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propio de la Comisionista. Cualquier
diferencia entre el importe en libros y la contraprestacion recibida, si las acciones se emiten nuevamente, se
reconoce como una prima en colocacién de acciones. Las opciones sobre acciones que se ejerzan durante el
periodo sobre el que se informa se liquidan con acciones propias readquiridas.

Nota 5. Normas emitidas no efectivas, normas y enmiendas emitidas

Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el IASB que atin no estan vigentes en Colombia

Las siguientes normas y enmiendas emitidas por el IASB alin no han sido aprobadas por Decreto en Colombia
y no estan vigentes en Colombia a la fecha de presentacion de estos Estados financieros. La Comisionista no
las ha implementado anticipadamente ni ha determinado aun el posible impacto que estas pudieran tener una
vez implementadas.

Enmiendas ala NIC 7 Las enmiendas establecen que se requiere que una entidad revele informacion

y NIIF 7 - Acuerdos sobre sus acuerdos de financiacion con proveedores que permita a los usuarios de

financieros con los estados financieros evaluar los efectos de esos acuerdos sobre los pasivos y

proveedores. flujos de efectivo de la entidad. Ademas, la NIIF 7 fue modificada para agregar
acuerdos de financiacién con proveedores como ejemplo dentro de los requisitos
para revelar informacion sobre la exposicion de una entidad a la concentracion del
riesgo de liquidez.

Aplicable desde el 1 de enero de 2024,
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Mejoras anuales a las EIIASB emiti6 enmiendas a las siguientes Normas de Contabilidad NIIF como parte
NIIF - Volumen 11 de su proceso anual de mejoras.

 NIIF 1 (Adopcion por primera vez): Clarificaciones en la adopcion por primera
vez de NIIF.

o NIIF 7 (Instrumentos Financieros: Informacién a revelar): Cambios sobre la
informacion de pérdidas o ganancias por baja en cuentas y riesgo crediticio.

o NIIF 10 (Estados Financieros Consolidados): Armonizacién del texto para
determinar si una parte actia como agente en nombre de un inversor (agente de
facto).

 NIC 7 (Estado de Flujos de Efectivo): Simplificacion en la informacion sobre flujos
de efectivo entre empresas del grupo.

Las enmiendas son efectivas para los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2026, permitiéndose su aplicacion anticipada.

NIIF 18 - La NIIF 18 sustituye a la NIC 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos
Presentacion de la NIC 1y complementandolos con nuevos requisitos.

Informacién a Revelar
en los Estados
Financieros

La IFRS 18 introduce nuevos requisitos para:

o Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas
y ganancias
Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la
gerencia (MPM) en las notas a los estados financieros.
Mejorar la agregacion y desagregacion.

Seréa aplicable desde el 1 de enero de 2027.

Normas NIIF® de Contabilidad ("NIIF" o "NIC") nuevas y modificadas que son obligatorias para el afo
2025 en Colombia

No hay normas o enmiendas emitidas por el IASB incorporadas por decreto en Colombia que sean obligatorias
para su implementacion a partir del 1 de enero de 2025.

Normas NIIF® de Contabilidad ("NIIF" o "NIC") nuevas y modificadas que son obligatorias para el afio
2024 en Colombia

Las siguientes interpretaciones y enmiendas emitidas por el IASB fueron incorporadas mediante el Decreto
1611 de 2022 y son efectivas a partir del 1 de enero de 2024.

La Comisionista ha implementado estas interpretaciones y enmiendas que no han tenido ningin impacto
material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

NIC 1 respecto a la revelacién de politicas contables: Las enmiendas cambian los requisitos de la NIC 1 con
respecto a la divulgacion de politicas contables. Las enmiendas reemplazan todas las instancias del término
“politicas contables significativas” por “informacion material sobre politicas contables”. La informacion sobre
politicas contables es material si, cuando se considera junto con otra informacién incluida en los estados
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financieros de una entidad, se puede esperar razonablemente que influya en las decisiones que los usuarios
principales de los estados financieros con propésito general toman sobre la base de esos estados financieros.

NIC 8 respecto a la definicidn de estimados contables: Las modificaciones reemplazan la definicién de cambio
en las estimaciones contables con una definicion de estimaciones contables. Segun la nueva definicién, las
estimaciones contables son “montos monetarios en estados financieros que estan sujetos a incertidumbre en
la medicion”.

Nota 6. Objetivos, politicas y procesos para la gestion del capital (No Auditado)

La gestién del capital de la Comisionista tiene como propésito principal mantener una estructura de capital
solida y suficiente, que garantice el cumplimiento de los requerimientos regulatorios de solvencia y patrimonio
adecuado establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), asi como la sostenibilidad y
crecimiento del negocio en el largo plazo.

Los objetivos estratégicos definidos por la Alta Gerencia se consolidan en cuatro pilares fundamentales:

Crecimiento Sostenido y Diversificacién de Ingresos: Se prioriza el fortalecimiento del negocio de
Fondos de Inversién como principal fuente de ingresos, mediante la expansion de activos
administrados, la diversificacion del portafolio y el desarrollo de propuestas de valor para diferentes
segmentos de clientes. Asi mismo, se buscara fortalecer las lineas de renta variable mediante el
incremento de clientes activos y la frecuencia transaccional, asi como el desarrollo prudencial del
negocio de renta fija.

— Eficiencia Operativa y Optimizacion de Procesos: Se continlia avanzando en la gestién por procesos,
priorizando la automatizacion, estandarizaciéon y control operativo, con el objetivo de continuar
mejorando los indicadores de eficiencia y rentabilidad.

— Fortalecimiento de la Experiencia del Cliente: Estrategia comercial orientada hacia un modelo centrado
en el cliente, integrando capacidades digitales, comerciales y operativas para mejorar los niveles de
servicio, fidelizacion y generacion de valor.

— Desarrollo del Talento Humano y Cultura Organizacional: Fortalecimiento de la estructura

organizacional mediante la identificacion de roles criticos, programas de formacién, atraccién y

retencion de talento y consolidacion cultural alineada con la estrategia corporativa.

La ejecucion de la estrategia corporativa estard soportada en los siguientes habilitadores transversales:
* Transformacion digital, mediante el fortalecimiento de canales digitales y automatizacion de procesos.

+ Modernizacién tecnoldgica, orientada a la evolucion de la arquitectura tecnoldgica y seguridad de la
informacién.

* Gestion integral de riesgos, con enfoque preventivo y fortalecimiento de mecanismos de monitoreo.

La Comisionista cuenta con capital humano especializado en las areas de Front Office, Middle Office y Back
Office, lo que garantiza la adecuada ejecucién de su objeto social. Asi mismo, dispone de una infraestructura
tecnoldgica y operativa robusta que permite la gestion eficiente de los Fondos de Inversion, la operacién en el
mercado de capitales, la corresponsalia y la banca de inversion.
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En materia de control y gestién de riesgos, la Comisionista aplica un Sistema Integral de Administracién de
Riesgos (SIAR), con politicas, lineamientos y procedimientos aprobados por la Junta Directiva, orientados a la
identificacion, medicién, control y monitoreo de los riesgos inherentes a su actividad. Dicho sistema se
encuentra alineado con los requerimientos regulatorios vigentes y es revisado periédicamente por las instancias
de control interno.

De igual forma, la Comisionista cuenta con una estructura de Gobierno Corporativo sélida y transparente,
ajustada a las disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, en particular a las relativas al
Sistema de Control Interno (SCI) y al fortalecimiento de la gestion de riesgos y cumplimiento normativo.

En desarrollo de sus politicas de gestion de capital, la Comisionista realiza monitoreos periédicos de su
patrimonio técnico y relacion de solvencia, asegurando el cumplimiento permanente de los requerimientos
minimos regulatorios y manteniendo un margen prudencial sobre dichos niveles. Los resultados de este
seguimiento son reportados regularmente a la Alta Direccién y a la Junta Directiva, para la toma de decisiones
financieras y estratégicas.

Durante el periodo, la Comisionista cumplio con todos los requerimientos de capital establecidos por la
normativa vigente y mantuvo un nivel adecuado de solvencia frente a los riesgos asumidos en el desarrollo de
su objeto social.

Nota 7. Resultados de las operaciones y perspectivas

A continuacion, se muestra un resumen del valor de los Fondos de Inversion Colectiva (FIC), Fondos de Capital
Privado (FCP) y activos administrados a corte:

Valor del Fondo | Valor del Fondo
Fondos administrados Administrado a Administrado a
31/12/2025 31/12/2024
FCP — Inmobiliario 456.654.753 403.798.699
FCP — Medical 335.020.412 274.233.708
FCP - Red Hospitalaria Colombia 336.260.125 326.585.384
FCP - Valor Inmobiliario CLC 284.346.464 278.318.224
FIC - Cerrado Inmobiliario Progresién Rentar 2015 170.200.999 117.704.955
FIC - Abierto Global Vista 154.514.996 115.680.598
FIC - Cerrado Progresién Rentamas 125.752.991 118.942.332
FCP - Renta Inmobiliaria 65.953.793 60.609.844
FCP - Desarrollo Urbano - Compartimento |l 59.719.728 -
FCP - Proyeccion Estratégica - Compartimento IV 56.520.444 -
FIC - Cerrado COF Titulos Valores 56.399.871 42.213.481
FIC - Cerrado Renta Crédito 52.586.400 33.784.089
FCP - Desarrollo Inmobiliario - Compartimento Il 49.989.025 -
FCP - Vitalia Capital - Compartimento V 48.566.289 -
FCP - Progresién Profltbol en Liquidacion 43.794.063 46.202.498
FCP - Crecimiento Urbano- Compartimento VI 32.031.477 -
FIC - Abierto CPP Acciones 30.925.366 8.391.681
FIC - Abierto con pacto de permanencia Renta Fija 23.075.529 21.395.865
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Valor del Fondo | Valor del Fondo
Fondos administrados Administrado a Administrado a
311212025 31/12/2024

Cartera Colectiva Escalonada Interbolsa Credit en Liquidacién 22.831.728 23.967.922
FCP -Taurus Capital | en Liquidacién 22.088.261 22.442.328
FCP - por Compartimentos Avanti 20.479.264 27.426.628
FIC - Cerrado Inmobiliario Progresién Rentar Il 19.805.182 15.642.990
FCP - Distressed Assets Investment -FCP DAI 17.373.683 11.353.865
FCP - por Compartimentos Plataform (Antes MFX Capital) 8.148.205 4.425.992
FCP - Taurus Capital compartimento Il 8.005.624 10.349.374
FIC - Cerrado GS COF Facturas 7.271.607 8.275.548
FIC - Cerrado Progresion Rentaplus 4.550.051 5.063.425
FCP - por Compartimentos Negocios Digitales 3.629.580 -
FCP - Capital Inmobiliario- Compartimento VI 2.496.326
Cartera Colectiva Escalonada Interbolsa Factoring enLiquidacién 369.119 379.937
FCP - Tech-O - Liquidado - 282.640
TOTAL 2.519.361.355 1.977.472.007

En el mes de diciembre de 2023, la Comisionista radico ante la Superintendencia Financiera de Colombia la
constituciéon de un nuevo Fondo de capital privado por compartimentos denominado C21, el cual durante el
tercer trimestre del 2025 cambio su denominacién y paso a llamarse Fondo de Capital Privado por
Compartimentos Gestién Inmobiliaria, este cambio obedece a las estrategias adoptadas para potencializar el
crecimiento del Fondo con la creacién de diferentes compartimentos, los cuales comparten la politica de
inversion. El 30 de septiembre de 2025 inicia operaciones el compartimento 2 y en el Gltimo trimestre de 2025,
iniciaron operaciones los compartimentos 3 Desarrollo Inmobiliario, 4 Proyeccion Estratégica, 5 Vitalia Capital,
6 Crecimiento Urbano y 7 Capital inmobiliario del Fondo de Capital Privado por compartimientos Gestion
Inmobiliaria. Igualmente, es importante mencionar que se convirtié el Fondo de Inversién Colectiva Cerrado
inmobiliario Progresidn Rentar 2015 en el compartimento 8 de este Fondo, previa autorizacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

De otra parte, se desarrollaron las diferentes actividades de liquidacion del Fondo de capital privado Tech-O,
las cuales se culminaron durante el presente afio.

La Comisionista cuenta con la administracion de diferentes Fondos de Inversion Colectiva y Fondos de Capital
Privado, los cuales a su vez cuentan con politicas de concentracion de inversiones por cada participe de los
Fondos.

El control de concentracidn de los participes del Fondo tiene como objetivo darle continuidad a las operaciones
y funcionamiento de los Fondos ante el retiro de las inversiones de uno o varios participes.

Adicionalmente, los Fondos de Inversion Colectiva administrados y los Fondos de Capital Privado con las
limitaciones contenidas en los respectivos Reglamentos de constitucidn disponen la autorizacién para captar
recursos de nuevos inversionistas.
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La administracion de varios Fondos de Inversion Colectiva, Fondos de Capital Privado y las politicas de
concentracion de estos productos permite reducir significativamente el riesgo de pérdida de los ingresos sobre

este segmento de negocio.

Respecto a la administracion de valores, el valor administrado fue el siguiente:

Valor Administrado

Valor Administrado

O ETE a 31112/2025 a 31112/2024
Acciones 619.046.368 463.991.516
TES 42.876.758 7.342.602
Otros titulos emitidos por el Gobierno Nacional 173.450 148.213
Otros titulos de emisores nacionales 335.493.539 284.600.569
TOTAL $ 997.590.115| $ 756.082.900

Al cierre del del afio 2025 los ingresos por administracion valores son $6.448.493, y al cierre del afio 2024 el

ingreso acumulado era de $1.734.786.

Durante el afio 2024, la Comisionista ejecuté varias actividades de planeacion e implementacion pertinentes
para la apertura de las unidades de servicios de Corresponsalia y Banca de Inversién, que conllevaron a la
generacion de ingresos que se vieron reflejados en el ultimo trimestre del afio 2024 y durante el afio 2025.

Nota 8. Efectivo y equivalentes al efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo y equivalentes al:

Moneda nacional bancos y otros

Banco Davivienda
Banco de Occidente
Banco Bancoomeva
Banco Santander

Mi Banco

Bancolombia

Banco ltau

Banco BBVA

Banco de Bogota
Banco Colpatria

Caja

Banco GNB Sudameris
Total efectivo moneda nacional (i)

FIC Credicorp Capital Vista
Total equivalente al efectivo
Total efectivo y equivalentes al efectivo

31 de diciembre

31 de diciembre

2025 2024
1678292 §$ 549.540
1.616.551 1.607.921
1.101.401 8.873
1.099.584 10.809
1.050.000 -

896.032 600.004
350.000 -
319117 39.954
17.248 9.257
6.126 6.123
2.600 3.600
1.272 1.192
8.138.223 2.837.273
1.969 80.556
1.969 80.556
8.140.192 $ 2.917.829
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() Lavariacion de estas cuentas se presenta principalmente por el ingreso por comisiones, redencion de
participaciones en fondos a la vista, ingresos por comision de administracién valores, pagos por
contrato de comisién en operaciones de compra y venta titulos valores.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el efectivo y equivalente al efectivo no tiene restricciones o gravamenes
que limiten su disposicion.

Nota 9 - Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones a:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024

Activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados
Titulos emitidos por entidades privadas (i) $ -3 287.902
Total inversiones corto plazo - 287.902
Inversiones a largo Plazo
Inversiones a variacion patrimonial con cambios en
ORI
Bolsa de Valores de Colombia S.A. 11 11
Total inversiones a largo plazo con cambios en ORI 11 11
Activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados
Fondo de Capital Privado Plataform (ii) 389.722 221.472
FIC Cerrado Inmobiliario Progresion Rentar Il (iii) 186.331 170.781
Fiducredicorp (Inversién en derechos fiduciarios) 157.172 157.080
FIC Cerrado Progresion Rentaplus (iv) 12.136 14.690
Eternit Colombia S.A. 2 -
Total inversiones a largo plazo con cambios en 745363 564.023
resultados
Total inversiones no corrientes 745.374 564.034
Total inversiones $ 745.374 $ 851.936

El portafolio de inversiones se encuentra invertido en pesos colombianos.

(i) La disminucidn respecto al afio 2024 se genera por la liquidacién de las inversiones, con ocasion al
ajuste de la estructura operativa y revision de la estratégica sobre la operacién en posicién propia.

(i) El Fondo de Capital Privado Plataform tiene duracion hasta el 31 de diciembre de 2028, el aumento
es principalmente por los rendimientos del fondo durante el periodo.

(iii) El FIC Cerrado Inmobiliario Progresion Rentar Il tiene duracién hasta el 01 de enero de 2048, la
inversion realizada tiene el mismo plazo de duraciéon del Fondo; sin embargo, el Fondo realiza
devoluciones periddicas (generalmente mensuales), el aumento es principalmente por los rendimientos
del fondo durante el periodo.



Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.
Notas a los estados financieros - informacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en miles de pesos)

(iv) EI FIC Cerrado Progresion Rentaplus tiene duracién hasta el 02 de febrero de 2059, la inversion
realizada tiene el mismo plazo de duracion del Fondo; sin embargo, el Fondo realiza devoluciones
mensuales.

Portafolio de Inversiones por periodo de maduracion

31 de diciembre de 2025

De 0 a 1 afio D:f:oas S De 5a10 afios Mas de 10 afos Total
Inversiones Negociables* $ 2 - - - $ 2
31 de diciembre de 2024

De 0 a 1 afio D:;; S De 5a10 afios Mas de 10 afos Total
Inversiones Negociables* $ 88.050 - - - $ 88.050

(*) No se incluyen Inversiones en instrumentos de patrimonio ni las Inversiones a variacion patrimonial con cambios en el ORI
— instrumentos de patrimonio.

A continuacion, se relacionan las inversiones registradas a valor razonable. Los distintos niveles se definen

como sigue:
ANO 2025 Valor Razonable Nivel
Variacion
31 de diciembre de 2025 Valor razonable patrimonial con Nivel 1 Nivel 2 Total
con cambio en  cambio en otro Total
En miles d resultado resultado
n miles de pesos integral
Titulos de renta variable $ 2§ 1§ 13 $ 13§ -8 13
Participaciones $ 745361 $ -3 745.361 $ - $ 745361 $ 745.361
Total $ 745363 $ 1 $ 745.374 $ 13 $ 745361 § 745.374
ANO 2024 Valor Razonable Nivel
31 de diciembre de 2024 Variacion Nivel 1 Nivel 2 Total
Valor razonable  patrimonial
. con cambioen con cambio en Total
En miles de pesos resultado otro resultado
integral
Titulos de renta variable $ 199.852 § 11§ 199.863 $ 199.863 $ - 3 199.863
Titulos de renta fija $ 88.050 $ $ 88.050 $ 88.050 $ - § 88.050
Participaciones $ 564.023 $ $ 564.023 $ - 8 564.023 $ 564.023
Total $ 851925 $ 11 $ 851.936 $ 287913 § 564.023 $ 851.936

La participacion de la Comisionista en inversiones obligatorias en acciones es la siguiente:
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A 31 de diciembre de 2025:

. . No. Costo de Valor Dividendos
Entidad Precio ) e e . . .
Acciones adquisicion  patrimonial recibidos
Bolsa de Valores de Colombia 11 1 11 $ 11
$ 11
A 31 de diciembre de 2024:
. . No. Costo de Valor Dividendos
Entidad Precio . e e . . .
Acciones adquisicion patrimonial recibidos
Bolsa de Valores de Colombia 11 1 11 $ 11
$ 11

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian restricciones sobre las inversiones y no se presentaron

reclasificaciones en los niveles de jerarquia.
Nota 10. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:

31 de diciembre

31 de diciembre

2025 2024

Comision de Administracion (i) $ 2587919 § 1.618.569
Otras (i) 1.753.422 864.965
Servicio administracion valores (iii) 1.486.117 1.299.668
Gastos a cargo de los Fondos (iv) 459.294 151.053
Comision de referenciacion 44378 -
Deudas de dudoso recaudo (v). 17.037 17.037
Gravamen Movimiento Financiero (vi) 7.497 88.405
Subtotal 6.355.664 4.039.697
Deterioro de cuentas por cobrar

Deudas de dudoso recaudo (v) (91.199) (19.318)
Total cuentas por cobrar 6.264.465 4.020.379
Depésitos en garantia

Depositos en garantia (vii) 4.007.837 3.632.702
Total $ 10.272.302 $ 7.653.081
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i.  Elsiguiente es el detalle de las comisiones de administracion, las cuales se pagan mes vencido.

FCP - Medical

FIC - Cerrado Progresion Rentamas

Cartera Colectiva Escalonada Interbolsa Credit
(en Liquidacion)

FCP - Valor Inmobiliario - Complejo Logistico Del
Caribe (CLC)

FCP - Progresion Inmobiliario

FCP - Plataform (antes MFX)

FIC - Cerrado Cof Titulos

FIC - Abierto Global Vista

FIC - Abierto Acciones

FCP - Proyeccion Estratégica - Compartimento
\%

FIC - Cerrado Renta Crédito

FCP - Desarrollo Inmobiliario - Compartimento Il
FCP - Vitalia Capital - Compartimento V

FCP - Desarrollo Urbano - Compartimento |l
FCP - Progresion Profutbol en Liquidacion

FIC - Cerrado Inmobiliario Progresién rentar Il
FIC - Abierto Renta Fija Mediano Plazo

FCP - Red Hospitalaria Colombia

FCP - Renta Inmobiliaria

FCP - Compartimento rentar 2015

FCP - Taurus Compartimento | y Il en liquidacién
FIC - Cerrado Cof Facturas

FCP DAl

FCP por compartimentos Negocios digitales
FIC Cerrado Progresion Rentaplis

FCP - Avanti

FCP - Capital Inmobiliario- Compartimento VII
FCP - Crecimiento Urbano- Compartimento VI
Cartera Colectiva Escalonada Interbolsa
Factoring (en Liquidacién)

FCP - Tech-O (Liquidado)

Total comision de administracion

31 de diciembre

31 de diciembre

2025 2024
424110 § 344.924
376.978 348.347
200.343 30.354
198.896 189.065
191.678 175.344
160.301 1.160
140.982 105.671
136.497 95.835
101.886 24413
94.159
90.228 58.090
83.280 -
61.330
50.605 -
41.348 36.542
40.582 29.139
31.638 21.147
27.903 27.718
26.356 24.070
24.017 28.017
20.166 19.941
18.235 20.910
14.235 15.630
11.388 -
8.078 9.005
7.049 12.749
3.674 -
1.747
230 111
- 387
2.587.919 $ 1.618.569
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i.  Elsiguiente es el detalle de las otras cuentas por cobrar a:

Concepto 31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Otras cuentas por cobrar (a) $ 735937 §$ 111.689
Anticipos (b) 517.247 518.930
Préstamo a empleados por cobrar (c) 283.018 162.488
Honorarios (d) 156.375 3.906
Contratos de comision (e) 33.567 25.543
Retencion en dividendos a favor de accionistas 21.770 21.770
Incapacidades por cobrar a EPS 5.508 58
A vinculados - 20.581
Total otras $ 1.753.422 $ 864.965
a) Para el afio 2025 la variacion mas representativa dentro de este concepto corresponden al

incremento de las cuentas por cobrar por liquidez otorgada a Fondo Interbolsa Credit por valor de
$664.309 al y al Fondo Plataform $52.677.

Corresponde a anticipo a trabajadores por $3.047 y anticipo a proveedores por $514.201 Respecto
a los anticipos a proveedores el monto mas representativo es por $511.826 recibido en cesion por
parte de Global, asociado a inversion conjunta con la compafia Inversiones Kappi para desarrollo
de una billetera digital que busca brindar una alternativa adicional para que los inversionistas
reciban el pago de sus dividendos.

Préstamos otorgados por la compafiia a los empleados, los cuales tienen el beneficio de 0% tasa
de interés, descontado de la nébmina a méximo 12 cuotas. En el mes de diciembre se otorga a una
colaboradora un préstamo superior a los 12 meses, por un valor de $178.476 y el cual genera
intereses.

El aumento corresponde a cuentas por cobrar por honorarios en servicios prestados por la
Comisionista en actividades de referenciacion, banca de inversidn y servicio Procash (gestién de
tesoreria para empresas), reconocidos en el mes de diciembre de 2025.

La variacién corresponde al incremento de las operaciones de clientes pendientes por cumplir al
cierre del mes, sobre las cuales la Comisionista percibe comisiones por las operaciones de compra
y venta de titulos.

El aumento en la cartera sobre el servicio de administracién valores, se genera por que durante el

afio 2024 solo se desarrollé esta actividad entre el mes de septiembre y diciembre, y para el afio
2025 se desarrollé durante todo el afio, generando como consecuencia mayor ingreso sobre esta

actividad, pero también aumento en la cartera.
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iv.  Corresponde a los gastos a cargo de los Fondos administrados pagados por la Comisionista y estan
contemplados en el reglamento. A continuacién, se observa el detalle:

FIC - Abierto Global Vista

FIC - Cerrado Renta Crédito

FCP - Progresion Inmobiliario

FIC - Abierto Renta Fija Mediano Plazo

FCP - Valor Inmobiliario - Complejo Logistico Del
FIC - Abierto Acciones

FIC - Cerrado Cof Facturas

FIC - Cerrado Cof Titulos

FIC Cerrado Progresion Rentaplis

FIC - Cerrado Progresion Rentamas

FCP - Plataform

FCP - Renta Inmobiliaria

FCP - Medical

FIC - Cerrado Inmobiliario Progresién rentar ||
FCP - Avanti

FCP - Desarrollo Urbano - Compartimento |l
FCP - Desarrollo Inmobiliario - Compartimento Il
FCP - Proyeccion Estratégica - Compartimento IV
Cartera Colectiva Escalonada Interbolsa Factoring
(en liquidacién)

FCP - Progresién Profutbol en liquidacion

FCP por compartimentos Negocios digitales
FCP - Red Hospitalaria Colombia

FCP - Compartimento rentar 2015

Total gastos a cargo de fondos

31 de diciembre

31 de diciembre

2025 2024
87.654 49.314
53.074 5.897
45623 11.454
40.518 4,571
38.341 23.638
36.123 8.311
32.220 5.129
25.165 7.979
18.994 4.295
15.052 15.311
14.200 -
12,517 3.061
11.938 7.644
6.172 696
5.021 1.387
4.271 -
4.271 -
4.271 -
2.160 -
1,568 2.723
141 -
- (358)
459.294 151.053

v. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el saldo de esta cuenta corresponde a la cuenta por cobrar a la
Sociedad Dicermex por valor de $17.037 deteriorada al 100%, adicionalmente se tiene registrado
deterioro de $74.162 que corresponde al deterioro por perdida esperada sobre las cuentas por

cobrar de administracién valores.

La empresa Dicermex se encuentra en proceso de reorganizaciéon con la Superintendencia de
Sociedades, tras el analisis juridico; el crédito es reconocido y graduado en quinta clase, de acuerdo
con las condiciones del acuerdo se estima que se recupere para el afio 2031. El area legal de la
Comisionista seguira con el seguimiento de esta cartera.
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vi.  Corresponde al Gravamen al Movimiento financiero declarado y pagado ante la DIAN por la
Comisionista, a cargo de los Fondos administrados.

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024

FCP - Progresion Profatbol en liquidacion $ 6.156 $ -
FIC - Cerrado Progresion Rentamas 693 76.403
FCP - Avanti 584 -
FIC Cerrado Progresion Rentaplis 64

FCP - Compartimento rentar 2015 - 538
FCP - Valor Inmobiliario - Complejo Logistico Del Caribe 3494
(CLC) '
FIC - Cerrado Inmobiliario Progresion Rentar Il 8.040
Total gravamen movimiento financiero $ 7497 $ 88.405

vii.  Corresponde al valor de la garantia individual — y aportacién al Fondo de Garantia Colectiva de los
miembros para el segmento de Renta Variable - de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte.

Los deudores comerciales no devengan interés y su plazo promedio de pago se encuentra entre los 30 y 360
dias. El valor de las cuentas por cobrar no difiere del valor de reconocimiento inicial, dado que son de corto
plazo, salvo por las cuentas por cobrar sobre las cuales se haya pactado cobro de intereses.

Nota 11. Impuestos corrientes y diferidos

La Comisionista esta sujeta a las regulaciones colombianas en materia de impuestos, juicios significativos son
requeridos en la determinacion de las provisiones para impuestos. Los montos provisionados para el pago de
impuesto sobre la renta son estimados por la administracién sobre la base de su interpretacion de la
normatividad tributaria vigente y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los resultados
y la posicion neta de la Comisionista. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de
los montos que fueron inicialmente registrados, las diferencias impactan al impuesto sobre la renta corriente y
diferido activo y pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.

La Comisionista evalua la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base en las estimaciones
de resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los
que sean deducibles dichos impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo
con las estimaciones realizadas de los activos netos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.
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Activos por impuesto corriente

El siguiente es el detalle a:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Retencion en la fuente (i) $ 3.561.472 § 2.290.502
Saldo a favor en impuesto de Renta (ii) - 1.680.019
Total impuestos corrientes $ 3.561.472 $ 3.970.521

(i) El saldo corresponde a retenciones que nos practicaron y a las autorretenciones a titulo de renta.
(i) Saldo a favor sobre la renta del afio gravable 2023.

Impuesto de Renta por pagar

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Renta liquida ordinaria $ 7904510 $ 2.132.388
Compensaciones (7.904.510) (2.132.388)
Renta liquida gravable - -
Ganancias ocasionales gravables 16.281 788
Impuesto por ganancias ocasionales 2.442 119
Impuesto de renta por pagar $ 2442 § 119
Total pasivo por impuesto corriente $ 2442 § 119

Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y la tasa efectiva:
Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Comisionista estipulan que en Colombia:

* Desde la entrada en vigor de la Ley 1819 de 2016, para efectos de la determinacién del impuesto sobre la
renta, el valor de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos debera ser determinado de acuerdo
con los sistemas de reconocimientos y medicion, de conformidad con los marcos técnicos normativos contables
vigentes en Colombia.

* La tarifa general del impuesto sobre la renta y complementarios aplicable a las sociedades nacionales y
asimiladas, es del 35% a partir del afio gravable 2022.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 2277 de 2022, a partir del afio 2023 las entidades financieras (incluidas
las Comisionistas de Bolsa) con rentas iguales o superiores a 120.000 UVT deberan liquidar cinco (5) puntos
adicionales al impuesto sobre la renta y complementarios durante los periodos gravables 2023, 2024, 2025,
2026y 2027, siendo en total la tarifa del cuarenta por ciento (40%).

La ley 2277 de 2022 incorporo una tasa minima de tributacion para los contribuyentes del impuesto sobre la
renta, salvo las personas juridicas extranjeras sin residencia en el pais, que se calculara a partir de la utilidad
financiera depurada. Esta tasa minima se denominaré tasa de tributacién depurada (TTD) la cual no podréa ser
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inferior al quince por ciento (15%) y seré el resultado de dividir el impuesto depurado (ID) sobre la utilidad
depurada (UD). Esta tasa minima no aplica para aquellos contribuyentes cuyos estados financieros no sean
objeto de consolidacion y su utilidad depurada (UD) sea igual o menor a cero (0), o para los contribuyentes
cuyos estados financieros sean objeto de consolidacién y la sumatoria de la utilidad depurada (2UD) sea igual
0 menor a cero (0).

* A partir del afio 2021 la tarifa de renta presuntiva es el 0%, la cual se calcula sobre el patrimonio liquido del
Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

* Con la Ley de Crecimiento Econdmico 2010 de 2019, para los afios gravables 2021 y 2020 se extiende el
beneficio de auditoria para los contribuyentes que incrementen su impuesto neto de renta del afio gravable en
relacidn con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior por lo menos en un 30% o 20%, con lo
cual la declaracion de renta quedara en firme dentro los 6 0 12 meses siguientes a la fecha de su presentacién,
respectivamente.

* Con la Ley 2155 se extiende la vigencia del beneficio de auditoria antes mencionado, para los afios gravables
2022 y 2023, para contribuyentes que incrementen su impuesto neto de renta del afio gravable en relacion con
el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior por lo menos en un 35% o 25%. Con lo cual la
declaracion de renta quedara en firme dentro de los 6 0 12 meses siguientes a la fecha de su presentacion
respectivamente.

« El impuesto por ganancia ocasional esté gravado a la tarifa del 15%.

+ Con la modificacién realizada por medio de la Ley 2277 de 2022, a partir del afio 2023 los dividendos percibidos
por sociedades estan sujetos a una retencién en la fuente por impuesto sobre la renta del 10% (antes 7,5%). Si
los dividendos provienen de utilidades que no fueron gravadas en cabeza de la sociedad que los distribuye,
adicionalmente estaran gravados a la tarifa general del impuesto sobre la renta (35% en el afio 2022); en estos
casos, la retencion en la fuente del 10% se aplicara una vez disminuido el impuesto del 35%.

En el caso de dividendos percibidos por sociedades nacionales, la retencion del 10% solo se practica a la
sociedad nacional que reciba los dividendos por primera vez, y sera acreditable para el beneficiario final persona
natural residente o inversionista residente en el exterior. La norma contempla excepciones a la practica de la
retencion del 10%.

Aplican reglas especiales para dividendos provenientes de utilidades anteriores al afio 2017.

* Con la Ley de Crecimiento Econdmico 2010 de 2019, el término de firmeza de la declaracion del impuesto de
renta y complementarios de los contribuyentes que determinen o compensen pérdidas fiscales o estén sujetos
al régimen de precios de transferencia, sera de 5 afios.

* Las pérdidas fiscales establecidas a partir del afio gravable 2017 podran ser compensadas con rentas liquidas
obtenidas dentro de los doce afios siguientes. El término para compensar los excesos de renta presuntiva
continua siendo de 5 afios. Ninguno de estos créditos fiscales podra ser reajustado fiscalmente.
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En consideracion a lo expuesto:

1. Las pérdidas de las sociedades no seran trasladables a los socios. Las pérdidas fiscales originadas en
ingresos no constitutivos de renta ni de ganancia ocasional, y en costos y deducciones que no tengan relacion
de causalidad con la generacion de la renta gravable, en ninglin caso podran ser compensadas con las rentas
liquidas del contribuyente. Las perdidas fiscales que tiene la compafiia serdn compensadas en declaraciones
de rentas futuras.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el siguiente es el detalle de las pérdidas fiscales y excesos de renta
presuntiva que no han sido utilizadas:

VALOR POR A
COMPENSACION SALDO POR
DETALLE COM;)EZESAR 2025 COMPENSAR EXPIRA EN
Pérdidas fiscales acumuladas afio 2016 $ 8.140.609 $ - $ 8.140.609 No aplica
Pérdidas fiscales afio 2018 2.776.621 2.776.621 - 31 de diciembre de 2030
Pérdidas fiscales afio 2019 2.809.604 2.809.604 - 31 de diciembre de 2031
Pérdidas fiscales afio 2020 3.836.099 2.318.285 1.517.814 31 de diciembre de 2032
Total pérdidas fiscales $17.562.933 $7.904.510 $9.658.423
PERDIDAS FISCALES
SALDO POR
VALOR POR AJUSTE ,
DETALLE COMPENSAR | COMPENSACION CODI\éIPENSAR COMPENSACION | SALDO POR EXPIRA EN
2023 RENTA 2023 SPUES 2024 COMPENSAR
AJUSTE 2023
Pérdidas fiscales
acumuladas ario 2016 $ 8.140.609 $ -] $§ 8.140.609 $-] $ 8140609 No aplica
Pérdidas fiscales afio 2018 4.909.069 60 4.909.009 2.132.388 2.776.621 | 31 de diciembre de 2030
Pérdidas fiscales afio 2019 2.809.604 - 2.809.604 - 2.809.604 | 31 de diciembre de 2031
Pérdidas fiscales afio 2020 3.836.099 - 3.836.099 - 3.836.099 | 31 de diciembre de 2032
Total pérdidas fiscales $19.695.381 $60| $19.695.321 $ 2.132.388 | $ 17.562.933

Componente del impuesto a las ganancias

Para el afio terminado a 31 de diciembre de 2025 y 2024 con ocasién a la compensacién de perdidas fiscales,
unicamente se genera gasto de impuesto de renta corriente por ganancia ocasional en venta de activos.
Impuesto diferido

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros. La Compafiia ha reconocido todos los

activos y pasivos por impuestos diferidos.

El siguiente es el movimiento del impuesto diferido:
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Informacién aiio 2025

Movimiento aiio 2025

Impuestos diferidos activos

Propiedades Planta y Equipo
Activos intangibles y gastos diferidos
Pasivos por derecho de uso
Pérdidas fiscales por amortizar

Otros

Subtotal impuesto diferido activo

Impuesto diferido pasivo

Propiedades planta y equipo
Activos por derecho de uso
Valoracion de inversiones

Bienes de arte y cultura

Subtotal impuesto diferido pasivo
Total imp. diferido neto activo

Informacién afo 2024

Movimiento aio 2024

Impuestos diferidos activos
Propiedades Planta y Equipo
Activos intangibles y gastos diferidos
Pasivos por derecho de uso
Pérdidas fiscales por amortizar
Otros

Subtotal impuesto diferido activo

Impuesto diferido pasivo
Propiedades planta y equipo
Activos por derecho de uso
Valoracion de inversiones

Bienes de arte y cultura

Subtotal impuesto diferido pasivo
Total imp. diferido neto activo

Saldo al 31 de dic

Aumento

Saldo al 31 de dic

de 2024 /(Disminucién) de 2025
$ -$ 13586 $ 13.586
333.878 76.336 410.214
491.658 1.235.414 1.727.072
6.147.026 (2.770.038) 3.376.988
38.415 i 38.415
$ 7.010977 § (1.444.702) § 5.566.275
Saldo diacl: 31de Aumento Saldo al 31 de dic
de 2023 /(Disminucion) de 2024
$ 1874 § (1.874) % -
480.913 1.179.110 1.660.023
15.927 66.091 82.018
4312 - 4312
$ 503.026 $ 1.243.327 $ 1.746.353
$ 6.507.951 §$ (2.688.029) §$ 3.819.922
Saldo al 31 de dic Aumento Saldo al 31 de dic
de 2023 /(Disminucién) de 2024
$ 3927 § (3.927) -
177 468 156.410 333.878
- 491.658 491.658
6.893.382 (746.356) 6.147.026
- 38.415 38.415
$ 7.074.777 $ (63.800) 7.010.977
Saldo al 31 de dic Aumento Saldo al 31 de dic
de 2023 /(Disminucién) de 2024
$ -$ 1874 § 1.874
- 480.913 480.913
12.316 3.611 15.927
4.312 - 4312
$ 16.628 $ 486.398 $ 503.026
$ 7.058.149 $ (550.199) $ 6.507.951
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Nota 12. Otros activos no financieros

El siguiente es el detalle de otros activos no financieros:

Seguros (i)

Otros (ii)

Retencion de IVA

Retenciones en Exceso

Anticipos de impuestos de industria y comercio
Saldo a favor GMF

Saldo a favor IVA (i)

Total otros activos no financieros

31 de diciembre

31 de diciembre

2025 2024

$ 88.813 $ 65.710
85.383 132.722

6.966 25.650

1.346 30

494 8.951

6 3

: 710.322

$ 183.008 §$ 943.388

() Corresponde al monto pendiente por amortizar de las pélizas de seguro para entidades financieras
(Pdliza de responsabilidad civil, incendio, terremoto, riesgo financiero y ciberseguridad).
(i) Corresponde a gastos pagados por anticipado.

(iii) Este valor corresponde a los saldos a favor a 31 de diciembre de 2024 producto del IVA descontable
que nos han facturado por los diferentes bienes y servicios adquiridos, el cual es superior al VA
generado en las actividades gravadas, monto que fue compensado en el afio 2025.

Nota 13. Propiedades planta y equipo

El detalle de las propiedades y equipos es el siguiente:

Equipo de Equipo de Equipo Mejoras en Total

Detalle de la propiedad y equipo: oficina comp.uto.y’ electrénico prop'ledades prople'dad y
comunicacion ajenas equipo

Saldo al 31 de diciembre de 2023 45.569 132.390 4.722 - 182.681
Movimiento afio 2024 -
Adiciones 91.266 47.274 7.355 298.737 444,632
Activos dada de baja (801) - - - (801)
Depreciacion (12.196) (56.953) (1.052) (4.979) (75.180)
Ajgste Depreciacién por retiro de 35 i i i 35
activos
Saldo al 31 de diciembre de 2024 124.163 122.710 11.025 293.758 551.657
Costo a 31 de diciembre de 2024 180.452 327.979 13.634 298.737 820.802
d'ieggg:'ac'“ a 31 de diciembre (56.289) (205.268) (2.608) 4979)|  (269.145)
Saldo en libros al 31 de
diciembre de 2024 124.163 122.710 11.025 293.758 551.657
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diciembre de 2025

Equino de Equipo de Equipo Mejoras en Total

Detalle de la propiedad y equipo: ?)ficl:)ina computo y elecct'réﬁico propiedades | propiedad y
comunicacion ajenas equipo

Saldo al 31 de diciembre de 2024 124.163 122.710 11.025 293.758 551.657
Movimiento afo 2025 - -
Adiciones 71.210 20.054 11.773 212.396 315.433
Activos dados de baja (27.474) - - - (27.474)
Activos vendidos (27.657) (28.759) (3.862) (60.278)
Depreciacion del periodo (20.833) (54.581) (3.870) (95.051) (174.335)
Ajgste Depreciacion por retiro de 24,959 27 835 1828 i 54 629
activos
Reclasificacion de activos fijos (21.331) 21.331 - -
Saldo al 31 de diciembre de 2025 123.037 108.590 16.894 411.103 659.624
Costo a 31 de diciembre de 2025 175.200 340.604 21.543 511.134 1.048.481
diegggg'a“w“ a31 de diciembre (52.163) (232.015) 4649)|  (100031)|  (388.857)
Saldo en libros al 31 de 123.037 108.590 16.804 411103 659.624

Al 31 de diciembre 2025 y 31 de diciembre de 2024 no se observa indicios por deterioro y no se presentan

restricciones en los activos fijos.

Nota 14. Activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso comprendian:

Ao 2025

Saldo al 1 de enero de 2025
Adicion

Saldo al 31 de diciembre de 2025
Depreciacion

Saldo al 1 de enero de 2025

Depreciacion

Total, amortizacion al 31 de
diciembre de 2025

Saldo a 31 de diciembre de 2025

Muebles Inmuebles Total
.8 1465434 § 1465434
879303 2.166.765 4.046.158
1879303 $ 3632199 $ 5511592
-8 O1397) § o307
(125.203) (561.981) (677.274)
(125203 ° (643.378) $  768.671)
$ 2988821 § 4742921

1.754.100
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Ano 2024 Muebles Inmuebles Inmuebles
Saldo al 1 de enero de 2024 $ - $ -9 -
Adicion - 1.465.434 1.465.434
Saldo al 31 de diciembre de 2024 $ - $ 1.465.434 $ 1.465.434
Depreciacion

Saldo al 1 de enero de 2024 $ - $ - $ -
Depreciacion - (91.397) (91397)
Total, amortizacion al 31 de

diciembre de 2024 $ - $ (91.397) §  91397)
Saldo a 31 de diciembre de 2024 $ - $ 1.374.037 $ 1.374.037

A 31 de diciembre de 2025, se tiene reconocido un activo correspondiente al derecho de uso sobre tres
inmuebles tomados en arrendamiento y el arrendamiento de activos y mobiliario de oficinas, los cuales
se esperan mantener en uso por mas de doce meses, igualmente se reconocio la depreciacion del
activo por derecho de uso y el gasto financiero correspondiente a la tasa incremental de los préstamos,
determinada de acuerdo con la tasa que ofrece el mercado para préstamos con caracteristicas

similares.

La Comisionista aplica las exenciones al reconocimiento de la NIIF 16 sobre los arrendamientos a corto plazo
y arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor

Nota 15. Activos intangibles

El siguiente es el detalle de los activos intangibles:

Ao 2025

Costo

Saldo al 1 de enero de 2025

Adicion

Saldo al 31 de diciembre de 2025
Amortizacion

Saldo al 1 de enero de 2025

Amortizacion

Total, amortizacion al 31 de diciembre de 2025
Saldo a 31 de diciembre de 2025

Programas y Aplicaciones

informaticas
$ 403.254
386.870
$ 790.124
$ (312.859)
(180.050)
$ (492.909)

$ 297.215




Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.
Notas a los estados financieros - informacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en miles de pesos)

Programas y Aplicaciones

Ano 2024 informaticas

Costo

Saldo al 1 de enero de 2024 $ 259.386
Adicion 143.868
Saldo al 31 de diciembre de 2024 $ 403.254
Amortizacion

Saldo al 1 de enero de 2024 $ (191.406)
Amortizacién (121.453)
Total, amortizacion al 31 de diciembre de 2024 $ (312.859)
Saldo a 31 de diciembre de 2024 $ 90.394

Al 31 de diciembre 2025 y 31 de diciembre de 2024 no se observa indicios por deterioro y no se presentan
restricciones en los activos intangibles.

Nota 16. Bienes de arte y cultura

El siguiente es el detalle:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Obras de arte $ 56.541 $ 53.320
Total Bienes de arte y cultura $ 56.541 $ 53.320

El valor de las obras fue actualizado con base al avallo realizado por la empresa RCM INVENTARIOS LTDA
utilizando el método de mercado directo o comparacién de mercado e Indexacién. La obra de arte “Signo
Dialogo” disminuy6 $182 con lo cual el valor reconocido el cierre del 2025 es por $19.778 y la obra de arte
“Billetera” aumento $3.403 cuyo valor reconocido al cierre del afio 2025 es por $36.763.

Nota 17. Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
A vinculados (i) $ 605613 § 953.568
Servicios 354.968 285.790
Comisiones y Honorarios 219.308 1.297.523
Otros 101.457 178.746
Por arrendamientos 15.917 100.236
Consignaciones por identificar 5.907 5.907
Por pagar a Casa Matriz - 483
Total cuentas por pagar $ 1.303.170 $ 2.822.253

Las cuentas por pagar comerciales no devengan interés y normalmente se cancelan en 30 dias.
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i) Corresponde al saldo por pagar a Global Securities por los siguientes conceptos:

- El saldo del afio 2025 corresponde la cartera recibida de clientes, los cuales se pagan en la medida
en que se recauda la cartera.
- El saldo del afio 2024 corresponde a:

o $828.198 sobre la cartera recibida de clientes, los cuales se pagan en la medida en que se
recauda la cartera

o $78.540 por la cesion de los derechos fiduciarios recibidos en la cesion con Global
Securities referidos al activo inmobiliario por ser parte de Asobolsa. Los derechos fueron
registrados el 31 de diciembre de 2024

o $46.830 por gastos reembolsables

Nota 18 — Beneficios a los empleados

El saldo de las obligaciones laborales que presenta la compafiia es:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024

Vacaciones consolidadas $ 781.589 § 651.238
Cesantias 587.707 458.676
Intereses sobre cesantias 67.893 52.227
Comisiones por pagar 2.837 -
Sueldo 882 -
Total obligaciones laborales $ 1.440.908 $ 1.162.141
Retenciones y aportes de ndmina

Aporte pensiones $ 163.171 § 133.932
Aportes por salud 88.099 65.560
Caja compensacion familiar, ICBF y SENA 71.987 54.061
Aportes a Cooperativas y otros 7.805 1.529
Total retenciones y aportes de nomina 331.062 255.082
Total pasivo neto por beneficios a los $ 1.771.970 § 1417.223
empleados

La Comisionista reconoce a sus empleados las prestaciones sociales legales y efectua los aportes obligatorios
a pension, salud, riesgos profesionales, caja de compensacion familiar, Instituto Colombiano de Bienestar
Familiar y Sena.

Las retenciones y aportes de némina a 31 de diciembre 2025 y 31 de diciembre de 2024 son cancelados en el
mes de enero de 2026 y enero 2025, respectivamente.
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Nota 19 - Otros pasivos

El siguiente es el detalle:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024

Retencion en la fuente por pagar (i) $ 512583 § 599.018
Sobre las ventas por pagar (ii) 550.900 695.843
Industria y comercio por pagar (iii) 204.752 95.773
Otros 31.225 754
Impuesto de timbre por pagar 3.673 -
Gravamen movimiento financiero 8.508 3.730
Total cuentas por pagar $ 1.311.641 § 1.395.118

(i) El saldo a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre 2024 corresponde a las retenciones en

la fuente practicadas, las cuales serén declaradas en enero de 2026 y 2025.

(i) El saldo a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre 2024 corresponde a impuesto de IVA
que se declarar y pagara en enero de 2026 y 2025.

(iif) El saldo a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre 2024 corresponde las retenciones de
ICA practicadas e impuesto de ICA por declarar y pagar.

Nota 20 — Pasivos por derecho de uso

El detalle es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Pasivos por bienes de uso $ 4934491 § 1.404.736
Total $ 4934491 § 1.404.736

A 31 de diciembre de 2025, se tiene reconocido un pasivo correspondiente al derecho de uso sobre tres
inmuebles tomados en arrendamiento y arrendamiento de activos y mobiliario de oficinas, los cuales se esperan
mantener en uso por mas de doce meses, igualmente se reconocio la depreciacion del activo por derecho de
uso y el gasto financiero correspondiente a la tasa incremental de los préstamos, determinada de acuerdo con
la tasa que ofrece el mercado para préstamos con caracteristicas similares.

La siguiente tabla presenta un analisis de vencimientos de los pagos por arrendamiento

2025 2024
Menos de afio $760.818 $60.700
Entre uno y dos afios $949.843 -
Entre dos y tres afios $1.097.528 -
Entre tres y cuatro afios $1.216.288 -
Entre cuatro y 5 afios $1.415.746 -

Mas de 5 arios $10.671 -
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El aumento se debe al reconocimiento del arrendamiento de las nuevas oficinas en Bogota y por el

arrendamiento de activos y mobiliario de oficinas.

Nota 21 - Pasivos estimados y provisiones

Los pasivos estimados y provisiones comprendian:

Servicios y comisiones
Total provisiones

31 de diciembre
2025

31 de diciembre

2024

641.476 §

335.503

641.476 $

335.503

La provisién corresponde a cobros no recibidos por servicios de telefonia, internet y conectividad, servicios de
almacenamiento, comisiones y bonos pagados mes vencido, cuyo valor definitivo se conoce posterior al cierre

de mes.

Nota 22. Patrimonio

El detalle de la cantidad de acciones suscritas, pagadas y en circulacion es el siguiente.

Acciones autorizadas (ordinarias)

Valor nominal $100 (cien pesos)

Acciones ordinarias suscritas y pagadas al principio
del afo

Acciones propias readquiridas

Acciones ordinarias suscritas, pagadas al final
del periodo y en circulacion.

Capital suscrito y pagado al principio del afio

Capital en acciones propias readquiridas
Capital suscrito y pagado en circulacion al final
del periodo

Superavit

El siguiente es el detalle:

Prima en la colocacion de acciones
Ganancias/pérdidas no realizadas (ORI)
Total

31 de diciembre

31 de diciembre

2025 2024
14.631.000 14.631.000
14.631.000 14.631.000
(1.065.131) (1.065.131)
13.565.869 13.565.869

1.463.100 1.463.100
(106.513) (106.513)
1.356.587 1.356.587

31 de diciembre

31 de diciembre

2025 2024
15.176.191 15.176.191
15.543 12.321
15.191.734 15.188.512
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Reservas Ocasionales
El siguiente es el detalle:

Por disposiciones fiscales
Total

Reserva legal
El siguiente es el detalle:

Reserva legal
Total

31 de diciembre
2025

1771 §

31 de diciembre
2024
1.771

1771 §

1.171

31 de diciembre
2025

159.940 §$

31 de diciembre
2024

83.160

159.940 $

83.160

De acuerdo con el acta No. 102 de la Asamblea General de Accionistas de la Comisionista, celebrada el 31 de
marzo de 2025, los accionistas aprobaron de manera unénime que con los resultados del ejercicio 2024 que
ascendieron a un valor de $767.795 se procediera con la constitucion de la reserva legal por el 10% por un
valor de $76.780, quedando una ganancia acumulada total de $832.353. Esta suma no fue objeto de reparticion
con el fin de fortalecer patrimonialmente a la comisionista y enfrentar los retos propuestos para el afio 2025.

Nota 23. Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos en actividades ordinarias es la siguiente:

Comisiones y Honorarios
Administracion de fondos de inversion (i)
Contrato de comision (i)

Comisiones de entrada y referenciacién
Honorarios banca de inversion

Contrato de corresponsalia

Total ingreso por comisiones y honorarios

Ingreso por servicios

Administracion de valores, transacciones y pagos
masivos (i)

Total ingreso por servicios

31 de diciembre

31 de diciembre

2025 2024
23.868.803 $ 16.754.771
11.402.104 2.600.649

328.420 911.548
137.161 50.000
11.072 -
35.747.560 20.316.968
6.695.399 1.839.947
6.695.399 1.839.947
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Otros Ingresos de actividades ordinarias

Ingresos financieros y valoracion de inversiones (ii) 1.378.625 553.252
Ingresos por venta de instrumentos financieros 1.150.980 454.846
Ingreso por dividendos 25.176 1.110
Diferencia en cambio 604 -
Total otros ingresos de actividades ordinarias 2.555.385 1.009.208
Total Ingresos actividades ordinarias $ 44.998.344 $ 23.166.123

() Con ocasién a la cesién de contratos realizada de Global Sociedad Comisionista a Progresion
Sociedad Comisionista en el mes de septiembre 2024 y el incrementd durante el afio 2025 del nimero
de Fondos bajo administracién, se genera el incremento ene | ingreso por comisiones de
administracion en Fondos. Asi mismo en el mes de septiembre de 2024 se recibié el portafolio de
clientes sobre los cuales se presta el servicio de administracién valores e intermediacion (contrato de
comision), por lo cual en los ingresos por estos conceptos igualmente presentan un aumento

significativo .

Los ingresos obtenidos por la administracion de cada Fondo son los siguientes:

Ingresos por Ingresos por
administracion administracion
Fondos Politica de inversion desde el 01 de desde el 01 de
enero al 31 de enero al 31 de
diciembre 2025 diciembre 2024
Inversiones de Capital en proyectos de
FCP - Medical colaboracién gmpresarlal 0 inversiones en 4.461.676 4.002.015
empresas relacionados con el sector de la salud
en Colombia.
Inversiones en derechos representativos de
cartera y obligaciones dinerarias no inscritos en el
FIC - Ce{rado , Registro Namopal de Valores: operaciones de 4.031.254 4.179.380
Progresién Rentamas | descuento de titulos valores, facturas, cesién de
derechos econémicos y de flujos futuros, compra
y venta de titularizaciones, entre otros.
FCP - Valor Compra de terreno, construccion, arrendamiento y
e futura venta del parque logistico en Mamonal 2.274.607 2.121.834
Inmobiliario CLC
Cartagena
FCP - Inmobiliario | IMVersiones en inmuebles  destinados 2 la 2.142.386 2.055.844
operacion de proyectos del sector salud.
Fondo abierto que ofrece al publico un portafolio
. de inversiones en valores de renta fija que
\F/:s(,:ta Abierto Global permitan una alta conservacion del capital y una 1.795.715 424174
rentabilidad que sea consistente con un nivel de
riesgo conservador.
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Fondos

FIC - Cerrado COF
Titulos Valores

Politica de inversion

Fondo de inversién que ofrece al publico una
alternativa de inversion que esté basada, en su
mayoria, en titulos valores no inscritos en el
RNVE, correspondiente a diferentes sectores de
la economia. Este vehiculo de inversion sera de
naturaleza cerrada con un periodo de redencion
de 180 dias y un nivel de riesgo alto.

Ingresos por
administracion
desde el 01 de
enero al 31 de
diciembre 2025

1.587.224

Ingresos por
administracion
desde el 01 de
enero al 31 de
diciembre 2024

380.977

FIC - Cerrado Renta
Crédito

Fondo de Inversion colectiva que ofrece al publico
una alternativa de inversién que esté basada, en
su mayoria, en titulos valores no inscritos en el
RNVE, correspondiente a diferentes sectores de
la economia. Este vehiculo de inversion sera de
naturaleza cerrada con un periodo de redencion
de 365 dias y un nivel de riesgo alto.

910.960

202.608

FCP - Progresion
Profitbol en
Liquidacion

Inversiones a largo plazo de riesgo alto, mediante
la adquisicion de participaciones en activos o
derechos de contenido econdmico, como
acciones ordinarias, privilegiadas, preferenciales,
instrumentos de deuda convertible en acciones u
otros, que representen un porcentaje o la totalidad
del capital social de sociedades no inscritas en el
Registro Nacional de Valores y Emisores, cuyo
objeto consista en desarrollar actividades
deportivas organizadas.

2.547.288

1.171.680

FIC - Abierto CPP
Acciones

Fondo abierto con plazo de redencion de
participaciones de 15 dias comunes. Tiene como
objetivo ofrecer al publico una alternativa de
inversion consistente en la creacién de un
portafolio que esté concentrado en titulos de renta
variable local, de manera que sea de facil acceso
a los inversionistas, estar expuestos al
comportamiento de este mercado y tomar
provecho de la diversificacion del portafolio al
invertir en diferentes entidades y sectores de la
economia.

700.198

87.602

FIC - Cerrado
Inmobiliario
Progresion Rentar ||

Inversiones a largo plazo mediante la inversion
directa de activos como bienes inmuebles o
proyectos de construccion, titulos emitidos en
titularizacion hipotecaria o inmobiliaria, derechos
fiduciarios de patrimonios auténomos 'y
participaciones en otros Fondos inmobiliarios.

424.332

336.324

Cartera Colectiva
Escalonada
Interbolsa Credit(en
liquidacion)

El Fondo invierte sus recursos en la compra a
descuento de titulos de contenido crediticio. Dicha
inversidbn  busca conservar el capital y
adicionalmente un retorno generado por el
descuento de los titulos de contenido crediticio
que componen el portafolio. Los principios de
diversificacién y de dispersion del riesgo,

347.163

113.892




Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.
Notas a los estados financieros - informacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en miles de pesos)

Fondos

Politica de inversion

seguridad y busqueda de maxima rentabilidad,
constituiran los fundamentos de la politica de
inversion que utilizara la Comisionista en su labor
de administracion de la cartera colectiva.

Ingresos por
administracion
desde el 01 de
enero al 31 de
diciembre 2025

Ingresos por
administracion
desde el 01 de
enero al 31 de
diciembre 2024

FCP - Red
Hospitalaria Colombia

Inversion de largo plazo mediante la realizacion de
su objetivo de inversién relativo a la adquisicion de
participaciones en activos o derechos de
contenido econémico que representen un
porcentaje o la totalidad del capital social de
sociedades y participaciones en proyectos
empresariales de sociedades, vinculados al ciclo
operacional de la cadena de valor del sector salud
en Colombia.

327.094

369.410

FCP - Renta
Inmobiliaria

Inversiones sobre inmuebles u otros derechos
relacionados con inmuebles entre los cuales se
incluyen contratos de compraventa de bienes
inmuebles

310.323

284.176

FIC - Cerrado GS
COF Facturas

Fondo de inversion que ofrece al publico una
alternativa de inversion que esté basada, en su
mayoria, en titulos valores no inscritos en el
RNVE, correspondiente a diferentes sectores de
la economia. Este vehiculo de inversion sera de
naturaleza cerrada con un periodo de redencion
de 90 dias y un nivel de riesgo alto.

222.079

63.241

FCP -Taurus Capital |
en Liquidacion

Fondo de capital privado dedicado a la colocacion
de créditos alternativos de diferentes sectores
bancarizados.

241.995

69.983

FCP - Compartimento
Rentar 2015

Inversion  directa en activos inmobiliarios,
derechos fiduciarios de patrimonios autdnomos,
fideicomisos inmobiliarios o fiducias de inversion
que tengan el potencial de generar flujos de caja
periodicos 0 una expectativa de valorizacién a
largo plazo.

247.085

250.998

FCP - por
Compartimentos
Avanti

Inversion de largo plazo en favor de sociedades,
otro tipo de personas juridicas o patrimonios
auténomos, entre otros vehiculos, que cumplan
con las caracteristicas definidas en la Adenda de
cada Compartimento, cubriendo sus necesidades
de financiacion a través de inversion en titulos o
valores de deuda y/o titularizaciones de contenido
crediticio, inversion via instrumentos Mezzanine
de deuda, inversién en titulos valores de
contenido crediticio

149.468

156.000
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Fondos

FCP - Distressed
Assets Investment -
FCP DAl

Politica de inversion

Inversiones a largo plazo con destinacion
especifica para la constitucién o capitalizacion de
vehiculos con propésito especial domiciliados en
Colombia o en el exterior que tengan como
proposito Unico (i) adquirir participacion social
siempre y cuando el porcentaje adquirido le
otorgue al Fondo el poder politico suficiente para
la toma del control administrativo, operacional y
financiero de la respectiva compafiia, en
Compafiia en Distress, domiciliadas en Colombia
no inscritas en el Registro Nacional de Valores y
Emisores- RNVE; vy (ii) brindar soluciones
financieras y/o de administracion y gestion
corporativa a estas Compaiiias en Distress en
aras de lograr su sostenibilidad financiera con el
objetivo de proceder con su venta futura con un
buen resultado de rentabilidad de la inversién.

Ingresos por
administracion
desde el 01 de
enero al 31 de
diciembre 2025

170.820

Ingresos por
administracion
desde el 01 de
enero al 31 de
diciembre 2024

83.767

FIC - Abierto con
pacto de
permanencia Renta
Fija

Inversiones en titulos de renta fija, orientado a
conformar un portafolio de inversiones
mayoritariamente invertido en valores inscritos en
el Registro Nacional de Valores y Emisores.

212.192

278.197

FIC - Cerrado
Progresién Rentaplus

Inversiones en derechos representativos de
cartera y obligaciones dinerarias no inscritos en el
Registro Nacional de Valores: Pagarés que
incorporan derechos de crédito
instrumentalizados bajo la modalidad Libranza y
cuyos términos y condiciones de adquisicion se
plasmaran en contratos de descuento.

101.045

113.639

FCP por
compartimentos
Negocios Digitales -
Compartimento
Travel Tech Ventures

Inversion de largo plazo mediante la
adquisicién de participaciones en el capital
social en compafiias no inscritas en el Registro
Nacional de Valores y Emisores -RNVE, cuya
actividad social esté vinculada con el ciclo
operacional de la cadena de valor del sector
turistico, incluyendo actividades relacionadas
con agencias de viajes y otros servicios de
reserva. Asi  mismo, brindar  soluciones
administrativas, operativas y de gestion, de
manera directa o indirecta a dichas Compaifiias,
mediante la suscripcion de toda de contratos,
tipicos o atipicos, para tal finalidad.

94.900

FCP - Plataform

Inversion de largo plazo mediante la realizacién de
su objetivo de inversion para la adquisicién
acciones de Plataform, wuna Startup vya
consolidada en el mercado permitiendo que
muchos colombianos se beneficien del
crecimiento de la compafiia.

170.820

4.226
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Fondos

Tech-o (En
Liquidiacion)

Politica de inversion

Fondo inmobiliario que ofrece un portafolio
diversificado de inmuebles en el sector de
vivienda, busca generar rentabilidad con un
modelo de compra y venta de apartamentos,
entregando miles de ofertas en tiempo real a
través de una plataforma on-demand y un
algoritmo de inteligencia artificial.

Ingresos por
administracion
desde el 01 de
enero al 31 de
diciembre 2025

2.521

Ingresos por
administracion
desde el 01 de
enero al 31 de
diciembre 2024

4.384

Cartera Colectiva
Escalonada
Interbolsa Factoring
(en liquidacion)

El Fondo busca ofrecer una alternativa de
inversion de mediano plazo para inversionistas
consistentes con un nivel de riesgo alto. Dicha
inversibn  busca conservar el capital y
adicionalmente un retorno generado por el
descuento de las facturas y los rendimientos de
los demas activos que lleguen a conformar el
portafolio de la cartera colectiva.

1.284

420

FCP - Desarrollo
Urbano -
Compartimento |l

El objetivo de inversion del Compartimento , es
proporcionar a sus suscriptores un instrumento de
inversién de largo plazo, de riesgo alto, para que,
de manera colectiva, a través del presente
Compartimento, obtengan ganancias por efectos
de la realizacién de Inversiones destinadas (i) al
desarrollo, adquisicién, comercializacién, venta y
/o arrendamiento de activos Inmobiliarios, o (i) al
desarrollo de proyectos inmobiliarios a través de
cualquiera de los mecanismos establecidos en el
mercado de la construccién para adquirir o
comercializar activos inmobiliarios.

150.184

FCP - Desarrollo
Inmobiliario -
Compartimento Il

El objetivo es proporcionar a sus suscriptores un
instrumento de inversion de largo plazo y de
riesgo arriesgado, que les permita, de manera
colectiva y a través de este vehiculo, acceder a
rendimientos derivados de inversiones en
estructuras tales como fideicomisos, sociedades,
fondos de capital privado y otros vehiculos de
naturaleza similar, cuyos activos subyacentes
correspondan a proyectos inmobiliarios en fase de
desarrollo y construccién orientados a la venta,
arrendamiento u operacién, vinculados a vivienda,
bodegas, parques o centros logisticos, oficinas
comerciales y establecimientos hoteleros, con
tasas de retorno competitivas y sostenibles

83.280

FCP - Proyeccion
Estratégica -
Compartimento IV

El objetivo del Compartimento es proporcionar a
sus suscriptores un instrumento de inversién de
largo plazo y de riesgo alto, que les permita, de
manera colectiva y a través de este vehiculo,
acceder a rendimientos derivados de inversiones
en estructuras tales como fideicomisos,
sociedades, fondos de capital privado y otros

94.159
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Fondos

Politica de inversion

vehiculos de naturaleza similar, cuyos activos
subyacentes  correspondan a  proyectos
inmobiliarios en fase de desarrollo y construccion
orientados a la venta, arrendamiento u operacion,
vinculados a vivienda, bodegas, parques o centros
logisticos, oficinas comerciales y establecimientos
hoteleros, con tasas de retorno competitivas y
sostenibles

Ingresos por
administracion
desde el 01 de
enero al 31 de
diciembre 2025

Ingresos por
administracion
desde el 01 de
enero al 31 de
diciembre 2024

FCP - Vitalia Capital -
Compartimento V

El Fondo busca ofrecer una alternativa de
inversion de largo plazo para inversionistas
consistentes con un nivel de riesgo alto para
obtener ganancias mediante la participacién en
proyectos de inversién inmobiliaria e inmuebles, o
en sociedades que inviertan en los mismos.

61.330

FCP - Capital
Inmobiliario-
Compartimento VI

El objetivo de inversiéon del Compartimento es
proporcionar a sus suscriptores un instrumento de
inversién de largo plazo y de perfil de riesgo
elevado, que les permita, de manera colectiva y a
través de este vehiculo, acceder a rendimientos
derivados de inversiones efectuadas mediante
fideicomisos, sociedades, fondos de capital
privado u otros vehiculos de naturaleza similar.

3.674

FCP - Crecimiento
Urbano-
Compartimento VI

El objetivo es proporcionar a sus suscriptores un
instrumento de inversion de largo plazo y de
Riesgo arriesgado., que les permita, de manera
colectiva y a través de este vehiculo, acceder a
rendimientos derivados de inversiones en
estructuras tales como fideicomisos, sociedades,
fondos de capital privado y otros vehiculos de
naturaleza similar, cuyos activos subyacentes
correspondan a  proyectos  inmobiliarios
estructurados y ejecutados dentro de planes
parciales, particularmente aquellos desarrollados
a través de unidades de actuacion urbanistica, en
los términos de la normativa colombiana aplicable

1.747

Total ingresos por administracién de Fondos

$23.868.803

$16.754.771

(if) A 31 de diciembre 2025 corresponde a los rendimientos obtenidos en la valoracion de inversiones por
$973.130, rendimientos de cuentas de ahorros remuneradas por $197.702 y rendimientos recibidos
por el depdsito entregado en garantia a la Camara Central de Riesgo de Contraparte de Colombia
S.A. por $207.793. A 31 de diciembre de 2024, corresponde a los rendimientos obtenidos en la
valoracion de inversiones por $115.501, rendimientos de cuentas de ahorros remuneradas por
$244.647 y rendimientos recibidos por el depdsito entregado en garantia a la Camara Central de
Riesgo de Contraparte de Colombia S.A. por $193.104.
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Nota 24. Otros ingresos operativos

El siguiente es el detalle de los otros ingresos operativos:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Recuperaciones (i) $ 87.380 $ 127.452
Otros 27 -
Total otros ingresos operativos $ 87.407 § 127.452

(i) A 31 de diciembre 2025, corresponde a recuperacion de costos y gastos fijos por valor de $30.845,
recuperacion por incapacidades $1.345, recuperaciones gasto por renta $814, recuperacion deterioro
cartera $582, recuperacion de provisiones $233, recuperaciones de ndémina $18.873, recuperaciones
de afios anteriores $32.420 y otras recuperaciones $2.295. A 31 de diciembre de 2024, corresponde
a recuperacion de némina por valor de $122.642 y otras recuperaciones por $4.810.

Nota 25. Costos y gastos directos
El siguiente es el detalle:

31 de diciembre 31 de diciembre

2025 2024
De intermediacion BVC $ 763.609 $ 291.581
De Infraestructura de comunicaciones (i) 268.091 451.695
De Camara Central De Riesgos 213.119 103.627
Sistemas de negociacion 164.493 63.297
De administracion de valores 150.120 68.320
De informacion 70.388 15.365
Otros servicios intermediacién 18.063 -
De telecomunicaciones 17.603 39.710
Servicio Sebra 12.598 46.817
De operaciones Derivados 26 -
Otros servicios 5 563
Total servicios $ 1.678.115 § 1.080.975

El aumento de los costos y gastos directos se genera como consecuencia del aumento de actividades con
ocasion al crecimiento de las lineas de negocio, impulsado por la cesion de activos, pasivos y contratos de
Global Securities S.A. a la Comisionista, materializado en el mes de septiembre de 2024 y los cuales se
mantuvieron durante todo el afio 2025.

(i) Corresponde a gastos de Data Center, Internet dedicado y conectividad avanzada.
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Nota 26. Gastos de administracion y operacién

El siguiente es el detalle:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024

Beneficios a empleados (i) $ 20.508.123  § 10.852.973
Honorarios (ii) 1.967.548 3.189.868
Licencias y software 1.822.556 540.849
Impuestos y tasas (iii) 1.752.450 1.261.170
Comisiones 1.186.056 160.894
Arrendamientos (iv) 1.149.711 1.127.922
Seguros (v) 904.990 749.907
Publicaciones y suscripciones 855.390 485.225
Depreciacion activos por derecho de uso 677.274 91.397
Asistencia técnica 625.276 581.750
Contribuciones, afiliaciones 330.888 272.520
Servicios de informacion 325.049 100.668
Administraciones inmuebles 262.832 123.372
Otros gastos y servicios 221.836 167.743
Amortizacion de activos intangibles 180.049 121.453
Depreciacion de las propiedades y equipos 174.335 75.180
Gastos de viaje 155.714 85.637
Energia eléctrica 154.201 70.767
Mantenimiento y reparaciones 93.740 29.089
Cifin 93.196 31.675
Taxis y buses 81.543 37.328
Bodegaje 75.966 25.923
Riesgo operativo (vi) 65.637 -
Calificadora 50.389 48.072
Publicidad y propaganda 50.177 149.308
Elementos de aseo y cafeteria 40.181 20.200
Atencion a Comités 35.236 17.880
Alimentacion 31.867 15.017
Inscripciéon Examen AMV 30.568 17.467
Procesamiento nomina 28.335 47.643
Legales 16.392 11.179
Servicio de aseo y vigilancia 15.044 3.489
Mensajeria especializada 14.821 13.775
Servicios de seleccion de personal 12.764 33.757
Utiles y papeleria 11.210 13.695
Acueducto y alcantarillado 8.590 4.076
Intereses por mora 4.362 4.666
Correo, portes y telegramas - 15.224
Almacenamiento en la nube 18.157

Total $ 34.014296 $ 20.616.915




Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.

Notas a los estados financieros - informacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en miles de pesos)

El incremento en los gastos en comparacién del afio 2025 se da principalmente por nuevos gastos o aumento
de estos con ocasién del ajuste de la estructura de operacion de la compafiia para atender los negocios

recibidos y soportar el crecimiento proyectado.

() A continuacion, el detalle de los beneficios a empleados:

31 de diciembre

31 de diciembre

Concepto 2025 2024
Sueldos, salario integral y auxilio de transporte $ 10.631.784  § 5.910.848
Seguridad social 2.397.869 1.270.610
Prestaciones sociales 1.991.217 1.015.718
Comisiones 1.906.691 -
Bonificaciones 878.377 614.320
Auxilio de vivienda 691.013 224.481
Auxilio alimentacion 649.754 594.632
Augxilio movilizacion 648.506 594.632
Capacitacion al personal 148.221 47.364
Otros beneficios a empleados 163.931 93.954
Beneficios por terminacion o retiro (a) 118.412 267.011
Copass - actividades con empleados 143.559 123.415
Incapacidades 67.186 27.971
Dotacion a empleados 67.974 46.558
Riesgo operativo 3.629 21.459
Total beneficios a empleados $ 20.508.123 § 10.852.973

(@) Los beneficios por terminacién corresponden a indemnizaciones laborales y bonificaciones acordadas

entre el trabajador y la compafia por terminacion de contratos.

(ii) A continuacién, el detalle de los gastos por honorarios:
Concepto 31 de diciembre
2025
Asesoria comercial (a) $ 413.683
Asesorias juridicas 333.145
Junta directiva 271.746
Comité de inversion 271.254
Revisoria fiscal y auditoria externa 198.759
Honorarios diversos 157.842
Asistencia técnica 101.922
Asesorias financieras 74.268
Comité de auditoria 64.912
Comité de riesgo 31.316
Asesoria operativa y administrativa 30.701

Asistencia a Juntas y Asambleas de Fondos
Administrados

Asesoria Inmobiliaria

Asesoria y valoracion banca de inversion
Riesgo operativo -
Total honorarios $ 1.967.548

18.000

31 de diciembre
2024

347.559
408.399
268.880
278.070
104.603
148.396

56.590
396.611

46.800

24.700
417.260

20.000

22.000
650.000

3.189.868
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(a) Corresponde asesorias comerciales en apoyo a la gestion de los Fondos administrados.

(iii) A continuacion, el detalle de los impuestos y tasas:

31 de diciembre

31 de diciembre

2025 2024
Iva gastos comunes $ 951.816 917.928
Industria y comercio 438.352 225.863
Gravamen a los Movimientos Financieros 340.722 110.400
Impuesto al consumo 10.355 5.858
Sobretasa Bomberil 4.874 1.121
De timbre 3.673 -
Otros impuestos 2.658 -
Total impuestos y tasas $ 1.752.450 1.261.170

(iv) La Comisionista aplica las exenciones al reconocimiento de la NIIF 16 sobre los arrendamientos a

corto plazo y arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor.

A continuacion, el detalle de los gastos por arrendamiento:

31 de diciembre

31 de diciembre

2025 2024
Equipo de computacion $ 594.490 $ 454.696
Locales y oficinas 318.376 618.884
Impresoras y UPS 189.816 22.426
Parqueaderos 33.507 11.267
Otros (a) 13.522 20.649
Total arrendamientos $ 1.149.711 § 1.127.922

(a) Corresponde al arrendamiento de bodegas, contribucion y alquiler de salas de reuniones.

(v) El valor de las pdlizas a 31 de diciembre 2025 presenté un aumento, comparado al afio 2024, debido
a la normalizacién de los gastos por pélizas, mayor cobertura por la reactivacién de la Comisionista,
adquisicion nueva poliza de ciberseguridad y la administracion de Fondos de capital privado y Fondos de

inversion colectiva, entre otras.

(vi) Los valores de riesgo operativo corresponden a: $11.640 por GMF asumido en operaciones sobre
garantias de clientes de balance fiduciario y GMF asumido por operaciones de los fondos, $37.306 por
rendimiento reconocido derivado de error operativo en proceso de inversion, $12.066 gasto asumido por

gastos a en integracion y otros riesgos por $4.626.
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Nota 27. Otros gastos de operacion

El siguiente es el detalle de los otros gastos de operacion:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024

Intereses sobre pasivos de arrendamiento (i) $ 403.831 $ 61.598
Intereses en operaciones crediticias (ii) 296.181 19
Deterioro de cartera 72.462 2.281
Riesgo operativo (i) 107.148 69.212
Otros - 36
Total otros gastos operativos $ 879.622 § 133.146

(i) A 31 de diciembre de 2025, se tiene reconocido un pasivo correspondiente al derecho de uso sobre
tres inmuebles tomados en arrendamiento y arrendamiento de activos y mobiliario de oficina, los cuales
se esperan mantener en uso por mas de doce meses y cuyo activo subyacente no se considera de
bajo valor, igualmente se reconoci6 la depreciacion del activo por derecho de uso y el gasto financiero
correspondiente a la tasa incremental de los préstamos, determinada de acuerdo con la tasa que
ofrece el mercado para préstamos con caracteristicas similares.

(i) Corresponde a los intereses por el préstamo con el Banco de Occidente por valor de $263.366,
intereses sobre préstamo a corto plazo o sobre giros otorgados por otras entidades financieras por
$26.779 y $6.036 de intereses en tarjetas de crédito.

(iii) A 31 de diciembre de 2025 los valores reconocidos corresponden a $101.387 por indemnizaciones de
clientes de la Comisionista y $5.762 asociados a situaciones tales como errores en la ejecucion de
operaciones, inconsistencias en procesos de inversion y otras fallas operativas identificadas y
corregidas durante el periodo.

A 31 de diciembre de 2024 corresponde a $ 67.985 por GMF asumido por la Comisionista de Bolsa
derivado de un evento de riesgo operativo relacionado con la omision del registro de unas cesiones de
unidades de participacion de inversionistas vinculados en unos de los Fondos bajo administracion y
un valor de $1.108 correspondiente a GMF por un riesgo materializado en dispersion de pagos de
Fondo Liquidez.

Nota 28. Otros costos y gastos no operativos

El siguiente es el detalle de los otros costos y gastos no operativos al:

31 de diciembre 31 de diciembre

2025 2024
Riesgo operativo (i) $ 583 $ 26.582
Multas sanciones y litigios (ii) 269 19.984

Total otros gastos no operativos $ 852 $ 46.566




Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.

Notas a los estados financieros - informacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en miles de pesos)

() A31dediciembre de 2025 corresponde a intereses de mora sobre los leasings del Banco de Occidente

por valor de por $106 y otros por 477.

A 31 de diciembre de 2024, corresponde a intereses de mora en pagos de planillas a seguridad social

por $26.308 y otros por $274.

(if) A 31 de diciembre de 2025, corresponde a multas y sanciones a municipio de Cali sobre retencion de
Ica por $249 y otros interés de sancién a fondos bajo administracion por $20
A 31 de diciembre de 2024, corresponde sancion sobre declaracion de GMF asumido por la
Comisionista derivado de un evento de riesgo operativo relacionado con la omision del registro de
unas cesiones de unidades de participacion de inversionistas vinculados a unos de los Fondos bajo
administracion por $3.344 y sancion sobre reportes de informacion exdgena por $16.640.

Nota 29. Informacion del Balance Fiduciario

Se tienen los siguientes saldos a:

ACTIVO

Efectivo $
Compras por cumplir

Ventas por cumplir

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Cartera clientes
Compras por cumplir
Ventas por cumplir
Otras cuentas por pagar
TOTAL PASIVOS

CUENTAS DE ORDEN

Valores en administracion (Acciones)

Valores en administracion (TES)

Valores en administracion (OTROS)

TOTAL CUENTAS DE ORDEN $

31 de diciembre

31 de diciembre

2025 2024
94.053.501  § 92.054.932
29.041.519 16.108.432
58.190.667 55.026.160

181.285.687 163.189.524
94.051.271 92.052.677
29.041.519 16.108.432
58.190.667 55.026.160

2.230 2.255

181.285.687 163.189.524

619.046.367 463.991.516
42.876.758 7.342.602

335.666.989 284.748.782

997.590.114  § 756.082.900

El incremento con respecto al afio 2024 se genera principalmente con ocasion a la cesion de portafolio y saldos
de inversion por ITAU Sociedad Comisionista de Bolsa a favor de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa
representado en 1.664 titulos valores por un valor nominal de 6.041.373 en 6.041.373 y saldos provenientes de
cuentas de inversion por $2.825.056. Asi mismo se presenté un aumento significativo en titulos administrados
de inversionistas en acciones, bonos, CDT, titulos de Tesoreria (TES), titulos de participacién P.A. y titulos

hipotecarios.
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Nota 30. Otros sucesos y transacciones significativas

BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores confirmé el 9 de enero de 2025,
luego de perfeccionarse el proceso de integracion con Global Securities S.A Comisionista de Bolsa, la
calificacion de P AA- a la Comisionista y retird el estatus de Revision Especial (CreditWatch) en
desarrollo. El 20 de mayo de 2025, BRC Ratings — S&P Global S.A. confirmo la calificacion.

El 29 de septiembre de 2025 la Junta Directiva de la Comisionista fue notificada de la intencion de un
inversionista que ostenta una participacion superior al veinticinco por ciento (25%) de convocar una
Asamblea Extraordinaria de Inversionistas del Fondo de Capital Privado Progresion Profutbol, con el fin
de analizar la viabilidad de una eventual terminacion anticipada del Fondo. Sobre este asunto, la Junta
Directiva aprobé la modificacion del reglamento del Fondo, con el objetivo de que se reconozca a la
Comisionista una comision extraordinaria de dos mil millones de pesos ($2.000.000.000) los cuales
deberan ser incorporados en el Fondo como un gasto asociado al proceso de liquidacion.

El 29 de septiembre de 2025 la Junta Directiva de la Comisionista aprobé el cambio en la denominacion
del Fondo de Capital Privado MFX Capital, el cual con dicha aprobacion pasé a denominarse “Fondo
de Capital Privado por Compartimentos Plataform”,

El 9 de septiembre de 2025 la Comisionista radico ante la Superintendencia Financiera de Colombia el
cambio de denominacién del Fondo de Capital Privado por Compartimentos C21 el cual paso a
denominarse Fondo de Capital Privado por Compartimentos Gestion Inmobiliaria”, en igual sentido se
modificé la denominacién del Compartimento 1, el cual pas6 a denominarse “Compartimento Rentas
Turisticas C21”. En esa misma fecha, radico la aprobacion del Compartimento 2 “Rentas Turisticas” del
cual hace parte del mismo Fondo.

Aunado a lo anterior, durante el cuarto trimestre del afio, se radicd ante la Superintendencia Financiera
de Colombia la constitucién de los Compartimentos 3 —Desarrollo Inmobiliario, 4 Proyeccién Estratégica
y Vitalia Capital que hacen parte del Fondo de Capital Privado por Compartimentos Gestion Inmobiliaria
El dia 30 de diciembre de 2025, la Superintendencia Financiera de Colombia manifest6 su conformidad
frente al proceso de conversion del Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Inmobiliario Progresién
Rentar 2015 a Fondo de Capital Privado. Por lo tanto, dicho fondo pas6 a considerarse un
compartimento adicional del Fondo de Capital Privado por Compartimentos Gestion Inmobiliaria
pasando a denominarse “Compartimento Rentar 2015”. Este proceso marcé un hito importante en
relacidn con los procesos de conversion de vehiculos de inversién dado que, la Comisionista bajo un
andlisis legal robusto, permitié que el supervisor considerara la viabilidad de la conversidn de dicho
fondo.

Nota 31 - Transacciones con partes relacionadas

1.

La Comisionista recibi6 ingresos por comision de administracion del Fondo de Capital Privado Medical,
Fondo de Capital Privado Progresién Inmobiliario y Fondo de Capital Privado Red Hospitalaria Colombia,
cuyas operaciones se entienden realizadas con partes relacionadas por la existencia de un conflicto de
interés generado por la compra de activos y/o recepcion de aportes en calidad de inversionistas, de partes
vinculadas a la Comisionista. El conflicto de interés fue revelado, validado, y autorizado por los Comités de
Vigilancia de cada uno de los Fondos de Capital Privado, quien es el 6rgano competente para su resolucion
y aceptacion de conformidad con el Reglamento de constitucion del Fondo y la normatividad legal vigente
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aplicable. Dicha comisién se liquidara y causara diariamente, pero se cancelara mensualmente a la

Comisionista.

El detalle de ingresos por comisiones y cuentas por cobrar por reembolso de gastos es el siguiente:

31 de diciembre

31 de diciembre

2025 2024
Comisiones FCP Medical $ 4.461.676 4.002.015
Comisiones FCP Inmobiliario 2.142.386 2.055.844
Comisiones FCP Red Hospitalaria 327.094 369.410
Total ingresos $ 6.931.156 6.427.269

31 de diciembre 31 de diciembre

2025 2024
Comisiones FCP Medical $ 424110 344,924
Comisiones FCP Inmobiliario 191.678 175.344
Gastos pagados FCP Inmobiliario 45.623 11.454
Comisiones FCP Red Hospitalaria 27.903 27.718
Gastos pagados FCP Medical 11.938 7.644
Total cuentas por cobrar $ 701.252 567.084

2. Operaciones de arrendamiento con partes relacionas

Las oficinas del Fondo de Capital Privado Renta Inmobiliaria ubicadas en el piso sexto de la Calle 77 No
12 A 11 del Edificio Oficinas 77 Propiedad Horizontal de la ciudad de Bogota se entregaron en arriendo a
partir del mes de junio de 2022 a la Comisionista. A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el gasto por canon
de arrendamiento sobre esta oficina fue de $74.571 y $126.842, respectivamente, con la mencion especial
que las oficinas fueron entregadas durante el tercer trimestre del afio 2025.

La Comisionista mantiene inversiones en el Fondo de Inversidn Colectiva Cerrado Progresion Rentaplis
dando cumplimiento a los limites y condiciones contenidas en el Reglamento del mencionado Fondo. Al 31
de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el valor reconocido de las inversiones es de $12.136 y
$14.690, respectivamente.

La Comisionista mantiene inversiones directas en el Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Inmobiliario
Progresién Rentar Il dando cumplimiento a los limites y condiciones contenidas en el Reglamento del
mencionado Fondo. Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el valor reconocido de las
inversiones es de $186.331y $170.781, respectivamente.

La Comisionista mantiene inversiones directas en el “Fondo de Capital Privado por Compartimentos
Plataform”. Compartimento | Plataform Equity dando cumplimiento a los limites y condiciones contenidas
en el Reglamento del mencionado Fondo. Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 el valor
reconocido de las inversiones es de $389.722 y $221.472, respectivamente.
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6. Remuneracion al personal gerencial clave:
1 de enero al 31 de 1 de enero al 31 de

diciembre 2025 diciembre 2024
Beneficios a empleados a corto plazo $ 1.361.605 $ 774.851
Beneficio a empleados a largo plazo 81.808 40.553
Total beneficios a empleados $ 1.443.413 § 815.404

Estos valores corresponden a lo pagado al personal clave de la sociedad como Gerentes, Representantes
Legales y/o presidente.

7. Remuneracion junta directiva:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Junta directiva $ 271746 $ 268.880
Total honorarios $ 271.746 $ 268.880

Nota 32 - Objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo

La Comisionista cuenta con una Vicepresidencia de Riesgos que depende directamente de la Presidencia,
garantizando asi su independencia de las areas del Front y Back Office, en la cual se administran de forma
integral los diversos riesgos (crédito, contraparte, mercado, liquidez, operacional, entre otros); y, de otra parte,
existe la Direccion de SARLAFT que depende directamente de la Junta Directiva y en la cual se administran los
riesgos asociados al LA/FT/FPADM. Estas dos areas gestionan los riesgos a los que se encuentra expuesta la
Comisionista y los recursos administrados por esta, conforme a los requerimientos de administracidn de riesgos
establecidos por la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Para dar cumplimiento a esto, La Comisionista ha dispuesto del recurso humano competente y la
tecnologia adecuada de modo que la gestidn de los riesgos sea acorde al monto de los recursos administrados
y a la complejidad de sus inversiones.

Entre los objetivos de la Vicepresidencia de Riesgos se encuentra: identificar, medir, controlar y monitorear los
riesgos incurridos por la Comisionista en el desarrollo de su actividad, asi como la verificacién del cumplimiento
de politicas y limites establecidos. En la unidad de riesgos durante el periodo analizado se han realizado las
gestiones tendientes que garantizan el cumplimiento de limites contractuales y legales establecidos para la
inversion de los recursos.

RIESGO DE LIQUIDEZ
Descripcion de la exposicion al Riesgo
La Comisionista en su calidad de Sociedad Comisionista de Bolsa se encuentra expuesta al Riesgo de Liquidez

entendido como la contingencia de no poder cumplir plenamente de manera oportuna y eficiente los flujos de
caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condicion
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financiera de la Comisionista. Esta contingencia (riesgo de liquidez de fondeo) se manifiesta en la insuficiencia
de activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. A su turno
la capacidad de la firma para generar o deshacer posiciones financieras a precios de mercado se ve limitada
bien sea porque no existe la profundidad adecuada del mercado o porque se presentan cambios drasticos en
las tasas y precios (riesgo de liquidez de mercado).

Descripcion de objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo

La Junta Directiva de la Comisionista de acuerdo con el Sistema Integral de Administracion de Riesgo (SIAR)
Capitulo XXXI de 2023 - Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, acoge las politicas de gestion de riesgo de liquidez para la compafia
las cuales son de obligatorio cumplimiento por parte de los funcionarios.

Asi mismo, el Manual SIAR enmarca la identificacion del riesgo de liquidez al que la entidad se encuentra
expuesta en funcién del tipo de posiciones asumidas y de los productos y mercados que se atienden. Los
procedimientos se encuentran ajustados a la medicion estandar de acuerdo con lo registrado en el Anexo 10
del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera vigente.

Métodos utilizados para medir el riesgo

La Comisionista utiliza la metodologia estandar de medicién para determinar los requerimientos de liquidez y
determina el indicador de riesgo de liquidez — IRL- de la posicidn propia de acuerdo con los lineamientos
consignados en el Anexo 10 del Capitulo XXXI Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995) de la Circular Béasica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Asi mismo cuenta con un modelo interno que complementa el
monitoreo del riesgo de liquidez de la entidad.

Descripcion de los cambios en la exposicion al riesgo

Al cierre del 2025, la Comisionista contd con un indicador de Riesgo de Liquidez de banda 2 de $8.139.897, el
cual presento un incremento de $4.989.434 respecto al mismo indicador que se registré al cierre de diciembre
del 2024 por un monto de $3.150.463

31-12-2025 31-12-2024 Variacion
Activos Liquidos De Alta Calidad (ALAC) 8.138.223 3.007.148 63,05%
Activos Liquidos Ajustados (ALA) 8.139.897 3.150.463 61,30%
Indicador de Riesgo de Liquidez - Monto 8.139.897 3.150.463 61,30%
Indicador de Riesgo de Liquidez - Razén 8.139.897 3.150.463 61,30%
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Exposicién al riesgo asociado con instrumentos que comparten caracteristicas

2025 2024 Variacion
Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta Propia (1 dia) $- $- %
Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta de Terceros (1 dia) $- $- %
2025 2024 Variacién
Flujos negativos en cuenta propia $- $- %

Para el cierre del 2025, no se registraron activaciones del Plan de Contingencia de Liquidez; debido a las
mejoras efectuadas en la gestion y monitoreo del riesgo, asi como la adquisicién de nuevas lineas de crédito
que han permitido garantizar el cumplimiento sostenible del indicador.

RIESGO DE MERCADO
RIESGO DE TASA DE CAMBIO
Descripcion de la exposicion al Riesgo

La Comisionista se encuentra expuesta al Riesgo de Tasa de Cambio entendido como la pérdida que puede
sufrir debido a tomar o mantener posiciones denominadas en monedas extranjeras tanto en el libro de tesoreria
como en el bancario. Cabe sefialar que actualmente no se tienen posiciones en moneda extranjera por lo cual
no existe exposicion al riesgo de tasa de cambio.

Descripcion de los objetivos politicas y procesos para la gestion del riesgo

La Junta Directiva de la Comisionista de acuerdo el capitulo XXXI Sistema Integral de Administracion de
Riesgos (SIAR) de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, acoge las politicas generales de gestion de riesgo que incluye la
gestion del riesgo de tasa de cambio que son de obligatorio cumplimiento por parte de los funcionarios de la
Comisionista.

Asi mismo el Manual SIAR enmarca la identificacion del riesgo asociado al factor de riesgo de tasa de cambio
en funcion del tipo de posiciones asumidas y de los productos y mercados que se atienden.

Métodos utilizados para medir el riesgo
Los procedimientos se encuentran ajustados a la medicion estandar de acuerdo con lo registrado en el Capitulo

XXXI Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) de la Circular Béasica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995) expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Descripcion de los cambios en la exposicion al riesgo / Resumen de datos cuantitativos sobre
exposicion al riesgo

Durante el 2025, no se presentaron cambios en la exposicion de riesgos a este factor, ya que la Comisionista
no cuenta con posiciones en monedas diferentes al peso.

Descripcion de concentraciones de Riesgo

Descripcion de la forma en que la gerencia determina las concentraciones

Las concentraciones de las posiciones tomadas por parte de la firma en moneda extranjera se reflejan cuando
la operacion de compra de un titulo tiene un cumplimiento previo o similar al cumplimiento de la operacién de
venta.

Adicionalmente, el ajuste frente a la apreciacion o depreciacién de la posicidn en délares se refleja en los
resultados de la compafiia como efecto de la diferencia en cambio.

Descripcion de las caracteristicas comunes para la concentracion

La exposicién a tasa de cambio se presenta cuando se adquieren divisas (denominadas en dolares americanos)
ylo se negocian titulos de renta fija denominados en délares americanos lo cual constituye la caracteristica
comun en los dos valores.

Exposicion al riesgo asociado con instrumentos que comparten caracteristicas

Con corte al cierre del 2025, la Comisionista no registro posiciones denominadas en monedas diferentes al
peso, por lo cual la sensibilidad es de $0.

RIESGO DE TASA DE INTERES
Descripcion de la exposicion al Riesgo

La Comisionista se encuentra expuesta al Riesgo de Tasa de interés entendido como el riesgo asociado a
movimientos adversos en las tasas de interés del mercado sobre las posiciones tomadas en titulos de renta fija
por la firma.

Descripcion de los objetivos politicas y procesos para la gestion del riesgo

La Junta Directiva de la Comisionista de acuerdo el capitulo XXXI Sistema Integral de Administracion de
Riesgos (SIAR) - de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia acoge las politicas generales de gestion de riesgo de mercado que
incluye la gestion del riesgo de tasa de interés y que son de obligatorio cumplimiento por parte de los
funcionarios de la Comisionista.
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Dentro de las politicas generales se encuentran la ejecucion de las actividades realizadas por los funcionarios
de la Comisionista. conforme con la estructura organizacional de la entidad y los principios de independencia,
transparencia, liquidez, rentabilidad y seguridad, el Manual de Conducta de la entidad y los manuales
correspondientes a la gestion de los otros riesgos de la entidad.

Asi mismo, el SIAR enmarca la identificacion del riesgo asociado al factor de riesgo de tasa de interés en funcion
del tipo de posiciones asumidas y de los productos y mercados que se atienden.

Métodos utilizados para medir el riesgo

Los procedimientos de medicidn se encuentran ajustados a la medicion estandar de acuerdo con lo registrado
en el capitulo XXXI Sistema Integral de Administracién de Riesgos (SIAR) de la Circular Basica Contable y
Financiera (Circular Externa 100 de 1995) expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia el cual se

constituye como Anexo al Manual SIAR.

Descripcion de los cambios en la exposicion al riesgo / Resumen de datos cuantitativos sobre
exposicion al riesgo de la entidad

Con corte al cierre del 2025, la Comisionista no registré posiciones en renta fija denominadas en pesos.
Descripcion de concentraciones de Riesgo

Descripcidn de la forma en que la gerencia determina las concentraciones

La concentracion de las posiciones tomadas por la comisionista en titulos de renta fija se determina de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Junta Directiva de la entidad.

Descripcion de las caracteristicas comunes para la concentracion

La exposicién a tasa de interés se presenta cuando se adquieren titulos de renta fija ya sea pactados a tasa fija
o variable sobre los cuales la exposicidn al riesgo de tasa de interés se calcula con base en la duracién de los
titulos.

Exposicion al riesgo asociado con instrumentos que comparten caracteristicas

No se registrd exposicion al riesgo asociado con instrumentos que comparten caracteristicas
RIESGO DE PRECIO DE PATRIMONIO - ACCIONES
Descripcion de la exposicion al Riesgo

La Comisionista se encuentra expuesta al Riesgo de Tasa de Precio de acciones como el riesgo asociado a
tomar o mantener posiciones en acciones en el libro de tesoreria.
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Descripcion de los cambios en la exposicion al riesgo / Resumen de datos cuantitativos sobre
exposicion al riesgo de precio de acciones

VPN Posicion Variacion SerI1S|b|I|dad.por Variacion
Precio de Acciones
31/12/2025 $12 $2
-99.99¢ -99.99°9
31/12/2024 $199.863 & $29.380 o

Al cierre del 2025, la Comisionista registré posiciones en renta variable por valor de $12, las cuales generaron
una sensibilidad neta de $2.

RIESGO DE PRECIO DE PATRIMONIO - FONDOS DE INVERSION COLECTIVA
Descripcion de la exposicion al Riesgo

La Comisionista se encuentra expuesta al Riesgo de Inversiones en Fondos de Inversidn Colectiva como el
riesgo asociado a tomar o mantener posiciones en acciones en el libro de tesoreria.

Descripcion de los cambios en la exposicion al riesgo / Resumen de datos cuantitativos sobre
exposicion al riesgo de inversiones en Fondos de Inversion Colectiva

Sensibilidad por
VPN Posicion Variacion Inversiones en Variacion
Fondos de
inversion
31/12/2025 $747.330 $109.858
15,949 15,949
31/12/2024 $644.579 5.94% $94.753 5.94%

Al cierre del 2025, la Comisionista registrd posiciones en Fondos de inversion y derechos fiduciarios por valor
de $6477.579, las cuales generaron una sensibilidad neta de $109.858 correspondiente a la volatilidad de
precios de las inversiones en Fondos de inversion de las posiciones netas del portafolio, presentando frente al
mismo corte de diciembre de 2024 un ascenso en sensibilidad del 15,94%.

EFECTO DE LA DIVERSIFICACION DEL RIESGO
Debido a la toma de posiciones en los diferentes instrumentos de inversion, la exposicion al riesgo en cada uno

de los factores se netea y compensa por lo cual el efecto de la diversificacion reduce el Valor en Riesgo total
de la entidad:
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2025 2024
o - Variacion
Factores de Riesgo VPN Sensibilidad VPN Sensibilidad Sensibilidad
neta neta
Neta

Sensibilidad tasa de interés $- $- $- $- %
Sensibilidad tasa de cambio $- $- $- $- %
Sensibilidad precio acciones $12 $2| $199.863 $29.380 -99.99%
Sensibilidad participaciones

carteras colectivas y $747.330 $109.858 | $644.579 $94.753 15,94%
derechos Fiduciario

Total VAR $747.342 $109.860 | $844.442 $124.133 -11.50%

RIESGO DE CONTRAPARTE

Descripcion de la exposicion al Riesgo

La Comisionista se encuentra expuesta al Riesgo de Contraparte entendido como la posibilidad de que una
entidad incurra en pérdidas y disminuya el valor de sus activos como consecuencia del incumplimiento de una
0 varias operaciones por parte de sus contrapartes, evento en el cual debera cubrir el incumplimiento con sus
propios recursos o materializar una pérdida en su balance.

El Riesgo de Contraparte puede presentarse en desarrollo de las operaciones por cuenta propia de la entidad,
cuando la contraparte de la operacién no cumpla con sus obligaciones durante el plazo de la operacion o al
momento de la liquidacién de esta. Asi mismo, cuando uno de los clientes por cuenta de quien realiza
operaciones ya sea en un sistema de negociacion, una bolsa o en el mercado mostrador, llegue a incumplir sus
obligaciones de pago o entrega de garantias respecto de las operaciones celebradas por dichas entidades en
desarrollo del contrato de comision, de administracion de portafolios de terceros o de administracién de valores.

Descripcion de los objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo

La Junta Directiva de la Comisionista de acuerdo con el Sistema Integral de Administracion de Riesgo (SIAR)
Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, acoge las politicas de gestion de riesgo de contraparte para la
compaiiia las cuales son de obligatorio cumplimiento por parte de los funcionarios.

La gestion del Riesgo de Contraparte (RiC) esta disefiada para que, de acuerdo con la estructura, tamafio,
objeto social y naturaleza de las actividades autorizadas que realiza la entidad, se gestione el riesgo de
contraparte de manera eficaz utilizando eficientemente los recursos disponibles, a través del establecimiento
de politicas y procedimientos, con el fin de realizar ,los ajustes a las lineas de negocio o productos
correspondientes, considerando las etapas y elementos propios de la gestion de riesgos de contraparte.
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Métodos utilizados para la medicion del Riesgo de Contraparte

La Comisionista realiza seguimiento al riesgo que se pueda derivar de las posiciones asumidas por los clientes
y la posicion propia, frente a los cuales se han identificado como principales factores de riesgo, los siguientes:

1. Tipo de contraparte:

o Entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia
o Clientes vinculados a la entidad, los cuales pueden ser personas naturales o juridicas

2. Condiciones de operacion:

e Operaciones de naturaleza apalancada: son operaciones del mercado de valores tales como
Repos, Simultdneas, Cuentas de Margen, Derivados de Cobertura y Derivados de especulacién.

o Operaciones de naturaleza no apalancada: son operaciones en el mercado de valores realizadas
en el mercado spot, tales como compra y venta de titulos.

o  Operaciones cuya contraparte sea una Camara de Riesgo Central de Contraparte autorizada por
la Superintendencia Financiera de Colombia: para estas operaciones se entendera que el perfil
de riesgo de la contraparte corresponde al méas bajo.

Descripcion de los cambios en la exposicién al riesgo de Contraparte

De acuerdo con los factores de riesgo identificados para la gestion de Riesgo de Contraparte, al cierre del 2025
se detalla por tipo de contraparte su seguimiento:

a. Entidades Vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia

La Comisionista cuenta con una metodologia para la asignacion de cupos de contraparte para las operaciones
de renta fija en el mercado de valores, los cuales se actualizan con una periodicidad semestral; los cupos se
determinan a través de un modelo de riesgo cuantitativo y cualitativo que contempla variables obtenidas de la
informacién financiera reportada por estas entidades a la Superintendencia Financiera de Colombia y de la
informacién publicada por la BVC en relacién con las operaciones realizadas por dichas entidades en el
mercado de valores. Los cupos son revisados por el Comité de Riesgos y aprobados por la Junta Directiva de
la entidad.

Durante el 2025, la entidad realiz6 operaciones de renta fija y renta variable con contrapartes que contaban con
cupo aprobado por la Junta Directiva y no se presentaron incumplimientos por parte de estas. Asi mismo se
verificd el cumplimiento de las politicas frente a la actividad de asesoria, el perfil de riesgo del cliente vs. el
producto y no se presentaron alertamientos.
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b. Clientes vinculados a la entidad (personas naturales y juridicas)

La Comisionista cuenta con una metodologia para la asignacién de cupos para operaciones de liquidez, los
cuales se renuevan con una periodicidad anual; los cupos se determinan a través de un modelo que evalla dos
enfoques, en uno contempla variables cuantitativas con indicadores de endeudamiento y cualitativas evaluando
reestructuraciones de deuda, moras y nuevas obligaciones adquiridas, y en el otro mira su score crediticio en
donde recoge su comportamiento de pago. Los cupos son revisados por el Comité de Riesgos y aprobados por
la Junta Directiva de la entidad.

Se realizaron operaciones apalancadas en el mercado de valores por parte de los clientes vinculados a la
entidad y en donde de forma diaria se monitore6 el cumplimiento al cupo asignado y porcentaje de cobertura
de acuerdo con el modelo establecido en la entidad, y en donde no se presentaron incumplimientos en el 2025.

Descripcion de las caracteristicas comunes para la concentracion

La medicion y control del riesgo de concentracion asociado a las exposiciones de la entidad, se realiza conforme
lo establecido en el articulo 2.9.1.1.16. del Decreto 2555 de 2010. Al cierre del 2025, no se presentaron excesos
en la concentracién emisor/ contraparte.

Para efectos de los limites de concentracion y acorde a lo establecido en el articulo 2.9.1.1.16. del Decreto
2555 de 2010, los niveles de concentracion se determinan con base en el patrimonio calculado para el penultimo
mes calendario anterior al respectivo mes.

DICIEMBRE 2025 DICIEMBRE 2024 VARIACION
PATRIMONIO TECNICO 18.396.244 10.490.817 75,36%
DICIEMBRE 2025 DICIEMBRE 2024

EMISORICOENTRAPART VEN Conce:tracm VPN Concentracion
BANCO DE OCCIDENTE 1.616.551 10,67% 1.607.921 14,40%
GRUPO CIBEST S.A. 896.032 5,91% 649.256 5,82%
DAVIVIENDA 1.678.292 11,07% 549.540 4.92%
SCOTIABANK 6.126 0,04% 6.123 0,05%
GNB SUDAMERIS 1.272 0,01% 1.192 0,01%
SANTANDER 1.099.584 7,25% 10.810 0,10%
BBVA 319.117 2,11% 119.011 1,07%
BANCOOMEVA 1.101.401 7.27% 8.873 0,08%
ACOREDCORE | oo | qom | sasse 072
FIDUCREDICORP VISTA 157172 1,04% 157.080 1,41%
BANCO DE BOGOTA 17.248 0,11% 9.257 0,08%




Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.

Notas a los estados financieros - informacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en miles de pesos)

RENTAPLUS* 12.136 0,08% 14.690 0,13%
RENTAR II* 186.331 1,23% 170.781 1,53%
BOLSA DE VALORES
DE COLOMBIA S.A. 10,76 0,00% 10,65 0,00%
ETERCOL 0,20 0,00% 0,14 0,00%
FCP “POR
COMPARTIMENTOS 389.722 2,57% 221.472 1,98%

PLATAFORM”,

MIBANCO S.A. 1.050.000 6,93% - -
BANCO ITAU 350.000 2,31% - -
ECOPETROL - - 100.500 0,90%

ISA INTERCONEXION
ELECTRICA - - 50.100 0,45%
COLTEFINANCIERA S.A - - 8.994 0,08%

La medicién, control y gestion del riesgo para los limites a las grandes exposiciones, concentracién de riesgos
y cupos individuales de crédito se realiza de acuerdo con lo estipulado en la C.E 003 de 2024 por medio del
Capitulo XIII-18 de la CBCF en su seccion llI. Este seguimiento y control empezd a regir desde agosto de 2025
y actualmente a la exposicion computable que le aplica de acuerdo con esta norma son las operaciones
simultaneas y su valor corresponde al monto positivo que resulta de restar la posicién deudora de la posicion
acreedora que ostenta la entidad en cada operacién. Al cierre del 2025, no se presentaron excesos.

Para efectos de los limites y acorde a lo establecido en la C.E 003 de 2024 por medio del Capitulo XIlI-18 de la
CBCF en su seccion llI, los niveles de exposicidn se determinan con base en el patrimonio calculado para el
mes calendario respectivo del mes.

RIESGO OPERACIONAL

Este riesgo hace referencia a la probabilidad de que la Comisionista pueda incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas en el recurso humano, los procesos, la infraestructura fisica y/o la plataforma tecnoldgica, asi como por
eventos externos.

Se cuenta con un Sistema Integral de Administracién de Riesgos que permite identificar, medir, controlar y
monitorear adecuadamente este tipo de riesgo, de acuerdo con lo establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera vigente. Dicho sistema
estd compuesto por politicas, procedimientos, gobierno, érganos de control y plataforma tecnoldgica.
Adicionalmente se promueve la cultura de riesgo mediante capacitaciones periodicas a todos los funcionarios.

Dentro de la etapa de medicion de riesgo operacional se realiza la evaluacion cualitativa de los riesgos, en esta
se determina el riesgo inherente y la eficiencia de los controles para finalmente obtener la exposicion residual.
Para la vigencia del 2025 la exposicidn se ubico en un nivel Moderado.
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La gestion del Riesgo Operacional se caracteriza por ser responsabilidad de todos los empleados, con un
modelo orientando a la prevencion de eventos de riesgo operacional, con una participacion de todos. La Unidad
de Riesgo Operacional, durante el periodo de analisis se desarrollé actividades periddicas de actualizacion de
la documentacion, gestion de los eventos de riesgos reportados en la entidad, generacidn de boletines de riesgo
operacional y capacitaciones con el fin de fortalecer la cultura de riesgo en la entidad.

Durante el afio 2025, se presentaron 325 eventos de riesgo operacional, de los cuales el 86% corresponden a
eventos Tipo “B” (sin perdida), en mayor medida se relacionan a actividades del deber de asesoria; y el 14%
de los eventos son Tipo “A” (con pérdida econdmica). Para los eventos de riesgo presentados se establecieron
planes de accion que permitieron corregir las desviaciones encontradas en los procesos afectados

De igual forma, la entidad administradora realiza actividades periodicas en el marco de Sistema Integral de
Administracion de Riesgos en lo correspondiente a la actualizacién de la matriz de riesgos y gestion de eventos
de riesgos reportados, adicionalmente en el ejercicio de las buenas practicas se generan boletines con el fin de
fortalecer la cultura de administracion de riesgo en la entidad.

En cuanto a las pérdidas econdmicas a cierre de 2025 se registré una pérdida econdmica acumulada por
$181.600.

¢ Plan de Continuidad de Negocio (PCN)
Para 2025 se reforzaron los lineamientos para la Gestion de la Continuidad estableciendo una politica
general, un manual que desarrolla la metodologia y un plan que documenta en detalle las actividades
a ejecutar en caso de un evento disruptivo ya sea total o parcial, lo anterior para garantizar la
preservacion de los activos y la seguridad de empleados y clientes.

En el mes de diciembre 2025 se realizé la prueba de continuidad para la entidad donde se evaluaron
los tiempos de recuperacion de los procesos (RTO), recuperacion de la informacion (RPO). Se realizé
migracion de servicios de centro principal a centro alterno. El ejercicio demostrd que la entidad cuenta
con un sistema de recuperacion y resiliencia acorde con las necesidades del negocio. Los resultados,
hallazgos y planes de accion documentados fueron elevados a la alta gerencia.

GESTION DEL SISTEMA DE ADMINISTRACION DE RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION
DEL TERRORISMO - SARLAFT

Dentro del marco de regulacién de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especifico siguiendo las
instrucciones impartidas en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica Juridica, la Comisionista.
gestiona el Sistema de Administraciéon de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion al Terrorismo
(SARLAFT) de acuerdo con la normatividad vigente, con las politicas y metodologias adoptadas por nuestra
Junta Directiva y con las Recomendaciones de los Estandares Internacionales relacionados, en especial las
proferidas por el Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFI).

Es asi como la Comisionista ha desarrollado e implementado politicas y procedimientos para la ejecucion del
Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorismo (SARLAFT) como
parte integral de su cultura organizacional. Dichos procedimientos cumplen los requerimientos normativos
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exigidos por la Superintendencia Financiera de Colombia y los entes de control para el 6ptimo desempefio del
sistema. El SARLAFT de la entidad atiende la naturaleza, objeto social y demés caracteristicas particulares de
la Comisionista, abarca a los clientes, usuarios, proveedores, accionistas y empleados de la organizacion, asi
como a los terceros relacionados.

El Sistema desarrolla las etapas y elementos contenidos en la Circular Basica Juridica y cuenta de manera
integral con los instrumentos requeridos para su adecuado funcionamiento, lo cual se encuentra documentado
y divulgado al interior de la entidad mediante el manual SARLAFT, los procedimientos e instructivos propios de
la gestion. Adicional a ello, el SARLAFT de la compafiia permite de manera razonable identificar, medir,
controlar y monitorear los riesgos de Lavado de Activos, Financiacion del Terrorismo y Financiacion de la
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva (en adelante LA/FT/FPADM) mediante la aplicacién de
metodologias, en donde se establece la probabilidad de ocurrencia y el impacto con base en los factores de
riesgo como lo son: clientes, canales, jurisdicciones, productos y sus riesgos asociados, a fin de establecer el
perfil de riesgo inherente y residual de la entidad.

Los riesgos asociados LA/FT/FPADM son administrados siguiendo las mejores practicas nacionales e
internacionales, siempre dentro del concepto de mejora continua. Asi mismo, la entidad cuenta con los recursos
técnicos y humanos que permiten instrumentar las politicas de conocimiento del cliente (KYC), la segregacion
de funciones, el monitoreo consolidado de las operaciones con el objeto de identificar operaciones inusuales y
reportar las operaciones sospechosas a la Unidad de Informacion y Analisis Financiero (UIAF) y las estadisticas
sobre operaciones alertadas, inusuales y sospechosas a la Superintendencia Financiera de Colombia. la
Comisionista tiene como politica el apoyo y colaboracién con las autoridades dentro del marco legal exigido por
la ley.

ElI SARLAFT de la entidad incluye el desarrollo de un plan anual de capacitacion dirigido a todos los funcionarios
nuevos y antiguos, el cual es de obligatorio cumplimiento, difunde las directrices respecto al marco regulatorio
y los mecanismos de ejecucion y control del SARLAFT, programa que sigue siendo impartido a fin de fortalecer
la cultura y el ambiente de control.

Oficial de Cumplimiento

Al cierre del 31 de Diciembre de 2025, para el desarrollo de las funciones establecidas por las normas legales
y el compromiso que se tiene con el SARLAFT, la Junta Directiva de la Comisionista. habia designado un Oficial
de Cumplimiento Principal y un Oficial de Cumplimiento Suplente, ambos debidamente posesionados ante la
Superintendencia Financiera de Colombia

Etapas del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo

Las actividades desplegadas para el funcionamiento del SARLAFT se desarrollan teniendo en cuenta las
metodologias adoptadas por la compafiia para la identificacion de riesgos, la identificacion de controles y su
medicion; los controles se encuentran disefiados para mitigar la ocurrencia de riesgos de LA/FT/FPADM a los
cuales se encuentra expuesta la organizacion en cada uno de los factores de riesgo. La aplicacion de
herramientas tecnoldgicas permiten el monitoreo de operaciones, hacer seguimiento del perfil de riesgo y, en
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general, del SARLAFT, asi como llevar a cabo la deteccion de operaciones inusuales y/o sospechosas, reportar
las operaciones sospechosas a la Unidad de Informacion y Analisis Financiero (UIAF) y las estadisticas sobre
operaciones alertadas, inusuales y sospechosas a la Superintendencia Financiera de Colombia, en los términos
que establece la ley, mejorando el perfil de riesgo de la entidad, aspecto que se corrobora con la no existencia
de eventos o situaciones que fueran contrarias a la buena reputacion que la Comisionista. ha venido
consolidando en materia del SARLAFT.

Elementos del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo

En cumplimiento a lo establecido en la normatividad vigente, la Comisionista ha presentado oportunamente en
los términos establecidos, los informes y reportes institucionales a la Unidad de Informacién y Analisis
Financiero (UIAF) y a la Superintendencia Financiera de Colombia, ajustandose a los cambios normativos
presentados en este sentido. De la misma forma, ha suministrado a las autoridades competentes la informacion
que ha sido requerida de acuerdo con las prescripciones legales, teniendo en cuenta la premisa de apoyo y
colaboracion con las autoridades dentro del marco legal.

La Comisionista tiene establecidas politicas que sefialan que las operaciones realizadas por la entidad se
tramitan dentro de los méas altos estandares éticos de control, transparencia y legalidad, anteponiendo las
mejores practicas financieras y el cumplimiento de la Ley al logro de las metas comerciales, aspectos que desde
el punto de vista practico se han traducido en la implementacion de politicas y procedimientos utilizados para
la administracion del riesgo SARLAFT con el fin de mitigar los riesgos al minimo posible.

El SARLAFT es transversal a toda la funcion comercial, los productos y servicios ofrecidos por la entidad,
teniendo en cuenta que el conocimiento del cliente, el control y la debida diligencia hacen parte de la adecuada
gestion comercial, de cara al cumplimiento de los objetivos estratégicos organizacionales.

De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas relacionadas con el SARLAFT vy los informes de los
entes de control, de la Auditoria Interna y Revisoria Fiscal, asi como los pronunciamientos de la Junta Directiva
con relacién a los informes presentados por el Oficial de Cumplimiento trimestralmente, la Entidad gestiona los
riesgos asociados al LA/FT/FPADM y vela por el mejoramiento continuo de todo el sistema.

Auditoria y Control

La aplicacién de las etapas y elementos del SARLAFT del cumplimiento de las politicas y mecanismos de
control disefiados para la firma Comisionista, son objeto de programas semestrales de verificacion por parte de
Revisoria Fiscal de acuerdo con lo instruido por la Superintendencia Financiera de Colombia, con el objeto de
detectar eventuales desviaciones a lo reglamentado por el Estatuto Organico del Sistema Financiero (EOSF),
la Superintendencia Financiera de Colombia y las recomendaciones emitidas por el Grupo de Accidn Financiera
Internacional (GAFI) e implementar a la mayor brevedad posible los correctivos y prevenir la ocurrencia de
riesgos de LA/FT/FPADM.



Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.
Notas a los estados financieros - informacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en miles de pesos)

SEGURIDAD DE LA INFORMACION Y CIBERSEGURIDAD

En cumplimiento de lo establecido en la Circular Externa 033 de 2020 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, y conforme al envio trimestral del formato 408 (Reporte de informacién para el calculo de métricas e
indicadores de Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad), se informa que durante el afio 2025 no se
registraron incidentes relacionados con seguridad de la informacion ni ciberseguridad en Progresion SCB.

1. Cumplimiento normativo y reporte a la Superintendencia Financiera

El Oficial de Seguridad de la Informacién y Ciberseguridad elaboré y remitié oportunamente el informe
correspondiente al afio 2025, conforme a las fechas establecidas y utilizando el formato 408, en cumplimiento
de la periodicidad exigida por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

2. Capacitaciones y sensibilizacién

e Con el fin de fortalecer la cultura de seguridad en la organizacion, se desarrollaron las siguientes
acciones:

o Capacitaciones presenciales dirigidas a los colaboradores de las diferentes areas, coordinadas por el
area de Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad.

e Envio recurrente de tips y buenas practicas en Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad durante
todo el afio.

e Enlas sesiones presenciales se abordaron temas como:

Gestion proactiva de vulnerabilidades

Fortalecimiento frente a phishing

Control de accesos y autenticacion

Gestion de IPs maliciosas

Matrices de control y activos

Gestion de incidentes

Asignacion de roles y perfiles segun funciones criticas

O O O O O O O

Como resultado de las capacitaciones, se ha evidenciado una mayor conciencia en la deteccion y reporte de
correos maliciosos, reflejando el compromiso institucional de mantenernos atentos ante cualquier riesgo
emergente.

Programa de capacitacion continua

Capacitacion inicial: Todos los nuevos colaboradores reciben formacion obligatoria durante su induccién, donde
se les socializan politicas, buenas practicas y medidas de seguridad aplicables en modalidad presencial y
remota.

Capacitaciones semestrales: Se realizan dos veces al afio para todo el personal, con contenidos actualizados
segun amenazas emergentes, cambios normativos y tendencias en ciberseguridad, fortaleciendo la preparacion
institucional.
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El objetivo es que cada colaborador actle como agente activo en la proteccion de la informacion, fortaleciendo
un entorno digital seguro y resiliente.

3. Gestion técnica de la seguridad

O

Durante el afio 2025 se realizaron las siguientes acciones técnicas para garantizar la confidencialidad,
integridad y disponibilidad de la informacion:

Mecanismo que regula el ingreso a sistemas, redes y aplicaciones mediante autenticacion
(credenciales, MFA) y autorizacién basada en roles. Se implementa con herramientas como Firewalls,
FortiToken, Active Directory y segmentacion por VLANSs, garantizando trazabilidad, minimo privilegio
y proteccion contra accesos no autorizados.

Validacion de roles y perfiles en sistemas criticos, asegurando que los accesos estén alineados con
las funciones asignadas y los principios de minimo privilegio.

Anélisis de vulnerabilidades detectadas por XDR, priorizando aquellas clasificadas como criticas y
altas, y documentando su resolucion en las matrices de control técnico.

Monitoreo continuo 7x24 del servicio SOC — NOC — XDR con el proveedor Aligo, lo que permite la
prevencion, deteccion y respuesta ante amenazas.

Supervision de las licencias FortiClient EMS (Endpoint Management Security).

Revisién y seguimiento diario a las herramientas de antivirus Trellix (EPO, EDR y DLP).

Seguimiento a la implementacion del controlador de dominio en AWS, garantizando autenticacion
segura al intentar conectarse a la red.

Nota 33 - Controles de Ley

La Comisionista., ha dado cumplimiento a las normas prescritas por la Superintendencia Financiera de
Colombia durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, relativas al
cumplimiento del régimen de margen de solvencia, capital minimo de funcionamiento, calificacion de los activos
aceptables, politica de inversién y los demas requerimientos legales establecidos por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Diciembre 2025 Diciembre 2024
Patrimonio Técnico neto de deducciones 18.396.244 10.940.817
Activos Ponderados por Nivel de Riesgo (APNRs) 12.768.298 7.826.845
Exposicion de riesgo de mercado 109.859 1.398.403
Exposicion de riesgo operacional 2.951.825 19.323.752
Relacion de solvencia 39,32% 38,32%

La consecuencia de no cumplir con los requerimientos de capital impuestos es la liquidacion de la entidad y
sancion de 9% del defecto de capital por cada mes o fraccién de mes.
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Nota 34 - Contingencias
Situacion juridica

La Comisionista se encuentra funcionando normalmente conforme a los permisos y autorizaciones impartidas
por la Superintendencia Financiera de Colombia. La entidad se encuentra vigente, de conformidad con las
normas legales y estatutarias, y cumple sus obligaciones fiscales, laborales y contractuales, y en general la
legislacion colombiana aplicable a su actividad.

Por otro lado, en el mes de agosto del afio en curso se tuvo conocimiento de una reclamacién presentada por
un extrabajador debido a su inconformidad con la decision de la Comisionista de terminar el contrato de trabajo
con justa causa. Por lo tanto, con el acompafiamiento de la firma externa se esta llevando a cabo el diagnostico
de la peticion con el fin de avanzar en la estrategia de defensa juridica.

Se tuvo conocimiento durante el mes de octubre de 2025 que el extrabajador radicé una demanda laboral la
cual fue asignada por reparto al Juzgado 48 Laboral del Circuito de Bogota mediante radicacion N°
11001310504820250017100. Al corte del 31 de diciembre, la comisionista se encuentra a la espera de la
notificacion del traslado de la demanda para ejercer el respectivo derecho de defensa toda vez que no se han
reportado actuaciones adicionales en el referido despacho

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Comisionista no registra otros procesos a favor o en contra.

Nota 35. Gobierno corporativo (No Auditado)

De acuerdo con las normas de orden nacional y estandares internacionales de Buen Gobierno Corporativo y
las politicas corporativas, se adoptdé desde la constitucion de la Comisionista, con aprobacién de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el Cddigo de Buen Gobierno Corporativo para la Comisionista.

A continuacion, se indican las gestiones realizadas sobre cada uno de los siguientes temas:

- Junta Directiva y Alta Gerencia: La Junta directiva y la alta gerencia estén al tanto de la responsabilidad
que implica el manejo de los diferentes riesgos y estan debidamente enterados de los procesos y de la
estructura de negocios con el fin de brindarle el apoyo, monitoreo y seguimiento debidos. Asi mismo, han
participado en la determinacién de politicas y el perfil de riesgos de la entidad, interviniendo en la
aprobacién de los limites de operacién de las diferentes negociaciones, entre otros aspectos.

- Politicas y Division de funciones: La politica de gestion de riesgos ha sido impartida desde las instancias
correspondientes de alta gerencia y administracion. Dicha politica esta integrada con la gestion de riesgos
de las demas actividades de la institucion. A su vez, se analiza el contenido y claridad de esas politicas
desde el Comité de Riesgos, Comité de Auditoria y la Vicepresidencia de Riesgos, haciendo énfasis en la
identificacion, estimacion, administracién y control de los riesgos inherentes a las diferentes clases de
negocios.
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- Infraestructura Tecnolégica: Las areas de control y gestién de riesgos cuentan con la infraestructura
tecnolégica adecuada, que pueda brindar la informacién y los resultados necesarios, tanto por el tipo de
operaciones que realice, como por el volumen de estas. A su vez, existe un monitoreo de la gestién de
riesgo de acuerdo con la complejidad de las operaciones realizadas.

- Metodologias para Medicion de Riesgos: Las metodologias existentes identifican perfectamente los
diferentes tipos de riesgo, para lo cual existen diversos tipos de sistemas de medicion para cada uno, con
el objeto de que se pueda determinar con un alto grado de confiabilidad las posiciones en riesgo.

- Estructura Organizacional: Existe independencia entre las areas de negociacion, control de riesgos y de
contabilizacion, y a su vez son dependientes de areas funcionales diferentes, sin perjuicio del volumen o
tipo de operaciones que la entidad realice.

En referencia a la negociacion de los activos de los Fondos de Inversion es realizada por el Gerente de
estos. Para tal efecto, las negociaciones de los Fondos de Inversidén son contabilizadas por el area de
contabilidad que a su vez depende de la Vicepresidencia de Operaciones de la Comisionista.

En lo relacionado con la negociacion de la posicion propia de la Comisionista, es realizada por la Gerencia
de Posicién Propia quien depende directamente de Presidencia, quien ejecuta dicha labor cifiéndose a los
limites y parametros establecidos por la Junta Directiva.

- Recurso Humano: Las personas involucradas con el area de riesgos estan altamente calificadas y
preparadas, tanto académicamente como a nivel de experiencia profesional.

- Verificacién de Operaciones: Se cuentan con mecanismos de seguridad 6ptimos en la negociacién, que
permiten constatar que las operaciones se hacen en las condiciones pactadas y a través de los medios de
comunicacion propios de la entidad, asegurando la comprobacién de las condiciones con el propésito de
evitar dudas en el momento de la verificacion de las operaciones. La contabilizacion de las operaciones se
realiza de manera répida y precisa, evitando incurrir en errores que puedan significar pérdidas o utilidades
equivocadas.

- Auditoria: La Auditoria tiene como mision proporcionar servicios de aseguramiento y consultoria

independientes y objetivos, concebidos para agregar valor y mejorar las operaciones, e igualmente
contribuir al cumplimiento de los objetivos, aportando un enfoque sistematico y disciplinado para evaluar y
mejorar la efectividad y eficacia de los procesos de gestidn de riesgos, control y gobierno corporativo.
La Comisionista suministr6 la informacion necesaria con el fin que la Auditoria Interna y Revisoria Fiscal
pudieran cumplir a cabalidad con las funciones de auditoria a los estados financieros, sistema de control
interno, administracion de riesgo y gobernabilidad de la entidad, como se encuentran consignados en los
informes presentados a la administracion y a la Junta Directiva de la Comisionista.

Las auditorias internas y externas de la entidad estan al tanto de las operaciones de la entidad, periodos
de revision y las recomendaciones que realizaron con relacion al cumplimiento de limites, cierre de
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Asi

operaciones, relacion, entre las condiciones del mercado y los términos de las operaciones realizadas, asi
como las operaciones efectuadas entre empresas o personas vinculadas con la entidad.

mismo, a nivel de 6rganos de gobierno corporativo, nos permitimos indicar lo siguiente:

Asamblea General de Accionistas: Es el rgano superior de direccién de la Comisionista constituido por
las diferentes personas naturales o juridicas que sean titulares de acciones de la Comisionista.

Reportes a la Junta Directiva: La informacion relacionada con los Sistemas de Administracion de Riesgo
es reportada debidamente y con la periodicidad adecuada a la Junta Directiva y a la Alta Gerencia. Estos
reportes son generados de forma clara, concisa, agil y precisa.

Dichos reportes contienen como minimo las exposiciones por tipo de riesgo, por drea de negocio y
portafolio, asi como el cumplimiento a los limites, operaciones poco convencionales o por fuera de las
condiciones de mercado y las operaciones con empresas 0 personas vinculadas a la Comisionista.

Estos reportes son generados por el area de riesgos de la Comisionista, con la periodicidad establecida en
cada uno de los manuales de los Sistemas de Administracion de Riego implementados.

Comité de Auditoria

El comité de Auditoria tiene las funciones primordiales sefialadas en el numeral en la parte |, titulo |,
Capitulo IV de la Circular Externa 006 de 2025 de la Superintendencia Financiera de Colombia, y sirve de
apoyo a la gestién de la Junta Directiva respecto de la implementacién y supervisién de todos los elementos
de Control Interno de la Comisionista.

Igualmente, este Comité es un 6rgano de apoyo para la Junta Directiva en la toma de decisiones
relacionadas con la Auditoria Interna, controles internos independientes, Prevencion y control de lavado de
activos y en general de cualquier situacion que se relacione con el ambiente general de control Interno de
la Comisionista en su definicién integral.

La Comisionista realiza todas las actividades requeridas en materia de ambiente de control interno, para
ello el comité de auditoria realiza seguimiento a los informes de Auditoria Interna, Revisoria Fiscal, y de los
diferentes 6rganos de control y supervision, es asi como podemos informar a los accionistas que la entidad
cuenta con procesos documentados y publicados en materia de control interno, riesgo, monitoreo,
informacion, comunicacién, contabilidad financiera y la verificacion operativa de dichos controles.

Comité de Control Interno.

Organo colegiado de la Comisionista encargado de monitorear la eficiencia del sistema del control interno
mediante las evaluaciones y pruebas aplicadas por la Auditoria Interna. También podra impartir
instrucciones encaminadas a prevenir, corregir o evitar oportunamente eventos de riesgo que impacten en
el normal desarrollo de los negocios de la Comisionista y las actividades que realiza.
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- Comité de Direccion

El Comité de Direccion tiene como funcidn principal el seguimiento a la ejecucién de la estrategia de
la Compaiiia, seguimiento al funcionamiento de la estructura organizacional, operativa, de riesgos y
humana de la Comisionista, seguimiento a la ejecucién e implementacion de las actividades encargadas
a las gerencias funcionales de la Compaiiia, planeacion y coordinacion de actividades para el
normal desempefio de la Compafiia, formulacion de mejoras para la ejecucién de las actividades a
cargo de cada una de las gerencias funcionales, revision del estado de operacién de las diferentes
unidades de negocio de la Comisionista.

- Comité de Riesgos

El Comité de Riesgos tiene como objetivo principal el de evaluar, presentar y proponer las politicas, limites,
practicas y procedimientos para la administracion de los riesgos frente a los cuales presente exposicion la
Entidad a nivel operativo, mercado, liquidez, crédito, contraparte y Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo, enmarcados dentro de la normatividad aplicable a los diferentes sistemas de administracion de
riesgos. Sus funciones especificas estan contenidas en su Reglamento de funcionamiento.

Otras instancias:
a. Revisor Fiscal

La revisoria fiscal constituye un érgano de auditoria para la Comisionista y los Fondos Administrados por
la Comisionista, sin reserva alguna, de tal manera que toda la operacion de la Comisionista y los Fondos
son objeto de su analisis y control. En consecuencia, es obligacion de la Comisionista proporcionar la
informacién y medios necesarios para garantizar una gestion transparente y facilmente auditable a la
revisoria fiscal.

b. Custodio de valores

Es S3 CACEIS COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA sociedad autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia para la custodia de valores quien se encarga del cuidado y la vigilancia de los
valores y recursos en dinero de los Fondos. En ejercicio de esta actividad, estan contratados Unicamente
los servicios obligatorios previstos en la normatividad legal vigente aplicable, los cuales hacen referencia
a que el custodio ejerce la salvaguarda de los valores, la compensacion y liquidacion de las operaciones
realizadas sobre dichos valores, asi como, la administracion de los derechos patrimoniales que de ellos
emanan.

El custodio verificara el cumplimiento de las normas de los Reglamentos, asi como de los limites,
restricciones y prohibiciones legales aplicables a las operaciones de los Fondos que versen sobre los
valores custodiados. La ejecucion de esta obligacion deberd llevarse a cabo por el custodio sin perjuicio
del cumplimiento de las operaciones encomendadas a su cargo, de que se realice la verificacién del
cumplimiento de dichas normas, y de que se ejecute la obligacion de informar inmediatamente y por escrito
a la Superintendencia Financiera de Colombia, al organismo de autorregulacién del mercado de valores y
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a la Junta Directiva de la Comisionista, la ocurrencia de cualquier evento que impida la normal y correcta
ejecucion de la labor de custodia, que implique el incumplimiento del reglamento o de otras normas
aplicables a los Fondos.

c. Defensoria del Cliente

La Comisionista cuenta con un Defensor del Cliente Principal y Suplente, designados por la Asamblea
General de Accionistas. La Defensoria del Cliente actia como vocera de los potenciales clientes e
Inversionistas de la Comisionista, y conoce y resuelve de forma objetiva y gratuita las quejas individuales,
dentro de términos de ley, que sean presentadas con relacion a un posible incumplimiento por parte de la
Comisionista de las normas legales o internas que rigen su actividad social.

d. Contralor Normativo

La Comisionista cuenta con un Contralor Normativo designado por la Junta Directiva. EI Contralor
Normativo es una persona independiente que tiene a su cargo las funciones consagradas en el articulo
21 de la ley 964 de 2005, tendientes a asegurar que las sociedades comisionistas se adecuen al marco
regulatorio del mercado de valores.

Frente a la estructura de gobierno de la entidad, durante el cuarto trimestre se presentaron una serie de
movimientos en la estructura de gobierno corporativo de la comisionista por la vacancia en la suplencia de un
renglon de la Junta Directiva de la Comisionista, como consecuencia de la renuncia de un miembro principal y
la posterior designacion de uno de los suplentes para ocupar dicha vacante principal.

Nota 36. Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2025 y la fecha de aprobacién de estos Estados Financieros no se presentaron
eventos significativos que requieran ser revelados.

Nota 37 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros fueron presentados en sesién de junta directiva de fecha 27 de febrero de 2026 y
aprobados por parte de la asamblea de accionistas en sesion de fecha 31 de marzo de 2026.



