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INFORME DE REVISION SOBRE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

Senores inversionistas
Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Renta Crédito
Administrado por Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.

Introduccién

En mi calidad de Revisor Fiscal de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. he
revisado el Estado de Situacion Financiera intermedio condensado del Fondo de
Inversion Colectiva Cerrado Renta Crédito, administrado por Progresién Sociedad
Comisionista de Bolsa S.A,, por el periodo intermedio terminado al 31 de marzo 2026 y los
estados condensados de resultados, de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo
por el periodo de tres meses terminados en esa fecha, y el resumen de las principales
politicas contables significativas, y demas notas explicativas; junto con el reporte de
informaciéon en el lenguaje y taxonomia eXtensible Bussines Reporting Language (XBRL).

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentaciéon de esta
informacion financiera intermedia de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion financiera aceptadas en Colombia incluyendo la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) e instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera
de Colombia y por la correcta presentacion del reporte de informacién en el lenguaje y
taxonomia eXtensible Bussines Reporting Language (XBRL). Mi responsabilidad es
expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios y el reporte de
informacion en el lenguaje y taxonomia eXtensible Bussines Reporting Language,
basada en mi revision.

Alcance de la Revision

Efectué mi revision de acuerdo con la Norma Internacional para trabajos de revision
2410, revisidn de informacién financiera de periodo intermedio realizada por el auditor
independiente de la entidad. Una revisién de informacién financiera de periodo
intermedio consiste en realizar indagaciones principalmente a personas responsables de
los asuntos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de esta revision es significativamente menor que
el de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y,
en consecuencia, N0 me permite obtener una seguridad de respecto del conocimiento
de todos los asuntos significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo
tanto, no expreso una opinién de auditoria.
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Conclusién

Con base en mi revisidn, no tuve conocimiento de situacién alguna que llamara mi
atencioén para considerar que la informaciéon intermedia que se acompafa no presente
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera del Fondo de
Inversion Colectiva Cerrado Renta Crédito al 31 de marzo 2026 asi como los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo por el periodo de tres
meses terminados el 31 de marzo 2026, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacidn Financiera aceptadas en Colombia incluyendo la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) referida a informacion financiera intermedia e instrucciones
impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Otros Asuntos

Los formatos que seran transmitidos a la Superintendencia Financiera de Colombia han
sido revisados por mi, previo a la firma digital de los mismos en formato PDF y XBRL, de
acuerdo con la Circular Externa 038 de 2015 y sus modificaciones. La informacion
contenida en los mencionados formatos es concordante con la informaciéon financiera
condensada intermedia adjunta al presente informe.
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CERTIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico del Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Renta Crédito,
certificamos que:

Hemos preparado bajo nuestra responsabilidad, los estados financieros intermedios condensados
correspondientes al periodo terminado el 31 de marzo de 2026, los cuales comprenden: el estado de situacién
financiera, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo.
Estos han sido elaborados conforme a las normas contables vigentes en Colombia (Ley 1314 de 2009, Decreto
2420 de 2015 y demas disposiciones aplicables), que incorporan las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para el Grupo 1. Asimismo, hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en dichos
estados financieros, los cuales han sido preparados con base en la informacién tomada fielmente de los libros
contables.

Bogota, mayo 13 de 2026.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO PROGRESION - RENTA CREDITO
ADMINISTRADO POR PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
ESTADO CONDENSADO DE SITUACION FINANCIERA DE PERIODO INTERMEDIO

PROGRES:ON

Sociedad Comisionista de Bolsa

AL 31 DE MARZO DE 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025:
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Nota 2026 2025
ACTIVOS
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $ 35.343.593 § 26.159.111
Inversiones al valor razonable 7 16.217.320 26.324.015
Cuentas por cobrar 420.503 468.503
Total activo corriente 51.981.416 52.951.629
Total activos 51.981.416 52.951.629
PASIVOS
Pasivo corriente
Aporte por devolver - 9.087
Cuentas por pagar 141.141 175.605
Pasivo por impuesto corriente 51 -
Ingresos recibidos por anticipado 174138 180.537
Total pasivo corriente 315.330 365.229
Total pasivos 315.330 365.229
ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS
Activos netos atribuibles a inversionistas adherentes 8 51.666.086 52.586.400
Patrimonio atribuible a los inversionistas 51.666.086 52.586.400
Total patrimonio 51.666.086 52.586.400
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 51.981.416 $ 52.951.629

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO PROGRESION - RENTA CREDITO
ADMINISTRADO POR PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.

PROGRES:ON

Sociedad Comisionista de Bolsa

ESTADO CONDENSADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
POR EL TRIMESTRE TERMINADO AL 31 DE MARZO DE:
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Nota
Ingresos de actividades ordinarias 9 §
Recuperacion pérdidas por deterioro 9

Ganancia bruta

Gastos financieros, de operacion y administracion
Otros ingresos 9
Resultado de actividades de operacion

Ingresos financieros 9
Resultado del periodo atribuible a los inversionistas

Resultado integral total del periodo atribuibles a los inversionistas 3

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera.
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PROGRES:ON

Sociedad Comisionista de Bolsa

FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO PROGRESION - RENTA CREDITO
ADMINISTRADO POR PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONDENSADO
POR EL TRIMESTRE TERMINADO AL 31 DE MARZO DE:

(Expresado en miles de pesos colombianos)

2026 2025
Actividades de operacion
Resultado del periodo $ 955.252 $ 992.781
Ajustes para conciliar la ganancia del periodo con el efectivo neto
(usado en) las actividades de operacion:
Valoracion de inversiones (832.411) (928.713)
Recuperaciones perdidas por deterioro (48) (27.830)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 48.000 (23.098)
Cuentas por pagar (43.551) (55)
Pasivos por impuestos corrientes 51 -
Otros pasivos (6.399) 17.985
Inversiones a valor razonable 10.939.154 3.102.349
Cambios en el patrimonio
Participaciones de los inversionistas (1.875.566) 10.442.420
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 9.184.482 13.575.839
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 9.184.482 13.575.839
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del periodo 26.159.111 7.684.880
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo $ 35.343.593 $ 21.260.719
Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera.
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PROGRES:ON

Sociedad Comisionista de Bolsa

FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO PROGRESION - RENTA CREDITO
ADMINISTRADO POR PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
ESTADO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL TRIMESTRE TERMINADO AL 31 DE MARZO DE:
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Saldo a 01 de enero de 2025 $ 33.784.089
Cambios en el patrimonio

Resultado del periodo 992.781
Variacion de aportes de los inversionistas 10.442.420
Total cambios en el patrimonio 11.435.201
Saldo al 31 de marzo de 2025 $ 45.219.290
Saldo a 01 de enero de 2026 $ 52.586.400
Cambios en el patrimonio

Resultado del periodo 955.252
Variacion de aportes de los inversionistas (1.875.566)
Total cambios en el patrimonio (920.314)
Saldo al 31 de marzo de 2026 $ 51.666.086

Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera.
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PROGRES:ON

Sociedad Comisionista de Bolsa

FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO PROGRESION RENTA CREDITO

NIT: 900.876.955-2

ADMINISTRADO POR PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS - INFORMACION FINANCIERA ENTRE EL 01
DE ENERO Y EL 31 DE MARZO DE 2026 y 2025.

(En miles de pesos colombianos)

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Progresién Renta Crédito es
PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A. (en adelante la “Sociedad Comisionista”) entidad
de naturaleza privada legalmente constituida mediante escritura publica No. 3629 del 9 de diciembre de 1982
de la Notaria Once de Medellin (Antioquia), inscrita el 5 de junio de 2019, con el No. 02431667 del Libro IX
identificada con NIT. 890.931.609-9 y domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C. Para desarrollar su objeto
social, la Sociedad Comisionista fue autorizada por la Comisién Nacional de Valores mediante resolucién No.
058 del 11 de junio de 1983 el cual contempla entre otras, la actividad de administracién de Fondos de Inversion
Colectiva y Fondos de Capital Privado segin la normatividad vigente, para ello cuenta con la autorizacion para
prestar esa actividad segun resolucién 36 del 18 de enero de 1999 otorgada por la Superintendencia Financiera
de Colombia (antes Superintendencia de Valores).

Mediante la Escritura Publica No. 1869 del 9 de mayo de 2022, otorgada en la Notaria 21 de Bogota D.C. e
inscrita el 25 de mayo de 2022 bajo el No. 02842855 del Libro IX, la sociedad modifico su razén social de Adcap
Colombia S.A. Comisionista de Bolsa a Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. La Sociedad
Comisionista cuenta, ademas, con una agencia en la ciudad de Medellin, ubicada en la Calle 7 Sur No. 42-70,
Torre 2, Edificio Forum, Oficina 217, y una sucursal en la ciudad de Cali, en la Calle 22 No. 6AN-24, Edificio
Santa Ménica, Oficina 204.

El Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Progresién Renta Crédito tiene por objeto ofrecer al publico una
alternativa de inversién principalmente en titulos valores no inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores (RNVE), facilitando a los inversionistas el acceso a este tipo de activos. De manera complementaria,
y dentro de los limites previstos en su reglamento, el Fondo podra invertir en valores de contenido crediticio
inscritos en el RNVE con calificacion minima AA o equivalente, en deuda publica interna y externa emitida o
avalada por la Nacién, el Banco de la Republica o Fogafin, asi como en operaciones repo, simultdneas y de
transferencia temporal de valores. El plazo promedio ponderado de las inversiones es de hasta tres afios y el
plazo del escalén es de 365 dias. Su perfil general de riesgo es arriesgado, dada la sensibilidad del portafolio
frente al eventual incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes.

El reglamento del Fondo fue aprobado inicialmente por la Superintendencia Financiera de Colombia en 2009 y
ha sido objeto de modificaciones posteriores, entre ellas la aprobada en 2015 respecto de su denominacioén,
asi como la autorizada en 2019, mediante la cual se redujo la comision de administracién del 3% al 2% efectivo
anual, se elimind la comision de éxito, se disminuyd el monto minimo de inversion a $200.000 y se ampliaron
los activos admisibles a facturas, pagarés, letras, cheques y pagarés libranza, entre otros. Estos cambios fueron
informados a los inversionistas en mayo de 2019.

La Sociedad Comisionista no garantiza a los inversionistas un rendimiento determinado, toda vez que sus
obligaciones son de medio y no de resultado, aunque debe procurar la mejor gestion de los recursos
administrados. El Fondo tendra duracién hasta el 31 de diciembre de 2042, prorrogable previa modificacion
reglamentaria aprobada por la Superintendencia Financiera de Colombia, y lleva contabilidad independiente de
la Sociedad Comisionista. A partir del 6 de septiembre de 2024, Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa
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S.A. asumié la administracion del Fondo, en virtud de la cesion de activos, pasivos y contratos autorizada por
la Superintendencia Financiera mediante Resolucion 1254 del 24 de junio de 2024.

Posteriormente, mediante acta 475 del 25 de agosto de 2025, la Junta Directiva de la Sociedad Comisionista
aprobd una nueva modificacion del reglamento, vigente desde el 6 de noviembre de 2025, que incluyé, entre
otros aspectos, la ampliacion de los activos aceptables para invertir, ajustes en los limites de inversién y en los
gastos a cargo del Fondo, el incremento de la comision de administracién al 2,5% efectivo anual, la eliminacion
de lainscripcion del Fondo en el RNVE y en la Bolsa de Valores, sin impacto sobre las condiciones econémicas
del portafolio, asi como ajustes de forma y actualizacién normativa. La Sociedad Comisionista debe dar
prevalencia a los intereses de los inversionistas, sobre cualquier otro interés propio o de sus vinculados. De
acuerdo con el principio de segregacion previsto en el articulo 3.3.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, los bienes
del Fondo constituyen un patrimonio independiente y separado del de la Sociedad Comisionista, destinado
exclusivamente al cumplimiento de su objeto y de sus obligaciones. En consecuencia, los activos del Fondo no
forman parte del patrimonio de la Sociedad Comisionista, no garantizan sus obligaciones ni integran la masa
en eventuales procesos de insolvencia.

La sede del Fondo se encuentra en la siguiente ubicacién: Avenida Carrera 7 N° 71-21 Torre A Piso 11, Bogota
D.C.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a. Bases de Preparacion - Los estados financieros intermedios condensados se han preparado de
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad — NIC 34 “Informes financieros intermedios”,
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Internacional Accounting
Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés). Estos estados financieros intermedios condensados
no incluyen toda la informacién y revelaciones normalmente requeridas para los estados financieros
anuales completos y deben leerse junto con los estados financieros del Fondo, al 31 de diciembre y
que se prepararon de acuerdo con acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por
el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de
2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2021, 1670 de 2021, 1611
de 2022y 1271 de 2024. Las NCIF aplicables se basan en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad; las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas
por el IASB al 31 de diciembre de 2023.

b. Uso de estimaciones y juicios - En la preparacion de estos estados financieros intermedios, la
administracion ha realizado juicios y estimaciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables
y lo montos contabilizados de activos y pasivos, ingresos y gastos. Los juicios significativos realizados
por la administracion al aplicar las politicas contables y las fuentes clave de incertidumbre en la
estimacion fueron los mismos que los descritos en los Ultimos estados financieros anuales.

c. Politicas contables - Las mismas politicas contables y métodos de calculo aplicados en los estados
financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2025 se siguen aplicando en estos estados financieros
intermedios condensados.

NOTA 3 - OBJETIVOS, POLITICAS Y PROCESOS PARA LA GESTION DEL CAPITAL (NO AUDITADO)

En consideraci6n al objetivo del Fondo descrito anteriormente, los aportes entregados por los inversionistas se
invertiran mayoritariamente en los siguientes tipos de activos: Titulos Valores como Facturas, Pagarés,
Cheques, Letras y Libranzas, cesiéon de derechos econémicos o cualquier otro titulo representativo de
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obligaciones dinerarias a cargo de terceros y participaciones en patrimonios autbnomos cuyo subyacente sean
los anteriores tipos de activos (i) en titulos inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores RNVE donde
su negociacion se realice a través de la Bolsa de Valores de Colombia cuya calificacion sea igual o superior a
(AA), iii) en operaciones repo sobre titulos de renta fija, simultdneas y de transferencia temporal de valores, (iv)
Participacion en Fondos de Inversién Colectiva que inviertan en titulos inscritos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores (RNVE) diferente de acciones y en Fondos de Inversion Colectiva acordes con la politica
de inversion del Fondo.

Las inversiones en Fondos de Inversién Colectiva deberan ser aprobadas de manera previa por el Comité de
Inversiones del Fondo y sus participaciones en ningun caso podran ser superiores al 10% del valor total del
Fondo receptor, ni superior al 30% del valor de los activos administrados del Fondo inversor. De igual manera
no se permitiran aportes reciprocos.

El Fondo tiene el propdsito de brindar una alternativa de inversion dirigida a clientes personas juridicas y
naturales que deseen tener exposicion en titulos valores que no estén en el RNVE y estén dispuestos a asumir
un riesgo alto (Arriesgado). A través del Fondo, el cliente objetivo puede invertir indirectamente en titulos valores
de manera mas facil si lo hiciera individualmente por fuera del mercado financiero.

Alineado con lo anterior, mediante la conformacion del portafolio del Fondo, la Sociedad Comisionista tiene
como proposito, ofrecer al publico una alternativa de inversién que esté basada, en su mayoria, en titulos
valores no inscritos en el RNVE, de tal forma que los inversionistas puedan acceder a estos instrumentos
invirtiendo en el Fondo.

De acuerdo con el predominio de los activos aceptables para invertir, se considera que el perfil general de
riesgo del Fondo es arriesgado. Este tipo de activos puede llegar a ofrecer una rentabilidad por encima de otras
alternativas del mercado financiero, pero asimismo representa un mayor riesgo, razon por la cual el perfil del
inversionista debe ser arriesgado.

NOTA 4 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados financieros
se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacion, considerando para
ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicion del valor razonable en su conjunto
con los siguientes niveles:

Dato de entrada de Nivel 1: precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos para activos o0 pasivos
idénticos a los que el Fondo puede tener acceso a la fecha de medicion.

Dato de entrada de Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).
Es decir, todas aquellas que no pueden ser clasificadas en el Nivel 1.

Dato de entrada de Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercados observables
(variables no observables)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles
distintos de jerarquia, entonces la medicion de dicho valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo
nivel de jerarquia de valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

En la determinacién del valor razonable de los instrumentos financieros se utiliza el siguiente procedimiento de
acuerdo con la normatividad expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia:
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a) Los datos de entrada para determinar el valor de las inversiones en CDTs y Bonos son suministrados por
el Proveedor de Precios de Mercado (Proveedor Integral de Precios Colombia Proveedor de Precios para
Valoracion S.A.) La valoracion a precios de mercado para los titulos inscritos en el RNVE se valora bajo
la metodologia presentada por los proveedores de precios y la cual es aprobada por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

b) La TIR de compra para inversiones en titulos valores y derechos de contenido crediticio no registrados
en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) cuyas inversiones no cuenta con un precio de
mercado dado por un Proveedor de Precios vigilado por la Superintendencia Financiera de Colombia.
Para las inversiones realizadas por el Fondo en titulos de contenido econémico, su valor de mercado y
valoracion de estos se calcula con base a la siguiente ecuacion:

VEH VF, VFE,
PI/Z = D, /365 + D, /365 +o.t D, /365
(1+TIR)” (1+ TIR)" (1+ TIR)™
Dénde:
PVt: Precio de Valoracién, previo al ajuste, al momento t.
VFi: ~ Valor del Flujo i.
TIR:  Tasa Interna de Retorno (constante) a la fecha de cumplimiento, calculada en la
fecha de adquisicion de la inversion a partir del precio de compra.
Di: Dias faltantes para el cumplimiento del flujo i con base en un afio de 365 dias.
Para el dia inicial (t0), el precio final de valoracion sera igual al precio de compra del activo
valorado de la siguiente forma:
=PV -AV,
Donde:
Pt: Precio final de valoracién, en balance, del titulo valor o derecho para el dia t.

PVt:  Precio de valoracion del titulo valor o derecho para el dia t.
AVt:  Ajuste en valoracién del titulo valor o derecho para el dia t (AVt >=0).

A continuacion, se presentan los activos medidos a valor razonable:

Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 maArIz?c’>12?)36
Activos

Facturas $ - $ -3 10.682.207 $ 10.682.207
Titularizacion - - 3.095.604 3.095.604
Derechos derivados de ) i 2 416.475 2 416.475
contratos
Letras - - 23.034 23.034
Total 7 $ - $ -$ 16.217.320 $ 16.217.320
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Al 31 de

Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 diciembre
2025
Activos
CDT's $ - $ 10.053.745 $ -9 10.053.745
TES - 2.954.000 - 2.954.000
Facturas - - 9.224.679 9.224.679
Titularizacion - - 4.063.792 4.063.792
Letras - - 27.799 27.799
Total 7 $ - $ 13.007.745 § 13.316.270 $ 26.324.015

Movimientos de activos

A continuacion, se muestra los movimientos de las inversiones a valor razonable que se encuentran en el nivel
3

Concepto Valor
Saldo al 1 de enero de 2026 $ 13.316.270
Compras, ventas y recepcion de flujos sobre inversiones, netos 2.329.810
Partidas que afectan el resultado del periodo
Recuperacion deterioro de inversion 42.080
Valoracion de inversiones 529.160
Saldo al 31 de marzo de 2026 $ 16.217.320

Concepto Valor
Saldo al 1 de enero de 2025 $ 13.316.271
Compras, ventas y recepcion de flujos sobre inversiones, netos (2.639.301)
Partidas que afectan el resultado del periodo
Recuperacion deterioro de Inversidn 40.930
Valoracion de inversiones 2.598.370
Saldo al 31 de diciembre de 2025 $ 13.316.270

Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 no se han presentado transferencias entre los niveles de
jerarquia.

NOTA 5 - RESULTADOS DE LAS OPERACIONES Y PERSPECTIVAS (NO AUDITADO)

La tesis de inversion del Fondo se centra en la adquisicion con descuento de instrumentos financieros no
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE). Estas operaciones se realizan con entidades
y pagadores de alto perfil de solvencia, quienes son sometidos a evaluaciones de riesgo recurrentes para mitigar
el riesgo de crédito y evaluar su capacidad de pago.

Durante el periodo, el mercado crediticio presenté una tendencia hacia la normalizacién. Aunque la aprobacion
de nuevos créditos fue mas rigurosa, se observé un repunte paulatino en la colocacién de recursos. En este
escenario, activos como las libranzas se destacaron por su solidez y bajos indices de incumplimiento, por otro
lado, el factoring se consolidd como una alternativa clave para que las empresas obtuvieran liquidez operativa,
especialmente ante la postura selectiva de la banca tradicional.

La estrategia contractiva implementada por el Banco de la Republica ha configurado un entorno de alta
complejidad para el Fondo. Por un lado, la subida en los tipos de interés facilita la negociacion de titulos a tasas
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de descuento mas atractivas; por otro, eleva la competitividad de activos como los CDT, que ofrecen retornos
elevados con bajo riesgo.

De cara a 2026, el objetivo central estara focalizado en maximizar el "spread" o prima de rentabilidad frente a
los instrumentos de captacion tradicional, no obstante, bajo el panorama actual, la administracién del riesgo
crediticio es prioridad absoluta. Se dara preferencia a emisores con estructuras patrimoniales robustas para
prevenir posibles impagos derivados del costo de la deuda.

Actualmente, el mercado de activos alternativos se encuentra en una ventana optima para capturar
rendimientos elevados. Esto no solo beneficia el flujo inmediato, sino que posiciona al portafolio para obtener
valorizaciones atractivas en caso de que el Banco de la Republica inicie un ciclo de recorte de tasas

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo

El saldo del efectivo comprende a:

31 de marzo ;s
31 de diciembre
Banco de Occidente $ 11.295.886 $ 6.029.384
Bancoomeva 4.018.561 -
Banco Popular 910 892
Total efectivo (i) $ 15.315.357 § 6.030.276

(i) La variacion esta dada por las adiciones realizadas durante el afio 2026 de los adherentes del Fondo, el
reconocimiento de rendimientos generados por las cuentas de ahorro, la compra y venta de nuevas
inversiones negociables.

Los saldos en bancos nacionales devengan tasas de interés que varian de acuerdo con las condiciones del
mercado y los rendimientos son registrados en los ingresos financieros del periodo

Equivalentes de Efectivo

El equivalente al efectivo del Fondo estaba compuesto por operaciones simultaneas y Fondos de Inversién, las
cuales se detallan a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2026 2025
Banco Scotiabank $ 4825883 $ -
Banco Davivienda S.A 3.947.655 1.981.109
Gobierno Republica de Colombia 3.426.034 3.918.487
GNB Sudameris 088.842 -
Grupo Sura 239.158 -
Corporacion financiera Colombiana - 6.486.851
Bancolombia - 2.722.052
Total operaciones simultaneas 13.427.572 15.108.499
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FIC Global Vista 4.047.797 4.001.589

FIC abierto alternativo 180 plus 2.552.867 1.018.747
Total Fondos de inversion 6.600.664 5.020.336
Total, efectivo y equivalentes de efectivo (i) $ 35.343.593 $ 26.159.111

El incremento en el saldo de efectivo y equivalentes al 31 de marzo de 2026 frente al afio anterior se
explica por varios factores asociados a la operacion regular del Fondo. Durante 2026 se generaron
flujos provenientes de los vencimientos de las inversiones vigentes, lo que aumento la disponibilidad
de recursos. Adicionalmente, se realizaron menos desembolsos para nuevas inversiones frente al
2025, por lo cual la gestion de la liquidez se realiz6 mediante cuentas bancarias, operaciones
simultaneas y fondos de inversion a la vista.

No existian restricciones ni embargos sobre el equivalente de efectivo.

NOTA 7. INVERSIONES AL VALOR RAZONABLE

El portafolio del Fondo a corte del 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, lo componen titulos al
descuento -libranzas, pagares, letras, Fondos de inversion colectiva y facturas.

Los titulos de contenido econdmico no tienen un precio reportado por el proveedor oficial de precios, por lo cual,
se valoran con base en la Tasa Interna de Retorno (TIR) mediante el calculo de la sumatoria del valor presente
de los flujos futuros.

No existen restricciones sobre los activos financieros de inversion.

3 ‘;%gg"m 31 de diciembre 2025
Facturas $ 10.682.207 $ 9.224.723
Titularizacion 3.095.604 4.063.792
Derechos derivados de contratos 2.833.134 416.659
Letras 23.065 27.835
Libranzas 13.737 13.736
Inversiones a valor razonable-CDT’S - 10.053.745
Inversiones a valor razonable-TES - 2.954.000
Subtotal inversiones 16.647.747 26.754.490
Deterioro derechos derivados de contratos (416.659) (416.659)
Deterioro libranzas (13.736) (13.736)
Deterioro por AVT (32) (80)
Subtotal deterioro (430.427) (430.475)
Total inversion $ 16.217.320 $ 26.324.015

A 31 de marzo de 2026, se tienen los siguientes activos deteriorados:
Valor deterioro Valor deterioro

%

Especie acumulado acumulado Deterioro
diciembre 2025 marzo 2026
Derecho Golfo Sea Food SAS | $ $ 0
Econ6mico () 416.659 416.659 100%
Libranzas Coopcontinentall 13.736 13.736 100%

'$ 430.395 B 430.395
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(i) Con el emisor GOLFO SEA FOOD se tiene firmado un acuerdo de pago donde ellos asumieron la deuda
insoluta por parte de MERCADERIA SAS, no obstante, de acuerdo con el anélisis de riesgos y la evaluacién de
la aplicacion a la metodologia de ajuste por valoracién (AJV), a la fecha de presentacién de los estados
financieros este emisor se encuentra deteriorado dentro del balance del Fondo en un 100%; asimismo, para la
fecha de evaluacion de estos estados financieros, el emisor presenta cuotas en mora desde el mes de agosto
del 2022, (esta situacién, conllevo a iniciar el proceso juridico correspondiente y la representacidn de acreencias
ante el respectivo ente regulatorio (Superintendencia de Sociedades). En ese sentido, la consulta de la
probabilidad de recuperacion implica que el Fondo debe someterse a los plazos estimados dentro del proceso,
y el analisis para ver posibilidades a largo plazo implicaran un concepto o andlisis financiero que en todo caso
seria una proyeccion conforme los activos de la compafiia y su recuperacion probada segun estados
financieros.

Por otra parte, durante el primer trimestre del afio 2026, la Sociedad Comisionista realiz6 el anélisis del Ajuste
en Valoracion de Titulo Valor (AVT) del portafolio del Fondo de conformidad a lo indicado en la nota 3 (valoracion
de inversiones y su deterioro); dicho andlisis debe ser actualizado de manera periddica en un plazo no mayor
a dos (2) meses, el siguiente es el movimiento del ajuste por valoracion AVT:

Vel e Recuperacion de Valor deterioro
Especie ACUTEED oy deterioro AVT de S Acumulado por AVT al 31
AVT al 31 de . . 2026
diciembre 2025 periodos anteriores de marzo 2026
Facturas 44 44 - -
Letras 36 4 - 32

Total $ 80 | $ 48 $32

Durante el periodo se realizaron ajustes por tasa de valoracién en dos contrapartes: el originador Vehfinanzas
por § 32. El ajuste de Vehfinanzas responde a consideraciones relacionadas con operaciones con personas
naturales y la evaluacion de la altura de mora, aspectos que han sido objeto de seguimiento desde el afio
anterior.

A pesar de los ajustes y deterioros mencionados, las operaciones se encuentran al dia con el Fondo,
manteniendo un comportamiento de pago favorable.

NOTA 8. ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A INVERSIONISTAS

Las inversiones estaban representadas en:

31 de marzo 31 de diciembre

202 2025
Aportes de capital, derechos o suscripciones $ 51.666.086 $ 52.586.400
Patrimonio atribuible a los inversionistas del Fondo $ 51.666.086 $ 52.586.400

Al 31 de marzo de 2026, el valor del patrimonio del Fondo experimenté una disminucion de ($920.314), resultado
de las cancelaciones netas realizadas por los inversionistas, que sumaron ($1.875.566) y una utilidad generada
durante el periodo de $ 955.252.
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NOTA 9. INGRESOS

El siguiente es el detalle de los ingresos:

31 de marzo 31 de marzo
2026 2025
Valoracién inversiones a valor razonable $ 832410 $ 928.713
Venta de inversiones 3.884 1.268
Subtotal ingreso de actividades ordinarias (i) 836.294 929.981
Recuperacion pérdidas por deterioro 48 27.830
Subtotal recuperacion pérdidas por deterioro 48 27.830
Rendimientos financieros en cuentas de ahorro 187.188 120.361
Rendimientos compromisos operaciones simultaneas 284.875 177.280
Subtotal ingresos financieros 472.063 297.641
Otros ingresos 42.862 3.015
Total ingresos $ 1.351.267 §$ 1.258.467

()  Ladisminucion de los ingresos de actividades ordinarias a 31 de marzo del 2026 con respecto al afio
2025 obedece a la reduccién de las tasas de negociacién de los titulos que se han presentado durante
el ultimo afio.

NOTA 10 - MEDIDAS DE RENDIMIENTO FUNDAMENTALES E INDICADORES QUE LA GERENCIA
UTILIZA PARA EVALUAR EL RENDIMIENTO DEL FONDO (NO AUDITADO)

La forma de evaluar el rendimiento del Fondo estd dada por la medicién de un benchmark sobre las
rentabilidades obtenidas en diferentes plazos por los Fondos de Inversion Colectiva que cuenten en su politica
de inversidn con la adquisicién de activos no tradicionales de contenido econdémico y que no se encuentre
registrados en el Registro Nacional de Valores y Emisores.

Adicionalmente, de manera mensual, se compara la rentabilidad generada por el Fondo en los diferentes
horizontes de tiempo versus sus pares en el mercado, lo anterior, con el objetivo de determinar su posicién y
competitividad.

NOTA 11 —SUCESOS Y TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS

La Sociedad Comisionista adelanta un proceso de fusion por absorcion entre el FIC G.S. Credit Opportunities
Fund Titulos Valores, en calidad de Fondo absorbente, y los fondos FIC Cerrado Renta Crédito y FIC G.S.
Credit Opportunities Fund Facturas, en calidad de Fondos absorbidos, con el fin de optimizar la estructura
operativa, generar eficiencias en costos y fortalecer el desempefio del vehiculo resultante, en beneficio de los
inversionistas. La materializacién de esta fusidn se encuentra prevista para el segundo trimestre de 2026. Este
proyecto fue aprobado por la Junta Directiva de Progresion SCB en la sesién No.484 del mes de febrero de
2026, por lo que la Sociedad Comisionista continuara avanzando en la ejecucién de las etapas
correspondientes.

NOTA 12 - CONTROLES DE LEY

Durante el primer trimestre del afio 2026, en materia de politicas, limites de Inversion, prohibiciones y conflicto
de interés, las inversiones que conformaban el portafolio del Fondo de Inversién Colectiva fueron llevadas
conforme a las normas legales, su reglamento de constitucidn y a las politicas de la Sociedad Comisionista.
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Asimismo, en el primer trimestre del afio 2026, el Fondo, cumplié con los requerimientos de capital impuestos
externamente y presentdé modificaciones que incluyen entre otros aspectos, la ampliacién de los activos
aceptables para invertir, desde los limites de inversion, los gastos a cargo del Fondo en la comisién por
administracion y se elimina la inscripcion del Fondo en el RNVE y en la Bolsa de Valores. Adicionalmente, se
incorporan ajustes de forma y actualizacién normativa.

La consecuencia de no cumplir con los requerimientos de capital impuestos es la liquidacion del Fondo.

NOTA 13 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas estan representadas en:

1) Inversion de recursos por parte de familiares y/o accionistas de la Sociedad Comisionista del Fondo y
cuyos montos al 31 de marzo de 2026 fueron:

Valor del Fondo Inversion de Parte Relacionada % Participacion
51.666.086 21.623.657 41.85%

2) Inversién de recursos por parte de familiares y/o accionistas de la Sociedad Comisionista del Fondo y
cuyos montos al 31 de diciembre de 2025 fueron:

Valor del Fondo Inversion de Parte Relacionada % Participacion

52.586.400 25.344.805 48,20%

NOTA 14 - INFORMACION A REVELAR SOBRE LOS RECURSOS, RIESGOS Y RELACIONES MAS
SIGNIFICATIVOS DEL FONDO

La Sociedad Comisionista, cuenta con una Vicepresidencia de Riesgos que depende directamente de la
Presidencia, garantizando asi su independencia de las areas del Front y Back Office, en la cual se administran
de forma integral los diversos riesgos (crédito, mercado, liquidez, operativo y contraparte); y, de otra parte,
existe la Direccién SARLAFT que depende directamente de la Junta Directiva y en la cual se administran los
riesgos asociados al LA/FT/FPADM. Estas dos areas gestionan los riesgos a los que se encuentra expuesta la
Sociedad Comisionista y los recursos administrados por esta, conforme a los requerimientos de administracion
de riesgos establecidos por la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) de la Superintendencia Financiera
de Colombia. Para dar cumplimiento a esto la Sociedad Comisionista. ha dispuesto del recurso humano
competente y la tecnologia adecuada de modo que la gestion de los riesgos sea acorde al monto de los recursos
administrados y a la complejidad de sus inversiones.

Entre los objetivos de la Vicepresidencia de Riesgos se encuentra: identificar, medir, controlar y monitorear los
riesgos incurridos por la Sociedad Comisionista en la administracion del Fondo, asi como la verificacién del
cumplimiento de politicas y limites establecidos. En la unidad de riesgos durante el periodo analizado se ha
realizado las gestiones tendientes que garantizan el cumplimiento de limites contractuales y legales
establecidos para la inversion de los recursos.

Los riesgos mas significativos que afectan el Fondo se encuentran descritos en su reglamento y por naturaleza
es un Fondo de perfil de riesgo arriesgado, A continuacion, se presenta una breve descripcion de estos.
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Riesgo Mercado: El riesgo de mercado se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas asociadas a la
disminucién del valor del Fondo administrado, por efecto de cambios en el precio de los instrumentos financieros
y de las posiciones asumidas.

Por la naturaleza del Fondo y la clase activos en los que invierte, su exposicion a este riesgo es relativamente
baja; el principal factor asociado al riesgo de mercado es la tasa de interés tanto fija como variable (IPC, UVR,
IBR).

Para medir el riesgo de mercado la Sociedad Comisionista utiliza el modelo estandar fijado por la
Superintendencia Financiera de Colombia Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de
1995, como medida se utiliza valor en riesgo para caracterizar el riesgo de mercado, La informacion del valor
en riesgo VaR fue transmitida cumpliendo con las instrucciones de la norma y dentro de los limites de riesgo
definidos de acuerdo con el perfil del Fondo.

En la comparacion interanual se observa que el VaR de 2026 se mantiene por encima del VaR de 2025 en los
tres meses analizados. En enero 2026 el valor alcanza aproximadamente 36.945, superior al de 2025 y con el
mayor porcentaje del trimestre (0,07%). En febrero 2026 el VaR se sitia en torno a 29.127, igualmente mayor
que el de 2025, con un porcentaje de 0,06%. Finalmente, en marzo 2026 el VaR llega a cerca de 21.558,
también por encima del nivel de 2025, con un porcentaje de 0,04%. En conjunto, los resultados reflejan que la
exposicion de 2026 es consistentemente mas elevada frente al afio anterior, aunque se observa una tendencia
decreciente a lo largo del trimestre y porcentajes bajos y decrecientes.

Evaluacion VaR Normativo FIC Renta Crédito

45,000 0.07% 0.08%

25,000 0.06% 0.06%
0.04% 0.04%

0.02%
15,000 Enero Febrero Marzo 0.00%

5,000

VaR 2025 VaR 2026  e====7% VaR 2026

Durante el primer trimestre de 2026 la relacién VaR a Valor del Fondo se mantuvo dentro de los niveles maximos
de acuerdo con el perfil del Fondo.

Riesgo de Liquidez: El riesgo de liquidez es entendido como la probabilidad de pérdida originada en la
imposibilidad de transformar en efectivo un valor del portafolio o transformarlo a un costo muy alto, obteniendo
al momento de venderlo un menor valor del esperado. El principal factor que origina la materializacién de este
riesgo es la incertidumbre acerca del retiro de sus adherentes.

Analisis de vencimiento del pasivo

El Fondo es cerrado con una permanencia minima de 365 dias, lo que permite a los adherentes realizar
cancelaciones y retiros unicamente una vez cumplido dicho plazo.

La gestion del riesgo de liquidez evalua la capacidad de los activos para cubrir los retiros de los clientes con

base en las fechas contractuales definidas. En este sentido, se busca asegurar que el Fondo cuente con activos
liquidos suficientes para atender los flujos de caja futuros o los requerimientos de liquidez esperados.
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Para este propdsito, durante el primer trimestre de 2026 se utilizd un modelo interno de comportamiento de
liquidez, el cual estima el porcentaje de renovacion a partir del comportamiento historico de los ultimos doce
meses del Fondo. Al cierre de marzo de 2026, este indicador se ubicé en 78,88%, lo que implica que, del total
de los encargos del Fondo, el 78,88% fueron renovados por los clientes.

A continuacién, se presenta el indicador de liquidez por banda de tiempo y en forma acumulada, con corte al
cierre de marzo de 2026, teniendo en cuenta el calculo de renovacion bajo el modelo interno del Fondo.

B1=1-7Dias B2=8-30Dias B3 > 30 Dias Acumulado

Activos Tradicionales 5.817.293 \ 8.563.822 5.854.167 20.235.283
Bancos 14.791.121 14.791.121 14.791.121 14.791.121
ALAC (Activos Liquidos de | o 50g 444 23.354.943 20645288  35.026.404
Alta Calidad)
Flujos Activos Por Bandas 3.926.225 8.736.476 12.876.201
de Tiempo
ALA (Activos Liquidos 20.821.914 27.281.168 20381764  47.902.604
Ajustados)
RLE (Requerimiento de 460.894 1193315 50011736 51.665.945
Liquidez por Encargos)
Indicador de Liquidez (§)  20.361.020  25.626.960 (22.284.180)  (3.763.340)
Indicador de Liquidez (%) 4518% 1649% 57% 93%
Alerta Saldo en Bancos 3209% \

El resultado del Indicador de Liquidez de la B3 se ve afectado por el supuesto de que, a partir de la fecha de
analisis, ningun cliente renovaria su encargo. No obstante, este supuesto no se traduce en un faltante de
liquidez como tal ni en un descalce de liquidez que genere alertas para este Fondo.

Es importante resaltar que en la columna denominada “acumulado” el indicador de liquidez del Fondo se calcula
sin desagregar por bandas de tiempo los flujos activos ni los requerimientos de liquidez por encargo; en su
lugar, se considera el total agregado aplicable al Fondo.

Por su parte, el area de riesgos realizo el control mediante la definicion de niveles de exposicién, politicas y
limites generales de obligatorio cumplimiento. Durante el primer trimestre de 2026 se utilizaron desarrollos
internos que contribuyeron al control y monitoreo de los niveles de liquidez del Fondo.

mar-25
\ B1=1-TDias  B2=8-30Dias @ B3>30Dias  Acumulado
Activos Tradicionales 11.369.993 i 9115658 20485651
[ — 6563152 6.563.152 6563152  6.563.152
ALAC (Activos Liquidos de ;944 146 6.563.152 15678810  27.048.804
Alta Calidad)
Flujos A°t"’T‘.’s PorBandasde = 4 ;9547 3.028.432 10.797.386  14.924.136
iempo

ALA (Activos Liquidos

Nustados, 19.031.463 9591585 26476196 41.972.939
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e e 225,450 661.445 44299491  45.186.385
iquidez por Encargos)

Indicador de Liquidez ($) 18.806.014 8.704.690 (18.710.189)  (3.213.446)
Indicador de Liquidez (%) ~ 8442% 1081% 59% 93%
Alerta Saldo en Bancos 2911%

En la comparacion interanual a corte de marzo se observa un comportamiento mixto en la posicion de liquidez
del Fondo entre 2025 y 2026. En la banda B1 el Indicador de Liquidez disminuye, pasando de 8442% en 2025
a 4518% en 2026, aunque se mantiene en niveles ampliamente holgados. En la banda B2, por el contrario, se
presenta una mejora, aumentando de 1081% a 1649%. En la banda B3 el indicador se mantiene en niveles
similares, pasando de 59% en 2025 a 57% en 2026. En términos acumulados, el indicador se mantiene estable
en 93% para ambos periodos. En conjunto, los resultados reflejan una posicién de liquidez sélida, con
variaciones entre bandas pero sin deterioros relevantes en el nivel agregado del Fondo.

Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito es la probabilidad de incumplimiento de las obligaciones de las
entidades emisoras de los valores en los que invierte el Fondo, como consecuencia del deterioro de su situacion
financiera.

Para determinar el riesgo de crédito asumido, el area de riesgos realiza una evaluacion y calificacién de las
diferentes entidades emisoras y pagadoras de los titulos (facturas) en los que esta invertido el Fondo.

Los resultados obtenidos de la aplicacién de la metodologia mencionada son presentados ante el comité
inversidn, quien posteriormente aprueba los negocios de acuerdo con las politicas del Fondo.

La Sociedad Comisionista cuenta con un modelo de scoring y pricing que permite cuantificar la viabilidad y el
valor del cupo en la evaluacion y andlisis de las empresas, que podran ser sujetas de un activo descontado por
cualquier Fondo administrado. El modelo de scoring y pricing, tiene como objetivo servir como herramienta de
analisis cuantitativo de las contrapartes a través de la determinacion de un set razonable de indicadores de
evaluacién cuantitativa, conjuntamente con sus respectivos rangos de calificacion, que permiten establecer un
sistema objetivo de tipo cuantitativo de calificacion de los clientes de la Sociedad Comisionista, que a su vez
deriva en una propuesta de pricing basada en el riesgo propio del negocio del sector y el desempefio financiero
de la empresa evaluada. Para este propdsito, se elabora un analisis multidimensional que incorpora la
calificacion del riesgo de la contraparte, el plazo del negocio y el tipo de garantia para asignar un rango de tasa
de interés sugerida.

Los resultados obtenidos de la aplicacion de la metodologia mencionada son presentados ante el comité de
inversiones del Fondo, quien posteriormente aprueba los negocios de acuerdo con las politicas del Fondo.

Al corte del 31 de marzo de 2025 y 2026, la participacion de los emisores y pagadores sobre titulos no inscritos
en el RNVE en el portafolio es la siguiente:

Emisores VPN
2025 2026
Garcia Gomez Agroinversiones S.A 4.848.911 3.757.606
Agrocomercial Oro Verde S.A.S - 3.820.874
Empresa De Desarrollo Los Morros 3.237.182 -
Macroservicios Especializados S.A.S - 2.416.475
Comercializadora E Inversiones J&Q S.A.S 2.024.889 -
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Seguridad Nueva Era Ltda.
Palmicultores Del Norte S.A.S
Doble A Ingenieria S.A.S
Indufrial S.A.

Industrias Haceb S.A.
Dotaciones Y Uniformes Industriales Sym S.A.S
3net Telecomunicaciones S.A.S
Papeleria Y Servicios S.A.S
Trasportadora Viatela S.A.S
Tianlo Ingenieria S.A.S
Federal S.A.S
Incontrol S.A.S
Inversionistas De Carga S.A.S
Vehifinanzas S.A.S
Lili Plast S.A.S
Compunet S.A.

Serfindata
Pagadores
Cerdos Del Valle S.A.
Inversiones La Buona Vita S.A.S
Neo Domus Sucursal Colombia
Patrimonios Auténomos Accion Fiduciaria
Empresa De Telecomunicaciones De Bogota S.A ESP
Bgreen S.A.S
Constructora Conconcreto S.A
Meals Mercadeo De Alimentos De Colombia S.A.S
Electrojaponesa S.A
Interaseo S.A.S ESP
Arroz Federal
Ufinet Colombia S.A.

Personas Naturales
Operadora Avicola Colombia S.A.S

*Miles COP

1.106.181
1.066.260
1.062.455
449.911
426.553
295.504
189.163
88.538

47.920
41.533
13.521

4.848.911
2.024.889
3.237.182

1.106.181
1.066.260
1.062.455
934.578
88.538
426.553
61.441
41.533

1.621.571
992.666

260.080

87.829
78.670
23.065
62.912

3.757.606
3.820.874

2.416.475
1.621.571

992.666
489.491

23.065

Al cierre del 31 de marzo de 2026, los recursos liquidos del Fondo —que representan el 29,70% del saldo total
de inversiones y depésitos en cuentas de ahorro y corriente— se encontraban debidamente custodiados en
instituciones bancarias con calificacion AAA o su equivalente en el corto plazo. Complementariamente, se
registraron operaciones simultaneas activas por un valor de $13.427.572, equivalentes al 26,04% del portafolio.
Finalmente, el portafolio se complementa con inversiones en Fondos abiertos por $6.600.664 y una titularizacion
por $3.095.605.

Acorde a lo establecido en el Capitulo I-1 Evaluacion de inversiones. De la Circular Basica Contable y Financiera
emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, la Sociedad Comisionista cuenta con un modelo
interno de Ajuste en Valoracion de titulos (AVT) mediante el cual se realiza una evaluacion del riesgo inherente
del obligado a pagar el derecho contenido (deudor, contraparte, emisor, originador y/o pagador, segun sea el
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caso), el cual es aplicado a los diferentes TCE que componen el portafolio del Fondo. Como resultado de la
evaluacion realizada en el primer trimestre de 2026, se registraron las siguientes provisiones por AVT:

AVT
MES 2025 2026
Enero 1.376 57
Febrero 2.425 51
Marzo 1.732 32
*Miles de COP

Efectos econémicos de las politicas de administracion de riesgo

Las politicas de administracién de riesgo permiten estructurar criterios orientadores en la toma de decisiones,
acciones en el momento del peligro o la presencia del riesgo, lo cual se logra a través de controles conducentes
a reducir el impacto negativo sobre los recursos amenazados.

Siendo la politica del Fondo de riesgos arriesgado y estando éstas establecidas claramente y con anterioridad,
no generaron ningun efecto econémico que se considere significativo revelar, por el contrario, han conducido a
la mitigacion de pérdidas.

Riesgo Operacional: Este riesgo hace referencia a la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas
por deficiencias o fallas en el recurso humano, los procesos, la infraestructura fisica y/o la plataforma
tecnolégica de Sociedad Comisionista, asi como por eventos externos.

La Sociedad Comisionista cuenta con un Sistema Integral de Administracion de Riesgos que permite identificar,
medir, controlar y monitorear adecuadamente este tipo de riesgo, de acuerdo con lo establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera
vigente. Dicho sistema esta compuesto por politicas, procedimientos, gobierno, 6rganos de control y plataforma
tecnolégica. Adicionalmente se promueve la cultura de riesgo mediante capacitaciones periddicas a todos los
funcionarios.

Durante el afio 2026, se presento un evento de riesgo operacional para el Fondo el cual no generd impacto en
el estado de resultados de la Sociedad Comisionista. Para los eventos de riesgo presentados se establecieron
planes de accion que permitieron corregir las desviaciones encontradas en los procesos afectados. Se presenta
la comparativa con el primer trimestre con el afio 2025.

ANO CANTIDAD DE EROS VALOR ERO
2025 1 $0,00
2026 1 $0,00

De igual forma, la Sociedad Comisionista realiza actividades periodicas en el marco de Sistema Integral de
Administracion de Riesgos en lo correspondiente a la actualizacién de la matriz de riesgos y gestion de eventos
de riesgos reportados, adicionalmente en el ejercicio de las buenas préacticas se generan boletines con el fin de
fortalecer la cultura de administracion de riesgo en la Sociedad Comisionista.

e Plan de continuidad del negocio (PCN): La Sociedad Comisionista cuenta con un plan de
continuidad del negocio que incluye las politicas, controles y procedimientos necesarios para
garantizar la continuidad de la operacion y la recuperacion de los sistemas de informacion, las bases
de datos, procurando la seguridad de los empleados y de los clientes, asi como la salvaguarda de los
activos de la Sociedad Comisionista.
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NOTA 15 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de marzo de 2026 y a la fecha de aprobacién de estos estados Financieros no se presentaron
eventos significativos que requieran ser revelados.

NOTA 16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El 13 de mayo de 2026, la administracidn aprob6 la transmision de los estados financieros del Fondo a corte
del 31 de marzo de 2026 ante la Superintendencia Financiera de Colombia.
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