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Estados Financieros Intermedios Condensados del Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Global
Securities Credit Opportunities Fund-Facturas administrado por el periodo de tres (3) meses que terminé
el 31 de marzo de 2024.
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GGSC

Global Securities Colombia

FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO GLOBAL SECURITIES CREDIT OPPORTUNITIES
FUND-FACTURAS
ADMINISTRADO POR GLOBAL SECUTIRIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Estado de Situacién Financiera Intermedio Condensado
Al 31 de marzo de 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Notas 31 de marzo de 31 de diciembre

E— 2024 de 2023
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $ 1.579.473 976.729
Inversiones negociables 7 3.513.697 4.556.359
Cuentas por cobrar 8 100.200 85.428
Total activos corrientes 5.193.370 5.618.516
Total activo 5.193.370 5.618.516
Pasivo
Aportes por devolver 9 100 100
Cuentas por pagar 10 42.515 49.433
Otros Pasivos 11 40.675 94.614
Total pasivo corriente 83.290 144.147
Total pasivo 83.290 144.147
Activos netos de los inversionistas
Activos netos de los inversionistas 12 5.110.080 5.474.369
Total activos netos de los inversionistas 5.110.080 5.474.369
Total pasivo y activo neto de los inversionistas $ 5.193.370 5.618.516

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros condensados.
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(Ver mi informe adjunto sobre los EF)

(*) "Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensados y que los mismos han sido tomados
fielmente de los libros de contabilidad del Fondo".
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Global Securities Colombia

FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO GLOBAL SECURITIES CREDIT OPPORTUNITIES
FUND-FACTURAS
ADMINISTRADO POR GLOBAL SECUTIRIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Estado de Resultado Integral Intermedio Condensado
Por el periodo tres (3) meses terminados el 31 de marzo de 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por los afios terminados a Notas 31 de marzo de 31 de marzo de
—= 2024 2023
Ingresos de Operaciones Ordinarias
Ganancia por valoracion a valor razonable, neta 13 $ 176.667 118.150
Ganancia por rendimientos financieros 14 20.880 18.005
Ganancia por venta de inversiones, neta 5 7
Ganancia por rendimientos de compromisos, neta 14 28.119 10.744
Recuperacion de provisiones - 11.076
Otros ingresos 55.211 43.089
280.882 201.071
Gastos de Operaciones Ordinarias
Comisiones 16 55.095 31.793
Honorarios 16 2.360 2.746
Pérdida deterioro de inversiones 15 82.140 12.512
Gastos bancarios 16 4,944 3.546
144,539 50.597
Variacion en los activos netos de los $ 136.343 150.474

Inversionistas por rendimientos

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros condensados.
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(*) "Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensados y que los mismos han sido tomados
fielmente de los libros de contabilidad del Fondo".
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Global Securities Colombia

FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO GLOBAL SECURITIES CREDIT OPPORTUNITIES
FUND-FACTURAS
ADMINISTRADO POR GLOBAL SECUTIRIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Estado de Flujos de Efectivo Intermedio Condensado
Por el periodo tres (3) meses terminados el 31 de marzo de 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

31 de marzo de 31 de marzo de
2024 2023

Flujos de efectivo generados por actividades de
operacion
Variacion en los activos netos de los Inversionistas por 136.343 150.473
Rendimientos
Conciliacion entre los activos netos de inversionistas por
rendimientos y el efectivo neto usado en las actividades de -
operacion:
Ganancia en valoracion de inversiones, neta (176.667) (118.150)
Ganancia por rendimientos financieros (20.880) (18.005)
Ganancia por rendimientos de compromisos (28.119) (10.744)
Ganancia por venta de inversiones 5) ©)
Deterioro (Recuperacion) de provision, neta 82.140 1.436
Ganancia por otros ingresos (55.211) (43.089)

(62.399) (38.085)
Cambios en activos y pasivos operacionales
Inversiones a valor razonable en resultados 1.241.403 363.619
Cuentas por cobrar (14.772) 429.338
Cuentas por pagar (60.857) 3.497
Retiros netos de los adherentes (500.632) (544.535)
Efectlv.o'neto usado en (provisto por) actividades de 665.142 251 919
operacion
Variacion neta de efectivo y equivalentes de efectivo 602.743 213.834
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 976.730 654.080
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1.579.473 867.914

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros condensados.
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(*) "Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensados y que los mismos han sido tomados
fielmente de los libros de contabilidad del Fondo".
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Global Securities Colombia

FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO GLOBAL SECURITIES CREDIT OPPORTUNITIES
FUND-FACTURAS
ADMINISTRADO POR GLOBAL SECUTIRIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Estado Intermedio Condensado de Cambios en los Activos Netos de los Inversionistas
Por el periodo tres (3) meses terminados el 31 de marzo de 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Saldos al 01 de enero de 2023 $ 4.315.305
Adiciones de capital 833.321
Retiros de capital (1.377.856)
Aumento en los activos netos de los inversionistas 150.474
Saldos al 31 de marzo de 2023 $ 3.921.244
Saldos al 01 de enero de 2024 $ 5.474.369
Adiciones de capital 92.000
Retiros de capital (592.632)
Aumento en los activos netos de los inversionistas 136.343
Saldos al 31 de marzo de 2024 $ 5.110.080

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros condensados.
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(*) "Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados financieros condensados y que los mismos han sido tomados
fielmente de los libros de contabilidad del Fondo".



Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Global Securities Credit Opportunities Fund-Facturas
Administrado por Global Securities Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

Nota 1. Entidad que reporta

El Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Global Securities Credit Opportunities Fund-Facturas (en adelante
Global SCO Fund-Facturas) administrado por Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa (en adelante la
Sociedad Administradora) tiene como objetivo ofrecer al publico una alternativa de inversion que esté basada
en titulos valores no inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE, especificamente facturas,
de manera que sea mas facil para el inversionista tener acceso la exposiciéon en estos instrumentos. Global
SCO Fund-Facturas estéa integrado por recursos recibidos de constituyentes, como lo establece el Decreto 1242
de 2013 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Adicionalmente y de acuerdo a los limites establecidos en su Prospecto, dichos recursos pueden ser invertidos
en valores de contenido crediticio inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores con una calificacién
a partir de AA para valores a largo plazo y su equivalencia para corto plazo o en valores de deuda publica
interna y externa (titulos de deuda externa en pesos) emitidos o avalados totalmente por la Nacién, el Banco de
la Republica o el Fondo de Garantias e Instituciones Financieras - Fogafin. El portafolio podra estar compuesto
por operaciones repos, simultaneas y de transferencia temporal de valores.

El plazo promedio ponderado de vencimiento de las inversiones de Global SCO Fund-Facturas no excedera en
ningiin momento los tres (3) afios. El plazo de permanencia de Global SCO Fund-Facturas es de 90 dias.

El perfil general de riesgo Global SCO Fund-Facturas es alto debido a que la estructura de plazos y la calidad
de los activos que conforman el portafolio, muestran una importante sensibilidad ante un posible incumplimiento
de las obligaciones contractuales de los emisores y/o pagadores de las facturas.

Mediante oficio No. 2009001374-011 del 27 de abril de 2009 expedido por la Superintendencia Financiera de
Colombia, fue aprobado el reglamento de la Cartera Colectiva Escalonada con Compartimentos Global
Securities Credit Opportunities Fund, el cual fue previamente autorizado por la Junta Directiva en las sesiones
del 18 de diciembre de 2008 y del 31 de marzo de 2009 segun consta en las actas 184 y 187, respectivamente.

Con fecha del 22 de junio de 2015, mediante oficio N° 2014115032-001 la Superintendencia Financiera de
Colombia, impartié aprobacién de la modificacion integral del Reglamento de Global SCO Fund-Facturas, cuya
denominacion aprobada fue de Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Global Securities Credit Opportunities
Fund Facturas, anteriormente Compartimento Global Securities Credit Opportunities Fund Facturas de la
Cartera Colectiva Escalonada con Compartimentos denominada Global Securities Credit Opportunities Fund.

La Sociedad Administradora como administrador de Global SCO Fund-Facturas se acogioé al régimen de
transicion general establecido en el Decreto 1242 de 2013, por lo tanto, esta cartera para el periodo 2015,
presento los siguientes cambios para dar cumplimiento a la norma citada:

- Se elimina el concepto de compartimento, por lo tanto, se crean fondos para cada compartimento con su
respectivo NIT.

- Nombre o razén social: Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Global Securities Credit Opportunities Fund
Facturas.

- Custodio local: Itad.

La Sociedad Administradora percibird como beneficio por la gestion de Global SCO Fund-Facturas, una
comision fija por administracion y una comisién de éxito. La comision por administracion sera del 3% efectiva
anual descontada diariamente, calculada con base en el valor de cierre de Global SCO Fund-Facturas del dia
anterior. La comisién fija de éxito sera del 25% sobre los rendimientos que correspondan a la diferencia entre
los rendimientos en pesos generados por la rentabilidad obtenida después de comisién por administracion (en
el periodo t, es decir el dia que se esta realizando el cierre) y los rendimientos en pesos generados por la
rentabilidad del Benchmark.

La Sociedad Administradora no garantiza a los inversionistas un rendimiento determinado, ya que las
obligaciones que asume son de medio y no de resultado; sin embargo, debera procurar obtener el maximo
rendimiento de los recursos recibidos en administracion.

Global SCO Fund-Facturas tendra una duracion hasta el 31 de diciembre del afio 2042. Este término se podra
prorrogar, previa modificacion al reglamento debidamente aprobado por la Superintendencia Financiera.



Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Global Securities Credit Opportunities Fund-Facturas
Administrado por Global Securities Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

Global SCO Fund-Facturas lleva su propia contabilidad, independiente de la contabilidad de la Sociedad
Comisionista y bajo la administracion de esta, de acuerdo con las reglas que sobre el particular establece la
Superintendencia Financiera de Colombia.

El 08 de abril de 2020 bajo el oficio 2020058440-000-000 Se recibid la aprobacion por parte de la
Superfinanciera Financiera de Colombia de la modificacion del reglamento de Global SCO Fund-Facturas,
modificando el monto minimo de ingreso.

a. Reduccion del monto minimo de ingreso de $5.000.000 a $200.000, que obedece a una decisién
comercial con el fin de captar mayor nimero de inversionistas.

Nota 2. Bases de preparacién de los estados financieros

2.1 Marco técnico normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015 2131 de 2016, 2170 de 2017,
2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2021 y 1611 de 2022. Las NCIF se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en
inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB.

El Fondo aplica a los presentes estados financieros la siguiente excepcion contemplada en el Titulo 4
Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e La NIIF 9 respecto de la clasificacion y la valoracion de las inversiones. para estos casos continla
aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC).

2.2 Importancia relativa y materialidad

El reconocimiento y presentacion de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia relativa.
Un hecho econdtmico es importante cuando debido a su naturaleza o cuantia, su conocimiento o
desconocimiento y teniendo en cuenta las circunstancias, puede alterar significativamente las decisiones
economicas de los usuarios de la informacién, aquellos que representan el 5% o mas del activo total, del pasivo
total, del capital de trabajo, del patrimonio y de los ingresos, segln el caso.

2.3 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la
fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Para los efectos, el Fondo no tiene activos subyacentes que contengan este tipo de estimaciones.

2.4 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan “en pesos
colombianos”, que es la moneda funcional del Fondo de Inversion Colectiva y la moneda de presentacion. Toda
la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana, excepto cuando
se indica de otra manera.

2.5 Provisién y ajuste de valoracion



Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Global Securities Credit Opportunities Fund-Facturas
Administrado por Global Securities Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

La provision de titulos se realiza conforme lo establecido en la Circular Basica Contable de la SFC, la
metodologia para estimar el ajuste en valoracion aplicable a emisores y pagadores personas juridicas,
mencionado en el articulo 6.4 del Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera fue aprobado en el
Comité de riesgos del 25 de octubre de 2021. Posteriormente, la Junta Directiva en su reunién del 17 de marzo
de 2022 aprobd la metodologia para estimar dicho ajuste a pagadores personas naturales, adicional la
administracion realizo una actualizacién a la variable de comportamiento del Score crediticio para el modelo de
evaluacion de personas naturales el dia 16 de mayo de 2022.

La metodologia para personas juridicas evalla siete variables: score crediticio, morosidad, cifras financieras,
fortalecimiento de la estructura de negocio, concentracion entre el emisor y pagador, comportamiento del
Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) para el sector econémico respectivo y el Indicador de Confianza
de los Consumidores (ICC).

Para el caso de las personas naturales se eval(an tres variables: morosidad, Indicador de Seguimiento a la
Economia (ISE) y el Indicador de Confianza de los Consumidores (ICC).

2.6 Valor razonable de instrumentos financieros

En la determinacién del valor razonable de ciertos instrumentos financieros, la normatividad expedida por la
Superintendencia Financiera exige la utilizacion de los precios suministrados por un proveedor de precios. Esto
implica el reconocimiento de los ajustes por valoracién, mediante el uso de una base objetiva establecida por
un tercero que aplica las técnicas permitidas por la NIIF 13.

El Fondo mide los instrumentos financieros presentados como inversiones por su valor razonable a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa. Asi mismo, los valores razonables de los instrumentos financieros
medidos por su costo amortizado. Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados financieros se
categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacion, considerando para ello
el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicién del valor razonable en su conjunto con
los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacién (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos los
que la entidad puede tener acceso a la fecha de medicién,

- Nivel 2: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada son distintos de los precios de
cotizacién incluidos en el Nivel 1, pero son observables para los activos o pasivos, directa o
indirectamente.

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercados observables (variables
no observables).

Nota 3. Politicas contables

De acuerdo con la NIC 34, Informacion Financiera Intermedia, las politicas contables aplicadas por el Fondo en
estos estados financieros intermedios condensados no incluyen toda la informacion y revelacion requerida, por
un estado financiero anual, y por tal motivo es necesario leerlos en conjunto con los estados financieros anuales
a 31 de marzo de 2023.

Nota 4. Administracion y gestion del riesgo

La Junta Directiva es el 6rgano responsable de establecer y supervisar la estructura de administracién de riesgo
de la Sociedad Administradora y de los Fondos que tiene bajo su administracion. La Junta ha designado al
Comité de Riesgos para que sea el responsable por el monitoreo de las politicas y limites establecidos para la
gestién de riesgo de la Sociedad Administradora. Este Comité informa regularmente a la Junta Directiva acerca
de sus actividades, niveles de exposicion al riesgo y el cumplimiento de las politicas definidas para gestionar
cada tipo de riesgo identificado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Sociedad Administradora son establecidas con el objeto de
identificar y medir los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo y monitorearlos para garantizar el
cumplimiento de los limites.



Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Global Securities Credit Opportunities Fund-Facturas
Administrado por Global Securities Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

La Sociedad Administradora, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

El Comité de Auditoria de la Sociedad Administradora supervisa la manera en que la administracion monitorea
el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administraciéon de riesgo y revisa si el marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos enfrentados por la Sociedad Administradora. Este
Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervision. Auditoria Interna realiza revisiones regulares
y ad hoc de los controles y procedimientos de administracion de riesgo, cuyos resultados son reportados a la
Direccion y al Comité de Auditoria.

Los riesgos mas significativos que afectan el FIC se encuentran descritos en su reglamento y por naturaleza es
un Fondo de Perfil de Riesgo ARRIESGADO. A continuacion, se presenta una breve descripcion de estos.

La sociedad administradora, cuenta con el Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) implementado
de acuerdo con los lineamientos establecidos en el capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995), de la Superintendencia Financiera de Colombia. Este sistema es administrado
en la Gerencia de Riesgo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas asociadas a la disminucion del valor
del Fondo administrado, por efecto de cambios en el precio de los instrumentos financieros y de las posiciones
asumidas.

Por la naturaleza del Fondo su exposicién a este riesgo es relativamente baja; el principal factor asociado al
riesgo de mercado es la tasa de interés tanto fija como variable (IPC, UVR, IBR).

Para medir el riesgo de mercado la Sociedad Administradora utiliza el modelo estandar fijado por la
Superintendencia Financiera de Colombia Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de
1995, como medida se utiliza valor en riesgo para caracterizar el riesgo de mercado. La informacién del valor
en riesgo VaR fue transmitida cumpliendo con las instrucciones de la norma y dentro de los limites de riesgo
definidos de acuerdo con el perfil del Fondo.

No hubo exposicion al riesgo de mercado en lo corrido del afio 2024.

Riesgo operacional

En el primer trimestre del afio 2024 el fondo no present6 eventos de riesgo operacional, sin embargo, en el
Comité de Riesgos durante el periodo, realizé reuniones mensuales en donde efectda seguimiento a los temas,
como los asociados a riesgos operacional.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es entendido como la probabilidad de pérdida originada en la imposibilidad de transformar
en efectivo un valor del portafolio o transformarlo a un costo muy alto, obteniendo al momento de venderlo un
menor valor del esperado. El principal factor que origina la materializacion de este riesgo es la incertidumbre
acerca del retiro de sus adherentes.

Anélisis de vencimiento del pasivo

El Fondo Facturas es un fondo cerrado con permanencia minima de 90 dias, por lo que permite a sus adherentes
realizar cancelaciones y retiros una vez cumplido dicho plazo.

La estructura de vencimientos contractuales del pasivo del Fondo se encuentra comprendida por plazos de
noventa (90) dias de permanencia. Al comparar los vencimientos del pasivo con los vencimientos de las
inversiones realizadas del activo, el Fondo presenta una liquidez que responde ante los posibles retiros de los
inversionistas.

La gestion de riesgo de liquidez evalla la capacidad de los activos para cubrir los retiros de los clientes con

base en las fechas contractuales definidas, por lo que se busca monitorear que el Fondo cuente con activos
liquidos disponibles para cubrir los flujos de caja futuros o requerimientos de liquidez esperados.
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Para tal fin, durante el primer trimestre del afio 2024 se utilizé6 un modelo interno de comportamiento de liquidez
gue establece el porcentaje de renovacion observado tomando como base los datos histéricos de los Ultimos
doce meses del FIC. Al cierre de marzo de 2024, dicho indicador se ubic6 en 83,80%. Lo anterior quiere decir
que, del total de los encargos en el fondo de los clientes, se renovaron el 83,80%.
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10,000 1.500.00

9,000

1.300.00
£&,000

1,100.00
7,000

SO0 .0
&,000
5,000 100,00
4,000 e — 0

—

3,000

300,00
2,000
1w A A A P . , " A 100.00

4

(10000

[ ] abef24 abi/24 g 24 may 24 a4 janf24 24 jul/24 jul /24 jul/24

— Liguidez Neta e WlOE VENCIMIENTO BMCANR0 CON POFCENEaje de rendvacion e 06 F i L4005

A continuacion, se presenta el indicador de liquidez por banda de tiempo y acumulado teniendo en cuenta el
célculo de la renovacioén bajo el modelo interno del fondo Facturas:

Acumulado

Activos Tradicionales 1,086,871,243 - - 1,086,871,943 |
Bancos 491,140,527 491,140,527 491,140,527 491,140,527
ALAC [Activos Liquidos de Alta Calidad) 1,578,012,469 491,140,527 491,140,527 1,578,012,469
Flujos Activos Por Bandas de Tiempo 0 394,739,905 3,118,957,135 3,513,697,040 Bandas de Bempo
ALA (Activos Liquidos Ajustados) 1,578,012,469 885,880,432 3,610,097,661 5,091,709,510
RLE (Requerimiento de Liquidez por Encargos) 711,231,854 1,118,098,005 3,274,271,340 5,103,601,198

*Bl=1-7D@s
Indicador de Liquidez ($) 866,780,616 (043,349,427) (1,493,503,537) (11,891,689)
Indicador de Liquidez (%) 222% 48% 71% 100% 2= §- 30 0@Es
Alerta Saldo en Bancos 69% 53530 D

* El indicador de liguidez en pesos y en (%) acumula el RLE

El resultado del Indicador de Liquidez de la B3 es afectado por el supuesto de que ningun cliente a partir de la
fecha iba a renovar su encargo, por lo que no se traduce a un faltante de liquidez como tal o descalce de liquidez
que levante alertas para este fondo.

Importante resaltar que en la columna denominada “acumulado” se calcula el indicador de liquidez del fondo
donde no se divide por bandas de tiempo los flujos activos y los requerimientos de liquidez por encargo, sino
que se toma el total que aplica para el fondo.

El area de Riesgos realiz6 el control por medio de la definicion de niveles de exposicidn, politicas y limites
generales definidos de obligatorio cumplimiento, durante lo corrido del 2024 se utilizaron desarrollos internos
que influye para realizar el control y monitoreo de los niveles de liquidez del Fondo.

Resultado de las pruebas en situaciones de estrés

El area de riesgos efectla pruebas de estrés al modelo de liquidez del FIC. El escenario planteado es un
coeficiente de renovacion de 0.00%, por lo cual se asume que ninguno de los encargos de los clientes se va a
renovar.

Con los datos al cierre de marzo del afio 2024, la prueba arrojé como resultado que la liquidez disponible y los
flujos de caja generados por el activo permiten cubrir los retiros de los encargos de los clientes hasta el 28 de
abril 2024 solo asumiendo que no se renueva ninguno de los encargos, sin embargo es importante aclarar que
en el afio 2024 para este fondo minimo el 83,80% de los vencimientos de los encargos de los clientes se renovo,
por lo cual se concluye que la liquidez del fondos no presentara descalce teniendo en cuenta su naturalidad.

Riesgo de crédito
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El riesgo de crédito es la probabilidad de incumplimiento de las obligaciones de las entidades emisoras de los
valores en los que invierte el Fondo de Inversiéon Colectiva, como consecuencia del deterioro de su situacion
financiera.

Para determinar el riesgo de crédito asumido, el area de Riesgos realiza una evaluacion y calificacion de las
diferentes entidades emisoras y pagadoras de los titulos (facturas y derechos econémicos como contratos) en
los que esta invertido el FIC.

La metodologia incluye una evaluacién de aspectos cuantitativos y cualitativos tanto del emisor como del
pagador, que se mencionan a continuacion.

Modelo PAGADOR Modelo Emisor
Centrales de Riesgo Centrales de Riesgo
. Capital de trabajo . Capital de trabajo
Cuantitativos — — Cuantitativos — —
Generacion de utilidades Generacion de utilidades
Endeudamiento Endeudamiento
Tamafio Calificacidn del pagador
Trayectoria y relacion con Global Tamafio
Cualitativos |Fortaleza Patrimonial - Trayectoria y relacion con Global
Cualitativos - -
Sector Fortaleza Patrimonial
Otros Sector
Otros

Los resultados obtenidos de la aplicacion de la metodologia mencionada son presentados ante el comité
inversion, quien posteriormente aprueba los negocios de acuerdo con las politicas del Fondo.

Al 27 de marzo de 2024, la participacion de los emisores y pagadores en el portafolio es la siguiente:

Emisores %

GARCIA GOMEZ AGROINVERSIONES SA 29,57%

COMERCIALIZADORA E INVERSIONES J&Q SAS | 24,06%

ASOPALMAR 11,23% Pagadores %
TRILLADORA LA MONTANA SAS 11,09% CERDOS DEL VALLE S.A. 29,57%
MUNDIAL DE SUSPENSIONES SAS 9,02%| [INVERSIONES LA BUONA VITA SAS 24,06%
INDUSTRIAS IVOR S A CASA INGLESA 8,81% INTERASEO SAS ESP 23,72%
AUTOMUNDIAL SA 5,89%| |DETERGENTES LTDA 22,32%
FEDERAL SAS 0,33%| |ARROZ FEDERAL 0,33%

Adicionalmente los recursos liquidos, que al corte del 27 de marzo de 2024 equivalen al 9,67% ($492 millones)
del saldo total de las inversiones y los depésitos en cuentas de ahorro y corriente, se encuentran depositados
en entidades bancarias calificadas AAA, y por ultimo, habian vigentes operaciones simultaneas por un valor de
$1.087 millones sobre titulos inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE)

Efectos econdmicos de las politicas de administracion de riesgo

Las politicas de administracién de riesgo permiten estructurar criterios orientadores en la toma de decisiones,
acciones en el momento del peligro o la presencia del riesgo, lo cual se logra a través de controles conducentes
a reducir el impacto negativo sobre los recursos amenazados.

Siendo la politica del Fondo de riesgos alto y estando éstas establecidas claramente y con anterioridad, no
generaron ningun efecto econémico que se considere significativo revelar, por el contrario, han conducido a la
mitigacion de pérdidas.

Cumplimiento de limites del Fondo de Inversién Colectiva

Al corte del 27 de marzo de 2024 no se presentaron excesos relevantes a los limites de inversion definidos en
el reglamento del Fondo segun los reportes realizados por el custodio, adicionalmente, se efectda un monitoreo
diario del cumplimiento de estos limites reglamentarios del Fondo. En cuanto a este aspecto no hubo afectacién
en los saldos del activo ni en los estados de ingresos y gastos.

Gestion en la prevencion y control de lavado de activos, financiacion del Terrorismo y Financiacion para
la Proliferacion de Armas de destruccion masiva.
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La Sociedad Administradora como mecanismo de gestion de este riesgo, adelanta la debida diligencia legal
sobre el mismo y con los parametros exigidos para su control contemplada tanto en los articulos 102 y siguientes
del Estatuto Organico del Sistema Financiero — EOSF, como en el Capitulo IV del Titulo IV de la Parte | de la
Circular Basica Juridica 029 de 2014, expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Con el fin de cumplir con la normatividad citada y de mitigar el riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo (LA/FT/PADM); la Sociedad Administradora cuenta con los procedimientos, politicas, metodologias
y controles contenidos en el manual interno del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y
de Financiacién del Terrorismo — SARLAFT previamente aprobados por la Junta Directiva, garantizando el
adecuado funcionamiento del mismo en cuanto a la debida diligencia y la debida diligencia mejorada en el
conocimiento de sus clientes y otras contrapartes (proveedores, accionistas, empleados, entre otros) en cada
una en las etapas de la relacion comercial apoyados con en aplicativos de monitoreo. La adecuada
segmentacién permite la gestion de seguimiento de las operaciones por cada uno de los factores de riesgo y el
uso de nuestra institucion para fines ilicitos y/o LA/FT. Adicional a lo anterior se validan los terceros y
relacionados indicados por los clientes en sus transacciones y en sus retiros. El monitoreo permanente del
comportamiento transaccional de los clientes permite identificar las operaciones inusuales basados en las
sefiales de alerta previamente establecidas para los clientes segun su perfil de riesgo SARLAFT y realizar la
debida diligencia mejorada para descartar y/o confirmar operaciones sospechosas insumo requerido para la
presentacion de informes y el ROS a las entidades competentes. Por dltimo, la gestion de Actualizacion
permanente de Clientes y Contrapartes permite conocer debidamente a quien genera la relacion comercial y/o
transaccién, aumentando la respuesta oportuna en caso de requerirse.

Nota 5. Negocio en marcha

La gerencia prepara los estados financieros del Fondo sobre la base de un negocio en marcha. En la realizacion
de este juicio la gerencia considera la posicion financiera actual del Fondo de Inversion Colectiva, sus
intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado
financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras.

A la fecha global se encuentra en un proceso de integracién con la entidad Progresién Comisionista de Bolsa a
la espera de la autorizacién por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia, de este informe no
tenemos conocimiento de ninguna situacién que nos haga creer que el fondo no tenga la habilidad para
continuar como negocio en marcha durante el 2024.

Nota 6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo:

Calificacion 31 de marzo de 31 dediciembre de

2024 2023
Banco Occidente S.A.(1) AAA $ 456.253 280.969
Banco Davivienda S.A.(1) AAA 4.886 4.883
Bancolombia S.A.(1) AAA 30.018 9.786
Operaciones de mercado monetario (2) 1.088.316 681.091
Total banco moneda nacional $ 1.579.473 976.729

(1) La variacion esta dada por las constituciones y adiciones realizadas durante el afio 2024 de los
adherentes del fondo, el reconocimiento de rendimientos generados por las cuentas de ahorro y la
venta de inversiones negociables.

Los saldos en bancos nacionales devengan tasas de interés que varian de acuerdo con las condiciones del
mercado y los rendimientos son registrados en los ingresos financieros del periodo.

El efectivo no tiene restricciones o gravamenes que limiten su disposicion.

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias asf;

Al 31 de marzo de 2024
L Inferiora30 | 54 5 180 dias 180 a 360 360 en
Descripcion dias adelante
Cant. | Valor | Cant. Valor Cant. Valor Cant. | Valor
N.C Pendientes en Libros 12| 1.681 - - 2 41.072 - -
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N.D Pendientes en Libros 14| 2.524 - - 1 1 - -
N.C Pendientes en Extracto 16| 3.274 1 225 1 518.121 2| 1.350
N.D Pendientes en Extracto 8 190 - - - - - -
TOTAL 50| 7.669 1 225 4 559.194 2| 1.350
Al 31 de diciembre de 2023
o Inferior a 30 30 a 180 dias 180 a 360 360 en
Descripcion dias adelante
Cant.| Valor Cant. Valor Cant. Valor Cant. | Valor
N.C Pendientes en Libros - - 1 1.200 - - - -
N.D Pendientes en Libros 17 2.718 - - - - - -
N.C Pendientes en Extracto 22 4,220 1 225 - - 1| 1.197
N.D Pendientes en Extracto 5 136 - - - - 2| 2.394
TOTAL 44 7.074 2 1.425 - - 3| 3.591
(2) Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023, operaciones simultaneas activas asi;
Emisor Calificacién 2024 2023
Bonos Pensionales Gobierno Republica de Colombia AAA 59.361 173.044
CDT Bancolombia S.A. AAA - 508.047
Bbva Colombia S.A. AAA 504.499 -
Banco Davivienda S.A. AAA 524.456
Total, operaciones simultaneas 1.088.316 681.091
. Plazo Fecha Vpn
Isin Subyacente (dias) Cumplimiento Tasa Rend. Contraparte Operacién
CDTBGAS80 21 03/04/2024 13.00% 3.537 Acciones Y Valores S. A. 504.499
CDTDVISOV 11 01/04/2024 12.80% 1.900 Alianza Valores S.A. 524.456
BPEMINHTA3 14 02/04/2024 13.00% 278 Acciones Y Valores S. A. 59.361
1.088.316

Nota 7. Inversiones negociables

El portafolio del Fondo a corte del 31 de marzo de 2024 lo componen titulos al descuento — Libranzas, pagares,
letras y facturas.

Los titulos de contenido econdmico no tienen un precio reportado por el proveedor oficial de precios, por lo cual,
se valoran con base en la Tasa Interna de Retorno (TIR) mediante el célculo de la sumatoria del valor presente
de los flujos futuros.

No existen restricciones sobre los activos financieros de inversion.

El siguiente es el detalle de las inversiones:

31 de marzo de 2024 31 dediciembre de

2023
Inversiones no tradicionales $ 5.752.686 6.713.208
Provisiones (2.238.989) (2.156.849)
Ajuste por valoracién - -
Total inversiones $ 3.513.697 4.556.359

No existen restricciones sobre los activos financieros de inversion.

El ajuste por valoracion se encuentra determinado mediante la Circular Basica Contable y Financiera en su
capitulo I, que prevé que la Sociedad Administradora esta obligada a desarrollar un modelo interno para la
evaluar la condicién financiera de las contrapartes involucradas en los negocios y que bajo este modelo se
efectlen ajustes al precio de mercado de los activos involucrados; se calcula bimensualmente, con base en un
modelo estadistico que para el caso de GSC, fue aprobado por la Junta Directiva de la Sociedad Comisionista
de Bolsa, dicho modelo fue construido y determinado con base en un analisis de llaves (emisor — pagador),
donde se evallUan variables tanto cualitativas como cuantitativas de nuestras contrapartes, obteniendo al final
un resultado que permite al area de Riesgos definir si el negocio es sujeto o no a ser deteriorado.
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Posteriormente, el area de Riesgos presenta sus resultados ante el Comité de Riesgos, siendo este érgano
colegiado el encargado de aprobar o no la aplicacion de este dentro del portafolio del fondo. En el caso de estos
Estados Financieros, la aprobacion del Ajuste Por Valoracion se gener6 el pasado 14 de marzo del 2024 y
reposa en el acta Namero 202 del mencionado Comité.

El siguientes es el detalle de las inversiones a 31 de marzo de 2024:

% por Ajuste por  Valor de

VPN aTIR ' Provisiéon S
emisor valoracioén mercado

DERECONOMICO
FEDERAL SAS 11.698 0,20% - - 11.698
GOLFO SEA FOOD SAS (1) 399.485 6,94% (399.485) - -
FACTURAS
CERDOS DEL VALLE S.A. 1.038.587 18,05% - - 1.038.587
DETERGENTES LTDA 784.369 13,63% - - 784.369
INVERSIONES LA BUONA VITA 845.382 14,70% - - 845.382
INTERASEO SAS ESP 833.661 14,49% - - 833.661
DISTRIBUIDORA DE GRANOS Y
CEREALES LA CASACADA (2) 270.200 4.70% (270.200) ) )
GRUPO EMPRESARIAL
SUPERIOR (2) 349.600 6,08% (349.600) - -
IDIMERCO SAS (4) 299.328 5,20% (299.328) - -
INDIA COMPANY SAS-
Mercaderia (3) 920.376 16,00% (920.376) - -
TOTAL 5.752.686 100.00%  (2.238.989) - 3.513.697

* La dindmica del fondo y la gestion activa del portafolio tienen como objetivo la diversificacion del riesgo a partir
de la consecucion de nuevos emisores, lo anterior, posterior a una evaluaciéon de riesgo de crédito, la cual,
inicialmente es estudiada por el area de Riesgos, los cuales, presentan al comité de inversiones el negocio, de
tal forma que indican: historia de la compafiia, estados financieros y propuesta de cupo segun el andlisis de
crédito, el comité, con base en las herramientas disponibles acepta o no la propuesta de cupo y define si los
emisores estén acordes con el apetito de riesgo y la politica de inversion.

1)

@)

Con el emisor GOLFO SEA FOOD se firm6 un acuerdo de pago donde ellos asumirian la deuda
insoluta por parte de MERCADERIA SAS, acuerdo que incumplieron, presentandose a la Ley de
Insolvencia de la Superintendencia de Sociedades, donde fueron aceptados. Dado lo anterior, la fecha
de presentacion de los Estados Financieros este emisor se encuentra totalmente deteriorado dentro
del balance del fondo para la fecha de evaluacion de estos estados financieros, el emisor presenta
cuotas en mora desde el mes de agosto del 2022, esta situacion, conllevo a iniciar el proceso juridico
correspondiente.

Corresponde a una operacion cuyo pagador es Zigma comercializadora S.A.S y se pacté con el fondo
el descuento de facturas a través de la modalidad de confirming. Para el desarrollo de esta operacion,
se surtieron los procesos establecidos para realizar este tipo de negociaciones, como lo son, entre
otros, el conocimiento de las contrapartes, aprobacion de los cupos, vinculacion, trazabilidad y giro de
los recursos. En la fecha de vencimiento de la obligacion, esta contraparte (Zigma Comercializadora
S.A.S) debia retornar al fondo los valores acordados, sin embargo, esta situacion no sucedio, por lo
cual, inmediatamente se iniciaron los protocolos establecidos ante la materializaciéon de un riesgo de
crédito. En la medida que se avanzd con el proceso de recuperacion de cartera, se realizaron
investigaciones adicionales, puesto que no se logré tener contacto con el pagador, a pesar de los
recurrentes intentos de contacto con esta compafiia.

Posterior a diferentes gestiones, se obtiene como resultado que se trataba de un presunto ilicito que
se present6 en el fondo con este emisor, el cual, como se menciond anteriormente, actuaba dentro del
fondo como contraparte en una operacién de confirming. Dentro de las investigaciones realizadas, se
ha podido concluir que esta compafiia suministrd informacion ficticia o adulterada para su evaluacion
de cupo de crédito y con base en esta se aprobd la operacién. Luego del vencimiento, no fue recibido
pago de la obligacién, por lo que se adelantaron las gestiones correspondientes, tales como: (i)
procedimiento de recuperacion de cartera a través de cobros repetitivos via email al correo registrado
en nuestras bases de datos, (ii) denuncia ante la fiscalia, (iii) reclamacién ante la compafiia de seguros
y (iv) contratacion de un investigador privado. Como se mencioné anteriormente, las investigaciones
realizadas arrojan como resultado una presunta estafa, razén por la cual, fue necesario deteriorar el
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100% de las obligaciones a través de un ajuste por valoracion, teniendo en cuenta la imposibilidad de
su recaudo.

(3) Dada la imposibilidad de suscribir un acuerdo de pago con INDIA COMPANY, la Sociedad
Administradora determind que la probabilidad de impago era alta, lo anterior teniendo en cuenta
ademas que esta compariia se acogio a un proceso de restructuraciéon (Ley 560); de acuerdo con el
andlisis de riesgos y la evaluacién de la aplicacién a la metodologia de ajuste por valoracion (AJV) la
Junta Directiva segun acta 247 autorizo el deterioro del 100%. De las obligaciones a cargo de este
emisor en su llave con mercaderia. No obstante, lo anterior, a la fecha de presentacién de estos
estados financieros, el deterioro por altura de mora de estas inversiones alcanz6 el 100%.

(4) Con respecto a Idimerco, nos permitimos informar que se trata de una operacién de confirming, cuyo
pagador y por lo tanto el obligado a cancelar este saldo es Incomer. Esta operacion, para el periodo
evaluado, sufrié una provisiéon producto del impago de las obligaciones por parte del pagador.
Inicialmente, en comunicaciones con la contraparte, se informé que se trataba de un tema operativo
en la liquidez de la compafiia y remitieron una carta de compromiso de pago que tenia como fecha el
24 de noviembre de 2023. En paralelo y al no evidenciar situaciones que comprometieran a Incomer
con el pago de la transaccion, se decidié iniciar un proceso juridico, el cual, quedé radicado en el
mismo mes de noviembre. A la fecha el embargo de sus cuentas ordenado por un Juez, notificando a
16 bancos comerciales sobre la situacion, se encuentra en firme y determinado desde el pasado 12 de
febrero. Estamos a la espera de un acercamiento de la contraparte o en su defecto continuar con dicho
proceso.

El siguientes es el detalle de las inversiones a 31 de diciembre de 2023:

VPNaTIR  2POT  proyisign  Alustepor  Valorde
emisor valoracion  mercado
DERECONOMICO
FEDERAL SAS 13.272 0.20% - - 13.272
GOLFO SEA FOOD SAS (1) 392.177 5.84% (392.177) - -
FACTURAS
BAGUER SAS 345.178 5.14% - - 345.178
CERDOS DEL VALLE S.A. 992.434 14.78% - - 992.434
DETERGENTES LTDA 786.272 11.71% - - 786.272
MAKRO SUPERMAYORISTA 812.235 12.10% - - 812.235
INVERSIONES LA BUONA VITA 386.136 5.75% - - 386.136
INTERASEO SAS ESP 1.146.000 17.07% - - 1.146.000
DISTRIBUIDORA DE GRANOS
Y CEREALES LA CASACADA 270.200 4.02% (270.200) - -
(2
GRUPO EMPRESARIAL
SUPERIOR (2) 349.600 5.21% (349.600) - -
IDIMERCO SAS 299.328 4.46% (224.496) - 74.832
IIDIA COMPANY SAS- 920376  13.71%  (920.376) : :
ercaderia (3)
TOTAL 6.713.208 100.00%  (2.156.849) - 4.556.359

* La dinamica del fondo y la gestién activa del portafolio tienen como objetivo la diversificacion del riesgo a partir
de la consecucion de nuevos emisores, lo anterior, posterior a una evaluaciéon de riesgo de crédito, la cual,
inicialmente es estudiada por el area de Riesgos, los cuales, presentan al comité de inversiones el negocio, de
tal forma que indican: historia de la compafiia, estados financieros y propuesta de cupo segun el andlisis de
crédito, el comité, con base en las herramientas disponibles acepta o no la propuesta de cupo y define si los
emisores estan acordes con el apetito de riesgo y la politica de inversion.

(1) Con el emisor GOLFO SEA FOOD se firm6 un acuerdo de pago donde ellos asumirian la deuda
insoluta por parte de MERCADERIA SAS, acuerdo que incumplieron, presentandose a la Ley de
Insolvencia de la Superintendencia de Sociedades, donde fueron aceptados. Dado lo anterior, la fecha
de presentacion de los Estados Financieros este emisor se encuentra totalmente deteriorado dentro
del balance del fondo para la fecha de evaluacion de estos estados financieros, el emisor presenta
cuotas en mora desde el mes de agosto del 2022, esta situacion, conllevd a iniciar el proceso juridico
correspondiente.
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Corresponde a una operacion cuyo pagador es Zigma comercializadora S.A.S y se pacté con el fondo
el descuento de facturas a través de la modalidad de confirming. Para el desarrollo de esta operacion,
se surtieron los procesos establecidos para realizar este tipo de negociaciones, como lo son, entre
otros, el conocimiento de las contrapartes, aprobacion de los cupos, vinculacién, trazabilidad y giro de
los recursos. En la fecha de vencimiento de la obligacion, esta contraparte (Zigma Comercializadora
S.A.S) debia retornar al fondo los valores acordados, sin embargo, esta situacion no sucedio, por lo
cual, inmediatamente se iniciaron los protocolos establecidos ante la materializacién de un riesgo de
crédito. En la medida que se avanzo con el proceso de recuperacion de cartera, se realizaron
investigaciones adicionales, puesto que no se logré tener contacto con el pagador, a pesar de los
recurrentes intentos de contacto con esta compafiia.

Posterior a diferentes gestiones, se obtiene como resultado que se trataba de un presunto ilicito que
se present6 en el fondo con este emisor, el cual, como se mencion6 anteriormente, actuaba dentro del
fondo como contraparte en una operacién de confirming. Dentro de las investigaciones realizadas, se
ha podido concluir que esta compariia suministré informacién ficticia o adulterada para su evaluacién
de cupo de crédito y con base en esta se aprobo la operacion. Luego del vencimiento, no fue recibido
pago de la obligacién, por lo que se adelantaron las gestiones correspondientes, tales como: (i)
procedimiento de recuperacion de cartera a través de cobros repetitivos via email al correo registrado
en nuestras bases de datos, (ii) denuncia ante la fiscalia, (iii) reclamacion ante la compafiia de seguros
y (iv) contratacion de un investigador privado. Como se mencion6 anteriormente, las investigaciones
realizadas arrojan como resultado una presunta estafa, razon por la cual, fue necesario deteriorar el
100% de las obligaciones a través de un ajuste por valoracion, teniendo en cuenta la imposibilidad de
su recaudo.

Dada la imposibilidad de suscribir un acuerdo de pago con INDIA COMPANY, la Sociedad
Administradora determind que la probabilidad de impago era alta, lo anterior teniendo en cuenta
ademas que esta compariia se acogio a un proceso de restructuracion (Ley 560); de acuerdo con el
andlisis de riesgos y la evaluacion de la aplicacion a la metodologia de ajuste por valoracion (AJV) la
Junta Directiva segun acta 247 autorizo el deterioro del 100%. De las obligaciones a cargo de este
emisor en su llave con mercaderia. No obstante, lo anterior, a la fecha de presentaciéon de estos
estados financieros, el deterioro por altura de mora de estas inversiones alcanzo el 100%.

Con respecto a ldimerco, nos permitimos informar que se trata de una operacion de confirming, cuyo
pagador y por lo tanto el obligado a cancelar este saldo es Incomer. Esta operacion, para el periodo
evaluado, sufrid una provision producto del impago de las obligaciones por parte del pagador.
Inicialmente, en comunicaciones con la contraparte, se informé que se trataba de un tema operativo
en la liquidez de la compafiia y remitieron una carta de compromiso de pago que tenia como fecha el
24 de noviembre de 2023. En paralelo y al no evidenciar situaciones que comprometieran a Incomer
con el pago de la transaccion, se decidio iniciar un proceso juridico, el cual, quedé radicado en el
mismo mes de noviembre. A la fecha el embargo de sus cuentas ordenado por un Juez, notificando a
16 bancos comerciales sobre la situacidn, se encuentra en firme y determinado desde el pasado 12 de
febrero. Estamos a la espera de un acercamiento de la contraparte o en su defecto continuar con dicho
proceso.

Politicas de Deterioro

Los fondos cuentan con dos politicas de deterioro, una por altura de mora y otra por ajuste en valoracion las
cuales se explican de la siguiente manera;

Altura de mora

De acuerdo con lo establecido en el capitulo | N° 6.4. (Inversiones en titulos valores y demas derechos de
contenido econémico), la metodologia utilizada por el fondo para realizar el célculo de provision por altura de
mora es el siguiente. en su paragrafo 3 expresa lo siguiente;

Paragrafo 3. Si llegada la fecha de cumplimiento del instrumento (o de alguno de sus flujos para el caso de
instrumentos con varios flujos) se incumple el pago del nominal (o del flujo segin sea el caso), el valor del
instrumento debe reducirse en un porcentaje de acuerdo con el nimero de dias en mora, segun la siguiente

tabla:

Calificacion | Dias en Mora % de Ajuste
B Entre 1 y 5 dias 1%

C Entre 6 y 20 dias 10%

D Entre 21 y 60 dias | 50%

E Entre 61 y 90 dias | 75%

F Mas de 90 dias 100%
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Para el caso de instrumentos con varios flujos, para determinar el porcentaje de ajuste sobre el valor del
instrumento se tomara como referencia el flujo incumplido con el mayor nimero de dias en mora.

Ajuste en valoracion

La metodologia para estimar el ajuste en valoracion aplicable a emisores y pagadores personas juridicas,
mencionado en el articulo 6.4 del Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera fue aprobado en el
Comité de riesgos del 25 de octubre de 2021. Posteriormente, la Junta Directiva en su reunion del 17 de marzo
de 2022 aprobo la metodologia para estimar dicho ajuste a pagadores personas naturales.

La metodologia para personas juridicas evalla siete variables: score crediticio, morosidad, cifras financieras,
fortalecimiento de la estructura de negocio, concentracion entre el emisor y pagador, comportamiento del
Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) para el sector econdmico respecto y el Indicador de Confianza

de los Consumidores (ICC).

Para el caso de las personas naturales se evallan tres variables: morosidad, Indicador de Seguimiento a la

Economia (ISE) y el Indicador de Confianza de los Consumidores (ICC).
Nota 8. Cuentas por cobrar

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:
31 de marzo de

31 de diciembre de

2024 2023
Financiera de desarrollo territorial S.A (1) $ 1.464 1.464
Bienes Recibidos en Dacion de pago Federal (2) 10.139 11.367
Gsc asesores de seguros y CIA (3) 32.577 32.577
Depositos Garantia CRCC (4) 56.020 40.020
Total cuentas por cobrar $ 100.200 85.428

(1) Corresponde a los intereses por recibir de acuerdo con el vencimiento del titulo.

(2) Durante el afio 2022 se crea la cuenta por cobrar por la firma un contrato de compraventa con Federal
S.A.S con el compromiso de transferir la maquina maduradora de arroz una vez se cumpla con el
acuerdo de pago pactado el 15 de noviembre de 2021 en 48 cuotas fijas mensuales, con vencimiento
en noviembre de 2025, sobre el cual a marzo de 2024 ha cumplido con el acuerdo de pago mensual.

(3) Corresponde al anticipo realizado por la prestacion del servicio de GSC Asesores durante el mes de

marzo de 2024.

(4) Corresponde al rubro por cobrar que el fondo a dispuesto para garantia de los titulos en operacion por

su cumplimiento.
Nota 9. Aportes por devolver

El siguiente es el detalle de los otros pasivos:
31 de marzo de 2024

2023

31 de diciembre de

Aportes por devolver $ 100

100

Corresponde a las cancelaciones programas por 1 cliente durante el mes de diciembre de 2023 y 1 cliente en
diciembre de 2022 las cuales son pagadas en T+1, el pago se realiza al mes siguiente respectivamente.

Nota 10. Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

31 de marzo de 2024

31 de diciembre de

2023
Honorarios (1) $ 1.880 1.382
Comisiones (2) 36.457 44.726
Servicios (3) 3.428 2.629
Impuestos (4) 750 696
Total cuentas por pagar $ 42.515 49.433
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(1) Corresponde a los honorarios causados y por pagar de Monica Parra Casallas abogada ejecutiva a
cargo del proceso en contra de Incomer SAS.

(2) Comisiones La Sociedad Administradora percibe como Unico beneficio por la gestién del Fondo, una
comision previa y fija por cada tipo de participacion diferencial y la comisién de éxito descontada
diariamente y calculada con base en el valor neto de los inversionistas del dia anterior.

(3) Corresponde al servicio de custodio del mes de diciembre 2024 de la entidad Procesos y Canje S.A.

(4) Corresponde al valor por pagar en la retencién en la fuente del periodo 03 de 2024 y periodo 12 del
2023 respectivamente.

Nota 11. Otros pasivos

El siguiente es el detalle de los otros pasivos:
3l dediciembre de
2023

Otros pasivos- Cuentas por pagar originadores $ 42.515 94.614

31 de marzo de 2024

Corresponden al mayor valor recibido en el cumplimiento de las operaciones el cual es reintegrado al originador
de la operacion, los cuales se reintegran a medida de cumplimiento en las solicitudes de operaciones diarias.
Esto se origina en la medida a que el pagador de las facturas realice un pago anticipado de las mismas por lo
cual el valor presente neto en el fondo al momento de liquidar la operaciéon en el caso de que sean pago
anticipados el cual es menor al valor recibido por parte del pagador, dicha diferencia se reintegra al emisor de
las facturas y su reintegro es en media con sus vencimientos.

Nota 12. Activos netos de los inversionistas

Representa el valor de los derechos de los suscriptores del Fondo correspondientes al aporte realizado, mas o
menos los rendimientos o pérdidas generadas por el Fondo, estan representados en unidades, cada una de un
valor igual, que son de propiedad de los suscriptores de acuerdo con su participacién. El valor neto del Fondo
se expresa en moneda y en unidades al valor de la unidad que rige para las operaciones del dia. El valor de la
unidad resulta de dividir el valor de pre cierre del Fondo entre el nimero de unidades al inicio del dia.

El siguiente cuadro contiene el detalle de los activos netos de los inversionistas del Fondo:

Porcentaje de

. o Valor en Unidad Nimero de Activos Netos (en
Periodo Rentabilidad (en pesos) Unidades es0s)
(Acumulada) P P
31 de marzo de 2024 11.14% 16.048,96607 318.405,543974  5.110.079.771,85
31 de diciembre 2023 0.59% 15.631,595932 350.211,799405  5.474.369.338,92

Nota 13. Ingresos por valoracion a valor razonable, neta

El siguiente es el detalle de los ingresos por valoracion de inversiones:
31 de diciembre de
2023

Valoracién de inversiones $ 176.667 118.150

31 de marzo de 2024

Corresponde a la valoracién de los titulos de contenido econémico, pagarés, facturas que son valorados a TIR,
y adicional las inversiones tradicionales que se valoran a precio de mercado suministrado por el proveedor de
precios PIP Colombia SA.(PIPCQO), como los son CDT’S y las operaciones de contado.

El siguiente es el detalle de los emisores a corte de 31 de marzo de 2024.

Valoracion, .
llave Porcentaje
neta
AUTOMUNDIAL SA - INTERASEO SAS ESP 4.917 2.78%
CDEM & CDEB SAS - INTERASEO SAS ESP 9.017 5.10%
COMERCIALIZADORA ASOPALMAR SAS - DETERGENTES LTDA 30.283 17.14%
COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS DE NARINO - 10.299 5.83%

INVERSIONES LA BUONA VITA

19



Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Global Securities Credit Opportunities Fund-Facturas
Administrado por Global Securities Colombia S.A. Comisionista de Bolsa

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

COMERCIALIZADORA E INVERSIONES J&Q SAS -

INVERSIONES LA BUONA VITA

DIAGNOSTICENTRO DIESEL LA MONTANA SAS - INTERASEO
8.811

SAS ESP

FEDERAL S.A.S — FEDERAL S.A.S 360

GARCIA GOMEZ AGROINVERSIONES S.A.- CERDOS DEL VALLE

13.981

SA 46.153
GOLFO SEA FOOD SAS — GOLFO SEA FOOD SAS 7.308
INDUSTRIAS IVOR S A CASA INGLESA - INTERASEO SAS ESP 3.611
INGENIO LA CABANA S.A. - MAKRO SUPERMAYORISTA 8.734
KENWORTH DE LA MONTANA - INTERASEO SAS ESP 6.452
KRONO TIME S.A.S - BAGUER SAS 2.720
MUNDIAL DE SUSPENSIONES SAS - INTERASEO SAS ESP 7.533
PRIMATELA SAS - BAGUER SAS 996
SERVICIO COMPLETO SAS -BAGUER SAS 4.134
TRILLADORA LA MONTANA SAS - DETERGENTES LTDA 11.358

Total, general 176.667

Nota 14. Ingresos por rendimientos financieros y de compromisos

El siguiente es el detalle de los ingresos:

7.91%

4.99%
0.20%

26.12%

4.14%
2.04%
4.94%
3.65%
1.54%
4.26%
0.56%
2.34%
6.43%

100.00%

31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023

Rendimientos por compromisos (1) $ 28.119 10.744
Rendimientos cuentas bancarias (2) 20.880 18.005
Total Ingresos Financieros $ 48.999 28.749

(1) Corresponde a las valoraciones por las diferentes operaciones simultaneas realizadas.

(2) El siguiente es el detalle por entidad bancaria;

Nombre cuenta 2024 2023

Banco Davivienda S.A. 298 428
Banco De Occidente S.A. 20.582 17.577
Total 20.880 18.005

Nota 15. Pérdida deterioro de provisiones

El siguiente es el detalle de las provisiones:

31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023

Pérdida deterioro de inversiones. $ 82.140

12.512

El valor de deterioro es para este trimestre se da por los siguientes emisores;

EMISOR Ajuste en Provision deterioro  Saldo Neto 2023

valoracion
GOLFO SEA FOOD SAS $ ; 7.309 7.309
IDIMERCO SAS ; 74.831 74.831
$ - 82.140 $ 82.140

Nota 16. Gastos de administracién

El siguientes es el detalle de los gastos de administracion:

31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023

Comisiones (a) $ 55.095 31.793
Honorarios (b) 2.360 2.746
Gastos bancarios (c) 4,944 3.546
Total gastos de administracion $ 62.399 38.085
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a) La Sociedad Administradora percibe como Unico beneficio por la gestién del Fondo, una comision
previa y fija por cada tipo de participacién diferencial y la comision de éxito descontada diariamente y
calculada con base en el valor neto de los inversionistas del dia anterior.

b) Este rubro hace referencia al gasto por Revisoria Fiscal y al servicio Asesorias Juridicas prestadas al
fondo.

c) Corresponde a los gastos originados por uso de la red de establecimientos bancarios, gastos bancarios
que se originen en el depésito y transferencia de los recursos del Fondo y demas gastos que se
originen por estos contratos.

Nota 17. Transacciones partes relacionadas

El siguiente es el detalle de las partes relacionadas,
31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023

Global Securities S.A. comisionista de bolsa $ 38.418 26.784

La transaccion relacionada con la Sociedad Administradora corresponde a la comision por administracion del
Fondo.

Nota 18. Contingencias

Al 31 de marzo de 2024 no se presenta contingencias que puedan afectar o modificar las cifras consignadas en
los estados financieros de forma negativa en el Fondo de Inversién Colectiva Global SCO Fund-Facturas,
teniendo en cuenta lo indicado en la NIC 37.

Nota 19. Controles de ley

El Fondo de Inversion Colectiva Global SCO Fund-Facturas, cumplié en el periodo de reporte con lo establecido
en el Reglamento con respecto a la politica de inversién, con la normatividad definida en el Decreto 2555 de
2010y 1242 de 2013y con lo establecido en la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995).

Nota 20. Eventos subsecuentes

Entre la fecha de corte y la elaboracion de los estados financieros, hasta el 15 de mayo de 2025, no se tiene
conocimiento sobre ningun dato o acontecimiento que modifique las cifras o informaciones consignadas en los
estados financieros y notas adjuntas. No se conocieron hechos posteriores favorables o desfavorables que
afecten la situacion financiera y perspectivas econémicas.

Nota 21. Cesidén de activos administrador

Desde la asamblea extraordinaria de accionistas celebrada el 29 de julio de 2022 (Acta 87), se aprob6 de
manera unanime la cesion de la totalidad de activos, pasivos y contratos de Global Securities S.A. Comisionista
de bolsa, a favor de Progresion Comisionista de bolsa S.A.

El dia 25 de enero de 2023, se recibe por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia el requerimiento
radicado con el No. 2022156382-003-000, solicitando a la administracién informacion financiera de la Sociedad
Comisionista de Bolsa y explicacion de algunos rubros contables. Posteriormente, el dia 08 de febrero de 2023
se remitio la informacion solicitada.

El dia 31 de marzo de 2023, se recibe un nuevo requerimiento por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia, radicado con el No. 2022157398-016-000, en el cual solicitan informacién aclaratoria respecto de la
respuesta remitida en el mes de febrero, y otros asuntos relacionados con las proyecciones financieras, riesgos,
tecnologia y recurso humano. A dicho requerimiento, se le dio respuesta el dia 2 de mayo de 2023.

Por medio del radicado No 20222157398-031-000 la Superintendencia Financiera de Colombia, el dia 28 de
septiembre de 2023, solicita la radicacion para aprobacion de los Estados Financieros de fin de ejercicio para
los afios 2021 y 2022, luego de que se levantaran las 6rdenes administrativas que tenia pendiente la sociedad.
Esta informacién fue remitida dentro del término establecido.
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Posteriormente, el dia 13 de diciembre de 2023, mediante radicado 20222157398-031-000, se solicita la
actualizacion de la informacion remitida, cuya respuesta se logré el dia 10 de enero de 2024. De igual manera,
el dia 5 de marzo de 2024 la Superintendencia Financiera de Colombia solicité informacion adicional con la
finalidad de actualizar cifras y proyecciones, cuya respuesta se remitié el dia 8 de marzo de 2024.

A corte del 31 de marzo de 2024, estamos a la espera del pronunciamiento de la Superintendencia Financiera
de Colombia sobre la informacién remitida y de su autorizacion para realizar la cesion de los activos, pasivos y
contratos a favor de Progresion Comisionista de bolsa S.A.

Asimismo, es importante mencionar, que la gerencia de soporte al negocio asumio el proyecto, quien ha venido
coordinando las actividades operativas y de caracter tecnolégico con el propdsito que la integracion con
Progresion SCB se delante de la manera mas eficiente posible.

Nota 22. Aprobacion de los estados financieros

El dia 25 de octubre de 2023 por medio del radicado No 2023107312-015-000 la Superintendencia Financiera
de Colombia, indica que los Estados Financieros de fin de ejercicio (afio 2021) de la Sociedad Administradora
y Fondos de Inversion fueron aprobados.

El dia 29 de noviembre de 2023 por medio del radicado No 2023115957-013-000 la Superintendencia Financiera
de Colombia, indica que los Estados Financieros de fin de ejercicio (afio 2022) de la Sociedad Administradora
y Fondos de Inversion fueron aprobados.

El dia 21 de marzo de 2024 por medio del radicado No 2024023603-019-000 la Superintendencia Financiera
de Colombia, indica que los Estados Financieros de fin de ejercicio (afio 2023) de la Sociedad Administradora
y Fondos de Inversion fueron aprobados.

El 01 de abril de 2024, la administracion aprobé la transmision del balance diario de los Fondo al corte del 31
de marzo de 2024, ante la Superintendencia Financiera de Colombia.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE
LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA Y
EL REPORTE EN LENGUAJE EXTENSIBLE BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Sefiores Accionistas
Global Securities S.A Comisionista de Bolsa:

1. Conclusién

He revisado los estados financieros condensados que se adjunta, al 31 de marzo de 2024 del
Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Global Securities Credit Opportunities Fund
Facturas (59354), administrado por Global Securities S.A Comisionista de Bolsa, la cual
comprende:

e El Estado de Situacion Financiera Intermedio Condensado al 31 de marzo del 2024

o El Estado de Resultado Integral Intermedio Condensado por periodo de tres (3) meses
que terminé el 31 de marzo del 2024;

o El Estado de Flujos de Efectivo Intermedio Condensado por periodo de tres (3) meses
que terminé el 31 de marzo del 2024;

e Elestado Intermedio Condensado de Cambios en los Activos Netos de los Inversionistas
31 de marzo del 2024

e Las notas a la informacién financiera intermedia

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la informacién
financiera intermedia condensada al 31 de marzo de 2024 y el reporte en lenguaje Extensible
Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacion financiera intermedia que
se adjunta, no ha sido preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con
la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion Financiera Intermedia
contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia e
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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2. Responsabilidad de la Administracién

La administracion de Global Securities S. A. Comisionista de Bolsa, como sociedad
administradora del Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Global Securities Credit
Opportunities Fund Facturas (59354), es responsable por la preparacion y presentacién de
esta informacién financiera intermedia condensada y del reporte en lenguaje Extensible Business
Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera intermedia condensada de
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion Financiera
Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Mi responsabilidad
consiste en expresar una conclusion sobre esta informacion financiera intermedia condensada,
y el reporte de informacién en el lenguaje y taxonomia Extensible Business Reporting Language
(XBRL) basada en mi revisién.

3. Otros Asuntos

Cesion de activos — Integracién con Progresién S.A. Comisionista de Bolsa

De acuerdo con el acta de Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de julio de
2022, este organismo aprueba “la cesion de la totalidad de activos, pasivos y contratos de
Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa a favor de Progresion S.A. Comisionista de Bolsa,
dentro del marco del proceso de integracion empresarial”.

La administracién ha revelado en la nota 5 que “A la fecha global se encuentra en un proceso
de integracién con la entidad Progresion Comisionista de Bolsa a la espera de la autorizacion
por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia”
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