REGLAMENTO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO GLOBAL
VISTA ADMINISTRADO PORPROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA
DE BOLSA S.A.

Por medio del presente reglamento, requisito obligatorio para la vinculacion de
inversionistas al Fondo de Inversion Colectiva abierto GLOBAL VISTA, se
establecen los principios y normas bajo los cuales se regira la relacion que surge
entre la Sociedad Administradora y los inversionistas con ocasién del aporte
efectivo de recursos al Fondo delnversion Colectiva. En todo caso se acataran las
normas legales vigentes para los Fondosde Inversién Colectiva. En aquellos
aspectos del reglamento que vayan en contravia con las normas vigentes
aplicables a los Fondos de Inversion Colectiva, asi como en lo no definido, se
dara estricto cumplimiento a las normas vigentes aplicables.

CAPITULO I ASPECTOS GENERALES

CLAUSULA 1.1. SOCIEDAD ADMINISTRADORA

La SOCIEDAD ADMINSITRADORA es Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa
S.A., legalmente constituida mediante escritura publica nUmero 3629 otorgada
el 9 de diciembre de 1982 en la notaria Once del Circulo notarial de Medellin con
NIT 890.931.609-9. Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion
“SOCIEDAD ADMINISTRADORA”, se entenderd que se hace referencia a la
sociedad aquimencionada.

CLAUSULA 1.2. FONDO DE INVERSION COLECTIVA

El Fondo de Inversién Colectiva que se regula por este reglamento se denominara
GLOBALVISTA y sera de naturaleza abierta, de mediano plazo de contenido
crediticio y con un nivelde riesgo conservador. La redencion de recursos podra
realizarse en cualquier momento. Cuando en el presente reglamento se emplee
la expresion “Fondo de Inversion Colectiva”, se entendera que se hace referencia
al Fondo GLOBAL VISTA que aqui se reglamenta. N _ _
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CLAUSULA 1.3. DURACION.

El Fondo de Inversién Colectiva tendra una duracién igual a la de la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA y en todo caso hasta el 31 de diciembre del ano 2042. Este
término se podra prorrogar, previa decision de la Asamblea General de
Accionistas de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA. El término de duracion de la
SOCIEDAD ADMINISTRADORA se dara a conocer a través del prospecto de
inversion y través de la pagina web de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA, cuya
direccién es www.progresion.com.co

CLAUSULA 1.4. SEDE

El Fondo de Inversion Colectiva tendra como sede principal las oficinas en donde
funciona la sede principal de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA, la cual se
encuentra ubicada en la Carrera 7 No. 71 -21 Torre A piso 11 , de la ciudad
de Bogotd D.C. En dicha direccion se encontraran los libros y documentos
relativos a la Fondo de Inversidn Colectiva; pero los inversionistas podran recibir
y entregar recursos en cualquier ciudad del pais en donde la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA tenga sucursales o agencias, asi como en las oficinas de los
establecimientos de crédito con los cuales la SOCIEDAD ADMINISTRADORA
tenga suscrito o llegare a suscribir contrato de uso de red en los términos
previstos en la Ley.

La informacidon referente a las sucursales, agencias, o establecimientos de
crédito con los cuales la SOCIEDAD ADMINISTRADORA tiene o pueda tener
contrato de uso de red parala recepcion de recursos del Fondo de Inversion
Colectiva se publicara en la pagina de Internet www.progresion.com.co

CLAUSULA 1.5. DURACION DE LA INVERSION EN EL FONDO DE
INVERSION COLECTIVA

El Fondo de Inversién Colectiva por ser de naturaleza abierta, permite que los
inversionistas entreguen recursos y rediman su participacion en cualquier
momento, de conformidad con las reglas establecidas en la clausula 4.5.
(Redencién de derechos) del presente reglamento.

El procedimiento para la restitucion de los aportes por vencimiento del término
de duraciéndel Fondo de Inversion Colectiva consiste en que, el comité de
inversiones establece un plazo antes de la fecha de vencimiento del fondo de la
duracion del Fondo en el cual no se recibiran recursos, plazo que debe ser acorde
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con el plazo de vencimiento de los activos del fondo
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CLAUSULA 1.6. MONTO TOTAL DE SUSCRIPCIONES.

El monto total de los recursos manejados por la SOCIEDAD ADMINISTRADORA
en desarrollo de la actividad de administracion de fondos de inversion colectiva,
no podra exceder de cien (100) veces el monto del capital pagado, la reserva
legal, ambos saneadosy la prima en colocacion de acciones, de la respectiva
SOCIEDAD ADMINISTRADORA, menos el Ultimo valor registrado de las
inversiones participativas mantenidas en sociedades que puedan gestionar
recursos de terceros bajo las modalidades de administracién de valores,
administracidn de portafolios de terceros o administracién de fondos de inversion
colectiva.

CLAUSULA 1.7. BIENES DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y todas
aquellas normas que lo sustituyan o modifiquen, los bienes del Fondo de
Inversién Colectiva no hacen parte del patrimonio de la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA, y por consiguiente constituiran un patrimonio independiente
y separado de ésta, destinado exclusivamente aldesarrollo de las actividades
descritas en el presente reglamento y al pago de las obligaciones que se
contraigan con respaldo y por cuenta del Fondo de Inversidn Colectiva, sin
perjuicio de la responsabilidad profesional que le asiste a la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA por la gestién y el manejo de los recursos.

En consecuencia, los bienes de la Fondo de Inversién Colectiva no constituyen
prenda general de los acreedores de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA vy estan
excluidos de la masa de bienes que puedan conformarse, para efectos de
cualquier procedimiento mercantil, o de otras acciones legales que puedan
afectar a su administrador. Cada vez que la SOCIEDAD ADMINISTRADORA actue
por cuenta de la Fondo de Inversion Colectiva, se considerara que compromete
Unicamente los bienes de este.

CLAUSULA 1.8. COBERTURA.

La SOCIEDAD ADMINISTRADORA ha contratado una podliza de seguro, que estara
vigentedurante toda la existencia del Fondo de Inversion Colectiva. Esta pdliza
amparara los riesgos sefialados en el Decreto 2555 de 2010.

La SOCIEDAD ADMINISTRADORA mantendra permanentemente actualizada en
su pagina de Internet toda la informacién referente a la vigencia y las coberturas
de las pélizasde seguro adquiridas para GLOBAL VISTA.
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CLAUSULA 1.9. MONTO MINIMO DE PARTICIPACIONES.

El Fondo de Inversion Colectiva debera tener un patrimonio minimo definido en
el respectivo reglamento, el cual no podra ser inferior al equivalente a treinta y
nueve mil quinientas (39.500) unidades de valor Tributario (UVT)

CLAUSULA 1.10 MECANISMOS DE INFORMACION

La sociedad administradora del fondo de inversidon colectiva debera mantener
informados alos inversionistas sobre todos los aspectos inherentes al fondo de
inversion colectiva, por lo menos a través de los siguientes mecanismos:

1. Reglamento.
. Prospecto.
. Ficha técnica.

2

3

4. Extracto de cuenta.

5. Informe de rendicion de cuentas.
6

. Pagina web de la Sociedad Administradora: ‘www.progresion.com.co

CAPITULO II POLITICA DE INVERSION

CLAUSULA 2.1. TIPO Y OBJETIVO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA.

Global Vista es un tipo de fondo abierto. Mediante la conformacién del portafolio
del Fondode Inversién Colectiva, la Sociedad Administradora pretende como
objetivo ofrecer al publico una alternativa de inversién a la vista de mediano
plazo para inversionistas que busquen obtener una rentabilidad que sea
consistente con un nivel de riesgo conservador.

CLAUSULA 2.2. ACTIVOS ACEPTABLES PARA INVERTIR.

En consideracion al objetivo de inversion descrito en la cldusula inmediatamente
anterior, los aportes entregados por los inversionistas se invertiran en los
siguientes tipos de activos:

(i) en valores de deuda publica interna y externa (titulos de deuda externa
en pesos)emitidos o avalados totalmente por la Nacién, el Banco de la Republica
o el Fogafin; (ii) en valores de contenido crediticio emitidos por entidades de
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naturaleza privada con una calificacion igual o superior a doble A (AA) para
valores de largo plazo o su equivalente para valores de corto plazo que se
encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valoresy Emisores.

CLAUSULA 2.3. LIMITES A LA INVERSION.

CLASE DE INVERSION PARTICIPACION
En valores de deuds publica interna y
externa emitidos o avalados por la Nacion, el
Banco de la Republica o el Fogafin. Minimao 0% - Maximo 100%

En valores de contenido crediticio
denominados en pesos colombianos inscritos
en el Registro Nacional de Valores y Emisores

i s P Minimo 0% - Maximo 100%
que cuenten con una calificacion minima de

doble "AA".

En operaciones OMA con el Banco de la , . .
Republica. Minimo 0% - Maximo 50%
En operaciones repo, simultaneas ¥ Minimo 0% - Maximo 30%

transferencia temporal de valores.

*Los porcentajes aqui sefialados se calcularan con base en los activos
del Fondo deInversion Colectiva.

Para los casos en los cuales el activo no cuente con una calificacién de largo
plazo, la calificacién minima exigida de corto plazo serd la equivalente a AA-.

El plazo promedio ponderado de vencimiento de los valores que integran el
portafolio del Fondo de Inversion Colectiva, en instrumentos de deuda o renta
fija no excedera en ninginmomento de dos (2) afios.

El Fondo de Inversién Colectiva podra invertir hasta cuarenta por ciento
(40%) del valor del fondo en valores emitidos o avalados por una misma
entidad, salvo que se traten devalores emitidos o avalados por la Nacion, el
Banco de la Republica o FOGAFIN, en cuyo caso estaran exentos de este limite.

En todo caso el Comité de Inversiones podra determinar un limite inferior de
acuerdo a la calificacién crediticia otorgada por la gerencia de riesgos de la
Sociedad Administradora, yde acuerdo a la evolucién del sector econémico en el
cual se encuentre el emisor.

Todas las operaciones e inversiones que realice el Fondo de Inversidon Colectiva
deberan ser en pesos colombianos y no realizard operaciones de apalancamiento

Las operaciones que se realicen sobre valores inscritos en el Registro Nacional
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de Valoresy Emisores, deberan efectuarse a través de una bolsa de valores o de
cualquier otro sistema de negociacién de valores autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, excepto cuando se trate de
operaciones en el mercado primario, los activos se podran adquirir directamente
al emisor o al colocador de los mismos.

Se podran realizar compras y ventas de valores (de renta fija o contenido
crediticio) en el mercado de contado, hasta 5 dias habiles.

Paragrafo 1°. En circunstancias excepcionales, cuando estas correspondan a
situaciones coyunturales del mercado, la Sociedad Administradora podra, en
cumplimiento del objetivode inversion del Fondo de Inversidon Colectiva y en
concordancia con el perfil de riesgo del mismo, superar los limites antes
establecidos de manera provisional. El periodo de tiempode dicho sobrepaso
dependera de la duracién de la circunstancia extraordinaria, imprevista o
imprevisible que haga imposible el cumplimiento de la politica de inversion.

El Comité de Inversiones, de acuerdo a la circunstancia, evaluara y definird hasta
cuando se mantiene el evento, o decidira si no se puede volver a cumplir con los
limites de la politicade inversidn inicialmente establecida. Esta decisidn debera
ser aprobada por la Junta Directiva de la Sociedad Administradora.

De acuerdo a lo anterior, y de acuerdo a lo establecido en el Art. 3.1.1.4.3. del
Decreto 2555de 2010, los cambios que se efectlen a la politica de inversién del
Fondo de Inversidon Colectiva, ya sean excepcionales o de manera definitiva,
deberan ser informados de manera efectiva e inmediata a los inversionistas y a
la Superintendencia Financiera de Colombia, detallando las medidas adoptadas
y la justificacion técnica de las mismas. La calificacion de imposibilidad debera
ser reconocida como un hecho generalizado en el mercado.

Paragrafo 2°. Para las operaciones OMAS (Operaciones de expansion vy
contraccion monetaria con el Banco de la Republica), se podran realizar
operaciones de expansidon y contraccion monetaria mediante operaciones Repo
con el Banco de la Republica, la ventatransitoria y/o definitiva de titulos de deuda
publica o a través de depdsitos de contraccion monetaria. El agente colocador
con el cual se podra realizar este tipo de operaciones, debera ser la Sociedad
Administradora, siempre y cuando ésta uUltima tenga cupo de contraparte con el
Banco de la Republica. El Banco de la Republica adjudicara estas operaciones
por subasta holandesa, ventanilla y/o negociacidon directa, de acuerdo a las
directrices sefialadas por la Junta Directiva del Banco de la Republica.

CLAUSULA 2.4. LIQUIDEZ DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA
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CLAUSULA 2.4.1. OPERACIONES DE REPORTO, SIMULTANEAS Y
TRANSFERENCIATEMPORAL DE VALORES.

El Fondo de Inversién Colectiva podra realizar operaciones de reporto o repo
activas, simultdneas y transferencia temporal de valores, tanto activas como
pasivas, estas operaciones no podran exceder en su conjunto el treinta por
ciento (30%) del activo total del Fondo y deberan efectuarse a través de un
sistema de negociacion de valoresautorizado por la Superintendencia Financiera
de Colombia.

El Fondo de Inversion Colectiva podra actuar como "originador" en operaciones
de transferencia temporal de valores. En Este caso, solo se podran recibir valores
previstos enel presente reglamento. Dichos valores no podran ser transferidos
de forma temporal o definitiva, sino solo para cumplir la respectiva operacién
que dio origen a la recepcion de los valores, es decir, para el cumplimiento de la
operaciéon de regreso.

Asi mismo, en los casos en que el Fondo de Inversion Colectiva reciba recursos
dinerarios, éstos deberan permanecer congelados en depdsitos a la vista en
establecimientos de crédito. En ningun caso, tales depodsitos podran constituirse
en la matriz de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA o en las filiales o subsidiarias
de aquella. Estos depdsitos se abriran anombre del Fondo de Inversién Colectiva.

Paragrafo 1°: El plazo maximo de estas operaciones sera definido por el Comité
de Inversiones.

CLAUSULA 2.4.2. DEPOSITOS DE RECURSOS LIQUIDOS

La Sociedad Administradora abrira cuentas de ahorro y corriente en entidades
nacionales con una calificacién minima de AA, las cuales seran de destinacién
especifica para el Fondode Inversion Colectiva, y se destinaran para realizar
depdsitos de los recursos liquidos. EI monto maximo de los depdsitos que se
podran realizar sera del setenta por ciento (70%) sobre los activos del Fondo
de Inversidon Colectiva. En todo caso en la decisién de apertura, se tendra en
cuenta lo dispuesto en el numeral 4 del articulo 3.1.1.10.2 del decreto 2555 de
2010

CLAUSULA 2.5. OPERACIONES DE COBERTURA.

La Sociedad Administradora podra realizar operaciones de cobertura sobre los
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activos aceptables para invertir del Fondo de Inversion Colectiva, con el
propésito de cubrirse de los diferentes riesgos enunciados en la clausula 2.6. del
presente reglamento, (Riesgo del Fondo de Inversién Colectiva) y en dichos
casos, en un monto que no supere el valor totalde la posicion de riesgo que
pretende ser cubierta. Las condiciones de estas operaciones seran definidas por
el Comité de Inversiones.

CLAUSULA 2.6. RIESGO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA.
CLAUSULA 2.6.1. FACTORES DE RIESGO.

Los principales riesgos a los que se encuentra expuesta el Fondo de Inversién
Colectiva son los siguientes:

2.6.1.1. Riesgo de Emisor o Crediticio: Este es el riesgo inherente a la
probabilidad de incumplimiento de las obligaciones de las entidades emisoras de
los valores en los que invierte el Fondo de Inversion Colectiva, como
consecuencia del deterioro de la situacion financiera de la entidad emisora de
los valores en que invierta la Fondo de Inversiéon Colectiva.

Ni la Sociedad Administradora, ni la Fondo de Inversion Colectiva pueden
garantizar que en un evento no se presente el incumplimiento por parte de algin
emisor que tenga obligaciones para con el Fondo de Inversién Colectiva. Por
tanto la SociedadAdministradora para obtener un adecuado cubrimiento de este
riesgo ha determinado comoesta expresado en el Prospecto y en el presente
Reglamento que sus inversiones se haranen valores que se encuentren inscritos
en el Registro Nacional de Valores y Emisores de laSuperintendencia Financiera
de Colombia, los cuales deberan ser calificados con grado deinversion por una
Sociedad Calificadora de Riesgos aceptada por la misma Superintendencia con
grado no inferior a AA o su equivalente en el corto plazo. El riesgo de emisor es
controlable por las politicas establecidas en el presente reglamento por lo tanto
el Fondo de Inversién Colectiva maneja un riesgo de emisor conservador.

2.6.1.2. Riesgo de Contraparte: Riesgo caracteristico de la relacién existente
con entidades con las cuales se realizan negociaciones y que esta directamente
asociado a la capacidad y disposicion de éstas para el cumplimiento de las
obligaciones que se desprenden de la operacién.

La Sociedad Administradora hara periédicamente un estudio de las posibles
contrapartes con las cuales interactie el Fondo de Inversién Colectiva Abierta
GLOBAL VISTA y determinard en forma estricta cuales son las entidades
adecuadas para realizar sus operaciones y se exigira que el cumplimiento de las
operaciones sea compensado, es decir, entrega de titulos contra pago o
viceversa, en adicién a lo anterior el Fondo de Inversién Colectiva realizara todas
sus operaciones a través de sistemas transaccionales o bursatiles, o sistemas
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autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia. En este sentido el
riesgo de contraparte del Fondo de Inversién Colectiva es bajo.

2.6.1.3. Riesgo de Mercado: Se entiende como la contingencia de pérdida o
ganancia, porla variaciéon del valor de mercado de un activo frente al valor
registrado de la inversidon en el mismo, producto del cambio en las condiciones
de mercado, incluida la variacién en las tasas de interés.

La Sociedad Administradora, con el objeto de minimizar este impacto
conformara elportafolio con un plazo promedio ponderado no superior a 2 afios
de forma tal que ante unalza generalizada de las tasas en el mercado se presente
una menor desvalorizacién de los titulos frente a un portafolio con mayor plazo,
asi mismo la diversificacion en especies, tipo de tasas y modalidades permitira
disminuir estos efectos.

Asi mismo, en los casos en que el Fondo de Inversién Colectiva reciba recursos
dinerarios, éstos deberan permanecer congelados en depdsitos a la vista en
establecimientos de crédito. En ningun caso, tales depdsitos podran constituirse
en la matriz de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA o en las filiales o subsidiarias
de aquella. Estos depdsitos se abriran anombre del Fondo de Inversiéon Colectiva.

Paragrafo 1°: Las operaciones de reporto, simultdneas y de transferencia
temporal de valores sean activas o pasivas no podran representar mas del 30%
de los activos del Fondode Inversion Colectiva.

Paragrafo 29: El plazo maximo de estas operaciones sera definido por el Comité
de Inversiones.

2.6.1.4 Riesgo Operativo: Representa la pérdida potencial por fallas o
deficiencias en los sistemas de informacidn, en los controles internos o por
errores en el procesamiento de lasoperaciones. El riesgo operativo surge como
consecuencia de la posible ocurrencia de sucesos inesperados relacionados con
los aspectos operativos y tecnoldgicos de las actividades de negocio que le
puedan generar en un momento dado pérdidas potenciales al inversionista. Para
mitigar este riesgo, la Sociedad Administradora cuenta con el mapa de riesgos
de los procesos asociados al producto, los cuales son conocidos por los
funcionarios involucrados, asi como los controles para mitigarlos.

2.6.1.5 Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo:
Consiste en la posibilidad de que la Sociedad Administradora sea utilizada para
dar apariencia de legalidada activos provenientes de actividades delictivas o para
la canalizacién de recursos hacia larealizacion de actividades terroristas. El
riesgo de lavado de activos y financiacién del terrorismo se identifica, monitorea
y mide dando cumplimiento a lo dispuesto en el CapituloXI del Titulo I de la
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Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombiao en las
normas que lo modifiquen o sustituyan y adoptando el sistema de administracién
de riesgos especializado SARLAFT (Sistema de Administracién del Riesgo de
Lavado de Activos y Financiacién de Terrorismo) y se regird, sin perjuicio de las
normas vigentes, segun el Manual de Procedimiento SARLAFT. Para mitigar este
riesgo se dard estricto cumplimento a las politicas establecidas por la Sociedad
Administradora en el Manual de Procedimiento SARLAFT y en el procedimiento
de vinculacion de clientes, asi como a los demas controles establecidos.

2.6.1.6 Riesgo Juridico: Se define como la probabilidad de incurrir en pérdidas
por efecto de cambios en la normatividad externa e interna que afecten
directamente el valor del portafolio del Fondo de Inversion Colectiva.

2.6.1.7 Gestion de Riesgos ASG

El objetivo de las politicas de inversion ASG (Ambientales, Sociales y de
Gobernanza) de este Fondo es incorporar criterios ASG en la gestidon de los
fondos, fomentando practicas de inversion responsables y sostenibles. Estas
politicas estan disefiadas para identificar, evaluar y mitigar los riesgos ASG en
el portafolio de inversiones, procurando que las decisiones de inversidn
contemplen dichos aspectos y puedan contribuir tanto a la rentabilidad
econdmica, como también al desarrollo sostenible y al bienestar social. A través
de la implementacién de estos criterios, Progresién SCB se compromete a
evaluar estas alternativas de inversion, con el fin de promover un impacto
positivo en el medio ambiente, la sociedad y la gobernanza corporativa,
alineandose con los mas altos estandares de responsabilidad y sostenibilidad.

Enfoque de Gestidén de Riesgos

Ademas de los riesgos mencionados anteriormente, el Fondo estad expuesto a
riesgos asociados a factores Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG).
Estos riesgos pueden surgir de cambios en las regulaciones
ambientales, eventos climaticos extremos, practicas laborales inadecuadas,
conflictos sociales o problemas de gobernanza corporativa de las empresas en
las que se invierte. Para mitigar estos riesgos, el Fondo realiza una evaluacion
exhaustiva de los aspectos ASG de sus inversiones, priorizando aquellas
empresas que demuestran practicas sostenibles y alineadas con los principios de
inversidn responsable.

Asimismo, se mantiene un monitoreo constante de los cambios en el entorno
ASG y se implementan politicas y procedimientos para gestionar proactivamente
estos riesgos.
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Progresidon, como administrador del fondo, es una compafia colombiana que
desarrolla estrategias para mitigar estos riesgos: valora el impacto significativo
en su reputacién, rentabilidad, y sostenibilidad a largo plazo.

SI desea profundizar en los aspectos relevantes relacionados con la politica de
ASG, por favor dirigirse al siguiente link: Politicas, términos y condiciones e
Progresién SCB

CLAUSULA 2.7. CALIFICACION DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA.

El Fondo de Inversién Colectiva GLOBAL VISTA sera calificado por una sociedad
calificadora de valores autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia. El costode la calificacién correrd por cuenta del Fondo de Inversidn
Colectiva, en los términos establecidos en el articulo 3.1.1.3.6 del Decreto 2555
de 2010, sin perjuicio de que la Sociedad Administradora en cualquier momento
cubra este rubro.

La calificacion deberd ser divulgada a través del sitio Web
www.progresion.com.co de la Sociedad Administradora.

CLAUSULA 2.8. PERFIL DE RIESGO

De acuerdo a los activos aceptables para invertir, se considera que el perfil
general de riesgo de la Fondo de Inversién Colectiva es conservador, en la
medida en que el portafolioestara integrado en su totalidad por valores de renta
fija de alta calidad crediticia.

La inversidén en el Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de
inversion, derivados de la evolucion de los activos que componen el portafolio
de la misma.

CLAUSULA 2.9 ADMINISTRACION DEL RIESGO

Para gestionar los riesgos inherentes al fondo de Inversién Colectiva, la sociedad
administradora contara con manuales, politicas y procedimientos para
identificar, medir y controlar el riesgo de mercado, crédito, contraparte, liquidez
y operativo.

Los instrumentos en que invierta el FIC se valoraran de conformidad con las
metodologiasde valoracion sujetas a los estandares minimos previstos en el
Capitulo I de la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC y/o a la
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https://www.progresion.com.co/politicas-terminos-y-condiciones/

informacién suministrada por un

Proveedor de Precios para Valoracion autorizado por la SFC.

CAPITULO III
MECANISMOS DE SEGUIMIENTO Y CONTROL

CLAUSULA 3.1. ORGANOS DE ADMINISTRACION

CLAUSULA 3.1.1. RESPONSABILIDAD DE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA

La Sociedad Administradora, en la gestion de los recursos del Fondo de Inversion
Colectiva, adquiere obligaciones de medio y no de resultado. Por lo tanto, la
Sociedad Administradora se abstendra de garantizar, por cualquier medio, una
tasa fija para las participaciones constituidas, asi como de asegurar rendimientos
por valorizacién de los activos que integranlos fondos de inversién colectiva. En
todo caso, la Sociedad Administradora responderd por las obligaciones que le
son propias, de conformidad con lo establecido en la normatividad aplicable y en
este reglamento. Para cumplir sus funciones la Sociedad Administradora cuenta
con una junta directiva, un gerente y un comité de analisis de inversiones,
encargados de realizar la gestion del Fondo de Inversidn Colectiva. Para estefin,
la junta directiva fijara las directrices de acuerdo con las reglas sefaladas en el
presentereglamento y en las normas vigentes, que deberan ser tenidas en
cuenta por el gerente y el Comité de Inversiones. La informacién relacionada
con el gerente y dicho comité sera publicada a través del prospecto de inversion
gue podra ser consultado en la sede principalde la Sociedad Administradora y en
el sitio www.progresion.com.co de la Sociedad Administradora.

La constitucién del Comité de Inversiones y la designaciéon del gerente, no
exonera a la Junta Directiva de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del
Cdédigo de Comercio o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o
derogue, ni del cumplimiento de los deberes establecidos en las normas
vigentes.

CLAUSULA 3.1.2. GERENTE

La Sociedad Administradora ha designado un gerente, con su respectivo suplente,
dedicado de forma exclusiva a la gestidon de las decisiones de inversién
efectuadas a nombre del Fondo de Inversion Colectiva. El gerente se considerara
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administrador de la sociedad, y estara inscrito en el Registro Nacional de
Profesionales del Mercado de Valores. Adicionalmente, tendra a su cargo las
demas funciones previstas en el articulo 3.1.5.2.1. ysiguientes del Decreto 2555
de 2010. La identificacidon, perfil profesional y datos de contactodel gerente del
Fondo de Inversion Colectiva se puede encontrar en la pagina Web
WWW.progresion.com.co

La Sociedad Administradora ha designado un gerente, con su respectivo suplente,
dedicado de forma exclusiva a la gestion de las decisiones de inversion
efectuadas a nombre del Fondo de Inversidon Colectiva. El gerente se considerara
administrador de la sociedad, y estarad inscrito en el Registro Nacional de
Profesionales del Mercado de Valores. Adicionalmente, tendra a su cargo las
demas funciones previstas. La identificacién, perfil profesional y datos de
contacto del gerente del Fondo de Inversion Colectiva se puede encontrar en la
pagina Web en el icono de carteras colectivas.

La designacion del gerente del Fondo de Inversidn Colectiva y la de su suplente
no exoneraa la junta directiva de la responsabilidad prevista en el articulo 200
del Cdédigo de Comercio, ni del cumplimiento de los deberes establecidos en las
normas legales y en el Decreto 2555de 2010 y demas normas que lo modifiquen.

CLAUSULA 3.2. ORGANOS DE ASESORIA CLAUSULA

3.2.1. COMITE DE INVERSIONES.

La Junta Directiva de la Sociedad Administradora designara un Comité de
Inversiones responsable del analisis de las inversiones y de los emisores, asi
como la definicién de loscupos de inversion y las politicas para la adquisicion y
liquidacion de inversiones. Los miembros de este comité se consideraran
administradores de conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley 222
de 1995 o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue. Este
comité sera elegido por la junta directiva y estard conformado portres (3)
miembros, de los cuales uno sera externo a la Sociedad Administradora.

La constitucion del Comité de Inversiones no exonera a la junta directiva de la
Sociedad Administradora de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del
cédigo de comercio o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o
derogue, ni del cumplimiento de los deberes establecidos en las normas legales
y en el Decreto 2555 de 2010.

CLAUSULA 3.2.2. REUNIONES
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El Comité de Inversiones se reunird mensualmente de manera ordinaria en las
oficinas dela Sociedad Administradora; o a través de conferencia virtual también
podrd reunirse extraordinariamente cuando las circunstancias lo requieran,
previa convocatoria escrita o por correo electrénico que realicecualquiera de sus
miembros con una antelacidn de cinco (5) dias a la fecha prevista para realizar
la reunion del comité. De las reuniones efectivamente realizadas se levantaran
actas de conformidad con las normas del Coédigo de Comercio para las
sociedades andénimas.

CLAUSULA 3.2.3. FUNCIONES
El Comité de Inversiones tendra las siguientes funciones:
1. Analizar las inversiones y emisores .

2. Velar por que los activos se encuentren valorados mediante la normatividad
vigente, al Capitulo Ill, Articulo 3.1.5.3.1 del Decreto 2555 de 2010, y de las
demads normas que la adicionen, modifiquen ocomplementen.

3. Conocer, identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de
conflictos de interés, segun las reglas establecidas en las normas aplicables y
las directrices sefialadas por la junta directiva de la sociedad administradora

4. Conocer la composicidon del portafolio de inversiones, los requerimientos de
liguidez y el comportamiento del mercado con miras a establecer politicas que en
su criterio garanticen el eficiente manejo y la adecuada liquidez de los recursos
integrantes del Fondo de Inversion Colectiva
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5.Adoptar politicas que considere pertinentes para minimizar al maximo el riesgo
de mercado de acuerdo al perfil de riesgo del Fondo de Inversion Colectiva.

6. Aprobar los cupos de inversion

7. Revisar y aprobar las politicas para adquisicion y liquidacién de inversiones.

CLAUSULA 3.3. ORGANOS DE CONTROL
CLAUSULA 3.3.1. REVISORIA FISCAL.

La revisoria fiscal del Fondo de Inversién Colectiva sera realizada por el revisor
fiscal de laSociedad Administradora. La identificacién y los datos de contacto de
la revisoria fiscal serdn dadas a conocer a través del prospecto de inversion y
del sitio web www.progresion.com.co de la Sociedad Administradora.

Los reportes o informes del revisor fiscal respecto del Fondo de Inversidn
Colectiva seran independientes de los de la Sociedad Administradora.

CAPITULO 1V
CONSTITUCION Y REDENCION DE PARTICIPACIONES

CLAUSULA 4.1. VINCULACION.

Para ingresar al Fondo de Inversion Colectiva el inversionista debera
aceptar las condiciones establecidas en el presente reglamento y hacer la
entrega efectiva de recursos, asi como proporcionar la informacion
relacionada con el conocimiento del cliente, incluyendo datos sobre la
direccién de contacto, una cuenta bancaria vigente y demas aspectos
sefialados en las normas para la prevencion de actividades ilicitas de lavado
de activos y la financiacién del terrorismo, los cuales le seran solicitados por
la fuerza de ventasal momento de vincularse.

A la direccién que registre se le enviaran todas las comunicaciones que se
produzcan en desarrollo del reglamento, la cual permanecera vigente mientras no
sea modificada a través de documento escrito firmado por el inversionista y
entregado en las oficinas de la Sociedad Administradora, sin perjuicio de lo
establecido en el numeral 3° del articulo 28 del Cédigo General del Proceso.

Una vez el inversionista realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor sera
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convertidoen unidades, al valor de la unidad vigente determinado de conformidad
con la cldusula 5.3.(Valor de la unidad) del presente reglamento. La Sociedad
Administradora debera expedir una constancia por el recibo de los recursos. Se
entregara el prospecto de inversion dejandoconstancia con la firma del mismo,
por parte del inversionista del recibo de su copia escritao por medio magnético,
de la aceptacidon y comprension de la informacidén alli contenida.

La cantidad de unidades que represente el aporte, se informara al suscriptor el
dia habil inmediatamente siguiente al de la constitucién de unidades en el Fondo
de Inversion Colectiva mediante la emisidon de un documento representativo de
la participacién el cual serd entregado al inversionista, en las oficinas de la
Sociedad Administradora o mediante comunicacidon que se remitira a la direccion
registrada por los mismos en el momento de suvinculacién al Fondo o la direccion
electrénica indicada por estos en los documentos de vinculacidn
correspondientes.

Los aportes podran efectuarse en, cheque o transferencia de recursos, o en las
oficinas de las entidades con las que haya celebrado o llegare a celebrar contratos
de uso de red de oficinas o corresponsalia local. Para el efecto, la Sociedad
Administradora informara a través de su sitio web las oficinas que estaran
facultadas para recibir aportes. Las cuentas bancarias a través de las cuales se
podran efectuar transferencia de recursos,seran informadas al momento de la
vinculacién del adherente.

Si el cheque resultare impagado a su presentacion, se considerara que en ningun
momento existié aporte al Fondo de Inversion Colectiva. En tal caso, una vez
impagado el instrumentoy determinada la responsabilidad del inversionista, se
procedera a efectuar las anotacionescontables pertinentes tendientes a reversar
la operacion y a devolver el cheque no pagadoa la persona que lo hubiere
entregado, sin perjuicio de que se le exija, a titulo de sancidn, el veinte por ciento
(20%) de importe del cheque, conforme a lo previsto por el articulo 731del Cddigo
de Comercio, cuyo valor hard parte de los activos del Fondo de Inversidon
Colectiva.

Si la entrega de recursos se efectia por medio de transferencia bancaria o
consignacion en las cuentas exclusivas del Fondo de Inversion Colectiva, el
inversionista debera informar de manera inmediata de esta situacién por medio
de una carta o copia de la transferencia bancaria, la cual la puede enviar via fax
o fisica en la que se indique de manera clara la fecha en que se realizd, el nombre
completo del inversionista, su identificacidn y el valor consignado. En los eventos
en que el inversionista no informe a la Sociedad Administradora sobre el depdsito
o el traslado bancario, estos recursos no seran aplicados a su cuenta, sino que se
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constituiran unidades al valor de la unidad vigente del dia en que se recibe la
informacién del depdsito por parte del banco, y estas unidades le seran aplicadas
al inversionista una vez este haya sido identificado.

Las sumas recibidas respecto de las cuales no sea posible identificar el
inversionista se contabilizardn en una cuenta de aportes por identificar. Una vez
identificadas estas sumas serdn abonadas en la cuenta del respectivo
inversionista junto con los rendimientos generados.

El horario de la recepcion de los aportes de los inversionistas sera: los dias habiles
de 8:00AM. a 2:00 PM y el ultimo dia habil del mes el horario es de 8:00 AM. a
10:30 AM. En casoque se reciban recursos después del horario aqui establecido,
se entendera como efectuados el dia habil siguiente Los horarios podran ser
modificados por la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora se reserva el derecho de admision de inversionistas
al Fondode Inversidn Colectiva, asi como el de la recepcion de aportes posteriores
a la misma.

Los inversionistas podran realizar aportes adicionales al Fondo de Inversidn
Colectiva, paralo cual seran aplicables las reglas establecidas en la presente
clausula en cuanto a la constitucion de unidades. El valor minimo de los aportes
adicionales sera de mil pesos moneda corriente ($1.000) y se contabilizardn como
un mayor valor de la inversioninicial.

CLAUSULA 4.2. LIMITES A LA PARTICIPACION.

En cumplimiento de las leyes vigentes, durante la vigencia del fondo, un solo
inversionista no podra mantener, directa o indirectamente a través de una
cuenta d6mnibus una participacién que exceda el 20% del valor del patrimonio
del fondo, o del porcentaje maximo establecido en la normatividad vigente si
este resultare inferior al indicado

Cuando por circunstancias no imputables a la Sociedad Administradora algun
inversionistallegare a tener una participacién superior al limite aqui establecido,
la Sociedad Administradora le enviara por una sola vez de forma inmediata una
comunicacion para queajuste su participacion dentro de los tres (3) meses
meses siguientes a la fecha de la misma. Si durante este periodo el inversionista
no se ha ajustado y el patrimonio del Fondo de Inversidn Colectiva se
incrementa, de tal forma que el inversionista vuelva a quedar dentrode los
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limites aqui establecidos, se puede hacer caso omiso a la comunicacion. ’

En caso de que un inversionista supere el maximo legal permitido por efectos de
reduccién del tamafo del fondo, el inversionista podra mantenerse en esta
situacién por un plazo maximo de seis (6) meses. Vencido este plazo serd
notificado gue el fondo le enviard los recursos adicionales a su cuenta.

CLI:\USUL,A 4.3. MONTO MINIMO PARA INGRESO AL FONDO DE
INVERSION COLECTIVA.

El aporte inicial que podra efectuar cada inversionista, debera ser por una cifra
minima de mil pesos moneda corriente ($1.000).

Se podra constituir el aporte inicial en cualquiera de las oficinas de la Sociedad
Administradora o cualquier oficina o entidad, con la cual la Sociedad
Administradora, hayasuscrito contratos de uso de red o de corresponsalia. Para
el efecto, la Sociedad Administradora, informara a través del sitio Web
WwWw.progresion.com.co las oficinas que estaran facultadas para recibir aportes.

Los inversionistas entregaran al Fondo de Inversion Colectiva nuevos aportes a
través de cheques o consignaciones directas a las cuentas que la Fondo de
Inversién Colectiva pongaa disposicion para tal efecto, estos aportes adicionales
podran ser efectivo, cheque o traslado.

La Sociedad Administradora en ningin momento recibira efectivo en sus oficinas,
asi comotampoco en las agencias o entidades en las cuales tengan suscritos
contratos de corresponsalia.

Los inversionistas deberdn informar la realizacion de nuevos aportes a su
promotor comercial o de negocios, via telefénica, por correo electrénico o
personalmente, siempre ycuando respalde su aporte con el documento que
acredita la entrada de los recursos de conformidad con las reglas establecidas
en el presente reglamento.

Cualquier cambio en el monto minimo para adiciones a la Fondo de Inversion
Colectiva sera publicado en la pagina web de la Sociedad Administradora.

CLAUSULA 4.4. REPRESENTACION DE LOS APORTES.
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La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el Fondo de Inversion
Colectiva Global Vista sera de participacion. Los documentos que representen
estos derechos no tendran el caracter ni las prerrogativas propias de los titulos
valores, ni seran negociables.

El documento representativo de la inversion contendra la siguiente informacion:
Nombre dela Sociedad Administradora y el nombre del Fondo de Inversion
Colectiva que administra, nombre e identificacién del inversionista, el valor
nominal de la inversién, el nimero de unidades que dicha inversidn representa
y el valor de la unidad a la fecha en que se realizala inversion, y las siguientes
advertencias:

“El presente documento no constituye titulo valor, tampoco constituye un valor,
ni sera negociable; tan sélo establece el valor de las participaciones en el
momento en que se realiza el aporte por parte del inversionista. El valor de las
participaciones depende de la valoracion del portafolio a precios de mercado.”,
“Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién
Colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo delnversidon
Colectiva no son depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las
obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el
seguro dedepdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN,
ni por ningun otroesquema de dicha naturaleza. La inversion en la Fondo de
Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la
evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo
Fondo de Inversion Colectiva.

Paragrafo. Los derechos de participacién del inversionista seran cesibles, caso
en el cual la Sociedad Administradora deberd consentir en la cesion propuesta.
El cesionario deberdentregar una comunicacién a la Sociedad Administradora en
los términos de lo establecidoen las normas civiles y comerciales. La Sociedad
Administradora se reserva el derecho deadmisién de inversionistas al Fondo de
Inversion Colectiva._El cesionario debera cumplir con las normas respectivas a
la vinculacion.

CLAUSULA 4.5. REDENCION DE DERECHOS.

Los inversionistas podran redimir parcial o totalmente sus participaciones en
cualquier momento, siempre y cuando el abono no haya sido por medio de un
cheque que no sea degerencia, pues en este caso el inversionista debera esperar
a que el cheque haga canje para poder retirar sus recursos, para ello deberan
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presentar a la Sociedad Administradora la solicitud por un medio grabado
(teléfono o correo electrénico) si es para retiros a nombredel titular o escrita bien
sea en los formatos que el Fondo de Inversién Colectiva tenga disponibles para
tal efecto o a través de una carta firmada por personal autorizado y registrado
en las tarjetas de firmas con sus respectivos sellos si es el caso, para retiros a
terceros.

El pago efectivo del retiro debera efectuarse a mas tardar a los tres (3) dias
calendario siguientes a la solicitud. Las unidades se liquidaran con el valor de la
unidad vigente el diade la solicitud del retiro o El dia del pago se le informara al
inversionista el nUumero de unidades redimidas y el valor en pesos al cual fueron
redimidas dichas unidades. Dicho valor se expresara en moneda legal con cargo
a las cuentas de patrimonio.

En caso de que el dia fijado para la redencién de las participaciones no
corresponda a un dia habil, el reembolso respectivo se realizarad el primer dia
habil siguiente. Los derechos se liquidaran al valor de la unidad del dia de la
solicitud del retiro o reembolso. El valor de los derechos que se rediman sera
cancelado de acuerdo con las instrucciones sefaladas por el inversionista.

Los inversionistas podran realizar retiros parciales o totales de las
participaciones en el Fondo de Inversién Colectiva. La Sociedad Administradora
se encuentra facultada para entregar hasta el noventa y nueve por ciento (99%)
del valor requerido para las cancelaciones y el 1% restante sera entregado al
dia siguiente una vez se determine el valor de la unidad aplicable al dia de la
solicitud de retiro o reembolso. Tratandose de retiros parciales, se pueden
realizar, siempre y cuando quede un saldo minimo de mil pesos ($1.000) al dia
de la solicitud. El procedimiento establecido debera respetar el plazo sefialado
en el paragrafo del articulo 3.1.1.7.2 del Decreto 2555 de 2010.

El retiro parcial minimo permitido sera de mil pesos moneda corriente ($1.000),
con saldo minimo de permanencia de mil pesos moneda corriente ($1.000). Si
en una eventualidad llegare a ocurrir que el monto de las participaciones deun
inversionista se encuentre por debajo del monto minimo requerido para
permanecer enla misma, la Sociedad Administradora le informara por escrito de
tal situacion y la fecha limite que tiene para ajustar el monto de su aporte en el
Fondo de Inversidn Colectiva, paralo cual tendra un plazo maximo de dos (2)
meses contados a partir de la fecha de la comunicacidon. Esta informacién se
suministrard al inversionista tan pronto como la Sociedad Administradora
advierta sobre el incumplimiento del monto minimo de permanencia aqui
referido. Cumplido el plazo, sin que se ajuste el monto de la participacion, la
Sociedad Administradora, liquidara la participacidn del inversionista en esta
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situacion, girandole un cheque o consignandolo en la cuenta corriente o de
ahorros que el inversionista tenga reportada al Fondo de Inversion Colectiva.

La solicitud del retiro se podra realizar los dias habiles entre las 8:00 AM. vy la
12:00 M. y elultimo dia habil del mes entre las 8:00 AM. Y las 10:30 AM.

Cualquier cambio en el monto de retiro o los horarios, la Sociedad
Administradora lo publicard en la pagina de Internet con quince (15) dias
calendario de anticipacion a estos cambios, y se dejaran publicados en este
medio durante quince (15) dias calendario después del cambio.

Los plazos previstos en el presente articulo para la redencién de derechos, se
entenderanmodificados cuando la Superintendencia Financiera de Colombia, en
ejercicio de sus atribuciones legales, extienda los plazos consagrados en el
articulo 3.1.1.7.2 del Decreto 2555 de 2010 o las demas disposiciones que la
modifiquen, sustituyan o adicionen.

La Superintendencia Financiera de Colombia podra, en razén de las condiciones
del mercado, conceder un plazo adicional para que Global Securities S.A., en su
calidad de administradora del Fondo de Inversién Colectiva, proceda a redimir
los derechos.

Paragrafo 1°. Los impuestos, tarifas y contribuciones que se generen por la
redencién de participaciones estaran a cargo del inversionista y se considerara
como un mayor valor deretiro. Ello de conformidad con las normas que lo
regulen.

CLAUSULA 4.6. SUSPENSION DE LAS REDENCIONES

La asamblea de inversionistas podra aprobar la suspensién de la redencion de
participaciones, entendiéndose como tal la facultad otorgada a la Sociedad
Administradorapara no realizar la redenciéon de participacion por un periodo
determinado. La suspension de las redenciones se puede realizar por
circunstancias adversas al mercado, o a los activosque componen el portafolio, o
por circunstancias adversas a la Sociedad Administradora. Para este fin, debera
citarse y celebrarse asamblea de inversionistas, de conformidad con las reglas
sefialadas en la clausula 8.3. del presente reglamento. De aceptar esta medida
la asamblea de inversionistas debera determinar el periodo por el cual se
suspenderan lasredenciones y el procedimiento para su restablecimiento. Esta
decisidn, junto con sus fundamentos, el periodo de suspensidn y el procedimiento
para restablecer las redenciones, debera ser informada de manera inmediata a
través del sitio Web de la Sociedad Administradora y por escrito a la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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La Junta Directiva de la Sociedad Administradora puede autorizar la suspensién
deredenciones de participaciones de los FICs administrados exclusivamente en
los casos enque se presenten situaciones de crisis 0 eventos sobrevinientes o
inesperados en los cualesno sea posible cumplir con los términos necesarios para
convocar a la asamblea de inversionistas.

CAPITULO V
VALORACION

CLAUSULA 5.1. VALOR INICIAL DE LA UNIDAD.

El valor inicial de cada unidad es de diez mil pesos ($10.000).

CLAUSULA 5.2. VALOR DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA.

La valoracion del Fondo se realizara diariamente con base en lo establecido en
la Circular Basica Contable y Financiera expedida por la SFC y las demas normas
qgue la modifiquen, adicionen, complementen o sustituyan.

CLAUSULA 5.2.1 PRECIERRE DEL FONDO DEL DIA T. . Teniendo en cuenta
el valor del fondo de inversion colectiva al cierre de operaciones del dia t-1
(VFCt-1) se calcula valor de la remuneracion que cobra el administrador del
fondo de inversidn colectiva las sociedades autorizadas especificamente en el
articulo 3.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010. Una vez efectuado el célculo, se
debe realizar el precierre del fondo de inversién para el dia t (PCF), de la
siguiente manera:

PCFt= VFCt-1+ RDt

Donde:
PCFt = Precierre del fondo de inversion colectiva para el dia t

VFCt-1 = Valor de cierre de operaciones del dia t-1 del fondo de inversion
colectiva

RDt = Resultados del dia t (ingresos menos gastos del dia t)
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CLAUSULA 5.2.2 VALOR DEL FONDO AL CIERE DEL DIA T: Valor del fondo
de inversion colectiva al cierre del dia t. Se determinard por el monto total mas
o menos los rendimientos, menos los pasivos del fondo de inversion colectiva.

VFCt= VFCt-1 + partidas activas del dia t - partidas pasivas del dia t
Donde VFCt= Valor del Fondo al Cierre del dia t.

VFC T-1= Valor del fondo al cierre del dia anterior

CLAUSULA 5.3. VALOR DE LA UNIDAD.

Valor de la unidad para las operaciones del dia t. Una vez determinado el
precierre del fondo de inversidon colectiva para el dia t (PCFt) conforme a lo
dispuesto en el numeral 1.1.1 del presente instructivo, se debe calcular el valor
de la unidad para las operaciones del dia, de la siguiente manera:

VOt = Valor de la unidad para las operaciones del diat
PCFt = Precierre del fondo de inversion colectiva |

NUCt-1 M ro de unidades del fondo de in

el dia t-1

CLAUSULA 5.4. PERIODICIDAD DE LA VALORACION.

La valoracidn del Fondo de Inversién Colectiva GLOBAL VISTA se hara
diariamente, por logue los rendimientos de ésta se liquidaran y abonaran con la
misma periodicidad.

CAPITULO VI GASTOS Y REMUNERACION

CLAUSULA 6.1. GASTOS A CARGO DE LA FONDO DE INVERSION
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COLECTIVA.

Estaran a cargo del Fondo de Inversion Colectiva los siguientes gastos:

1.El costo del depdsito y custodia de los activos del Fondo de Inversion Colectiva.
2.La remuneracion de la Sociedad Administradora.

3. Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa del Fondo de
InversionColectiva cuando las circunstancias lo exijan.

4. El valor de los seguros y amparos de los activos del Fondo de Inversidn
Colectiva, distintos a la pdliza que trata la clausula 1.8. (Cobertura). del presente
reglamento.

5. Los gastos bancarios que se originen en el depdsito de los recursos del
Fondo delnversién Colectiva.

6. Los gastos en que se incurra para la citacién y celebracion de las
asambleas de losinversionistas.

7.Los impuestos que graven directamente los activos y los ingresos del Fondo de
InversionColectiva.

8.Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del Fondo de Inversion
Colectiva.

9. Comisiones por la adquisicion o enajenacidon de activos para el Fondo
de InversiénColectiva.
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10. Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por
razon de operaciones de reporto o repo, simultaneas y transferencias temporales
de valores y para el cubrimiento de los costos de operaciones de crédito que se
encuentren autorizadas.

11. Los derivados de la calificacion del Fondo de Inversion Colectiva, sin
perjuicio de que [aSOCIEDAD ADMINISTRADORA en cualquier momento cubra
este rubro.

La calificacion sobre la habilidad para administrar fondos de inversidn colectiva,
no podra estar a cargo del Fondo.

12. Los gastos en que se incurra por concepto de coberturas o derivados.

CLAUSULA 6.2. COMISION POR ADMINISTRACION.

La Sociedad Administradora percibird como Unico beneficio por la gestion del
Fondo de Inversién Colectiva GLOBAL VISTA, una comision fija por
administracién y una comision de éxito la cual se podra pagar a la Sociedad
Administradora en cualquier momento, y se calculara de la siguiente manera:

Comision por Administracion:

La comisién por administracion sera del 1% efectiva anual descontada
diariamente, calculada con base en el valor de cierre del Fondo de

Inversiéon Colectiva del dia anterior. Para este fin, se aplicara la siguiente
féormula:

Valor Comisién Diaria por administracion = Valor de cierre del Fondo de Inversion
Colectivadel dia anterior * {[(1+ 1% EA.) ~

(1/365)]- 1}
Comisién de Exito:

La comision fija de éxito sera del 20% sobre los rendimientos que correspondan
a la diferencia entre los rendimientos en pesos generados por la rentabilidad
obtenida despuésde comisién por administracién (en el periodo t, es decir el dia
gue se esta realizando el cierre) y los rendimientos en pesos generados por la
rentabilidad del Benchmark.

El Benchmark se calculara de la siguiente forma:

La sociedad administradora tomara la rentabilidad de los cuatro (4) fondos de
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mayor tamafio, segun la pagina web de la Superintendencia Financiera de
Colombia y de la misma clase correspondiente al Fondo Global Vista

A mas tardar el gquinto dia habil de cada mes (mes que llamaremos el de
causacion, porser el que usaremos para el cobro de la comisién de éxito), se
tomaran las rentabilidades de 30 dias del ultimo dia del mes anterior, de los
cuatro (4) fondos de inversiéon colectiva abiertas, vista, de la misma clase de
valores de contenido crediticio (sin incluir Global Vista), administradas por firmas
comisionistas de bolsa que tengan los mayores valores en pesos del Fondo de
Inversiéon Colectiva, este dato se tomarda del reporte dado por la
Superintendencia Financiera de Colombia en el campo denominado Vr. Fondo.
Se sacara el promedio de estos cuatro fondos de inversion colectiva, y esa sera
la rentabilidad que llamaremos Benchmark. Esta rentabilidad se aproximara en
dos decimales. Toda la informacion para hallar este Benchmark sera tomada de
la pagina de Internet www.surperfinanciera.gov.co, por portafolios de inversion.

El Benchmark regird durante todo el mes de causacion que comenzara a mas
tardar el guinto (5) dia habil del mes, hasta el dia que se realice nuevamente
el calculo (a mas tardar el primer (1) dia habil del préximo mes). Se cobrara
comision fija de éxito del 20% solo si la rentabilidad después de comisién por
administracién del Fondo de Inversion Colectiva es superior a la rentabilidad que
llamamos “Benchmark”, lo cual se calculara diariamente y se cobrara sobre los
rendimientos en pesos que resulten de la diferencia entre la tasa del Benchmark
y la tasa del Fondo de Inversién Colectiva después de comisionde administracion
(generados en t, es decir el dia que se esta realizando el cierre).

Valor Comisién de Exito = 20% * (rendimientos en pesos del Fondo de Inversién
Colectivaa la tasa cierre con comision de administracion (generados en t, es decir
el dia que se estarealizando el cierre) - rendimientos en pesos del Fondo de
Inversion Colectiva equivalentea la tasa del Benchmark).

Rendimientos en pesos del Fondo de Inversion Colectiva a la tasa cierre con
comision de administracion = (((rentabilidad cc con comision de administracion
% EA+1)"(1/365)) x (valor unidad dia anterior * numero unidades en
circulacién dia anterior))-valor fondo dia anterior.

Rendimientos en pesos del Fondo de Inversion Colectiva equivalente a la tasa
del Benchmark= (((Benchmark % EA+1) ™ (1/365)) x (valor unidad dia anterior
* numero unidades en circulacion dia anterior)) - valor fondo dia anterior.

Paragrafo: La sociedad administradora solo cobrara la comisidén de éxito cuando
el fondo esté rentando positivamente. En el evento en gue la rentabilidad del
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Fondo de Inversion Colectiva sea positiva, pero una vez aplicada la comision de
éxito su rentabilidad se transformara en negativa, solo se cobrara hasta que la
rentabilidad llegue a cero.

CLAUSULA 6.3. CRITERIOS PARA LA SELECCION Y REMUNERACION DE
LOSINTERMEDIARIOS

El fondo podra utilizar como intermediario de mercado para la realizacion
aquellos que se encuentren inscritos en el registro nacional de agentes del
mercado de valores - RNAMV.

CAPITULO VII
DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

CLAUSULA 7.1. OBLIGACIONES

La Sociedad Administradora debera cumplir, ademas de los deberes establecidos
en la normatividad vigente y de las que por disposicién legal o del presente
contrato le estén atribuidas, las siguientes obligaciones:

1. Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los
intereses de los inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos.

2. Entregar la custodia de los valores que integran el portafolio del Fondo de
Inversion Colectiva a una sociedad de las mencionadas en el Decreto 2555 de
2010, asi como suministrar al custodio la informacidn necesaria para la correcta
ejecucioén de las funcionesde custodia.

3. Designar entidades encargadas de la distribucion del Fondo de Inversidn
Colectiva, de conformidad con lo establecido en el Articulo 3.1.4.1.2. del Decreto
2555 de 2010. La Sociedad Administradora velara porque los distribuidores del
Fondo de Inversiéon Colectiva cumplan oportuna y adecuadamente con las
obligaciones propias de los distribuidores de fondos de inversidon colectiva
establecidas en las disposiciones legales aplicables a la materia.

4. Realizar la salvaguarda vy el ejercicio de derechos patrimoniales de los activos
diferentes a valores que hagan parte del portafolio del Fondo de Inversién
Colectiva.

5. Identificar, medir, controlar, gestionar y administrar los riesgos asociados a la
actividad de administracién del Fondo de Inversion Colectiva.

6. Efectuar la valoracién del portafolio del Fondo de Inversién Colectiva y de sus
participaciones, de conformidad con lo previsto en la normatividad aplicable y
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las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.
Esta obligacién podra ser cumplida por el custodio de conformidad con lo
acordado entre la Sociedad Administradora y el custodio. Para efectos de la
clasificacién, valoracidn y contabilizacion de las inversiones del fondo de
inversion colectiva, se atenderan las disposiciones establecidas en el Capitulo I
- 1 de la Circular Basica Contable y Financiera y en el CapitulolV, Titulo IV, Parte
III de la Circular Basica Juridica, ambas expedidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, referido al esquema de proveeduria de precios para
valoracién.

7. Ejercer oportunamente los derechos patrimoniales de los activos del Fondo de
Inversion Colectiva, cuando éstos sean diferentes a valores entregados en
custodia.

8. Llevar por separado la contabilidad de cada uno de los fondos de inversién
colectiva administrados de acuerdo con las reglas que sobre el particular
establezca la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta obligacidén podra ser
cumplida por parte del custodio de valores previo acuerdo entre éste y la
Sociedad Administradora.

9. Establecer y mantener actualizados los mecanismos de suministro de
informacidon del Fondo de Inversion Colectiva, en los términos de las normas
aplicables y las instruccionesimpartidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

10. Verificar el envio oportuno de la informacion que debe remitir a los
inversionistas y a laSuperintendencia Financiera de Colombia, y que el contenido
de la misma cumpla con las condiciones establecidas en el Decreto 2555 de
2010.

11. Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacién que conozca con
ocasidn dela actividad de administracién del Fondo de Inversidon Colectiva, y
adoptar politicas, procedimientos y mecanismos para evitar el uso indebido de
informacién privilegiada o reservada relacionada con el Fondo de Inversidn
Colectiva, sus activos, estrategias, negocios y operaciones, sin perjuicio del
cumplimiento de los deberes de informacién a la Superintendencia Financiera de
Colombia.

12. Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable de la
actividad deadministracién del Fondo de Inversion Colectiva.

13. Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con la entidad
gue participan en el funcionamiento y la distribucién del Fondo de Inversién
Colectiva.
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14. Vigilar que su personal vinculado cumpla con sus obligaciones en la
administracién delFondo de Inversion Colectiva incluyendo las reglas de gobierno
corporativo, conducta y las demads establecidas en los manuales de
procedimiento.

15. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos o
situaciones que impidan el normal desarrollo del Fondo de Inversién Colectiva o
el adecuado cumplimientode sus funciones como administrador, o cuando se den
causales de liquidacion del Fondo de Inversidon Colectiva. Dicho aviso debera
darse de manera inmediata a la ocurrencia del hecho o a la fecha en que tuvo o
debié haber tenido conocimiento del hecho la Sociedad Administradora. Este
informe debera ser suscrito por el representante legal de la Sociedad
Administradora.

16. Presentar a la asamblea de inversionistas, cuando haya lugar a ella, toda la
informacidénnecesaria que permita establecer el estado del Fondo de Inversion
Colectiva; en todo caso, como minimo deberan presentarse los estados
financieros basicos de propdsito general, ladescripcidn general del portafolio, la
evolucion del valor de la participacion, del valor del Fondo de Inversion Colectiva
y de la participacién de cada inversionista dentro del mismo.

17. Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y
suficientes, que se orienten a evitar que el Fondo de Inversién Colectiva pueda
ser utilizado como

instrumento para el ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en
cualquier formade dineros u otros bienes provenientes de actividades ilicitas, para
realizar evasion tributariao para dar apariencia de legalidad a las actividades
ilicitas o a las transacciones y recursosvinculados con los mismos.

18. Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el
cédigo de conducta, y los demas manuales necesarios para el cumplimiento de
la normatividad aplicable.

19. Abstenerse de efectuar practicas discriminatorias o inequitativas entre los
inversionistasdel Fondo de Inversion Colectiva, sin perjuicio de lo establecido en
el articulo 3.1.1.6.5 delDecreto 2555 de 2010.

20. Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores administrados
colectivamente, de conformidad con las politicas que defina la Junta Directiva,
excepto en los casos en que se haya delegado dicha obligacién en el custodio de
valores
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21. Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos y procedimientos que sefiale
su JuntaDirectiva para la actividad de administracién del Fondo de Inversién
Colectiva.

22. Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de
interés enla actividad de administracién del Fondo de Inversién Colectiva, segin
las reglas establecidas en las normas aplicables y las directrices sefialadas por
su Junta Directiva.

23. Entregar oportunamente a la Superintendencia Financiera de Colombia y al
Autorregulador del Mercado de Valores la informacidén que para el cumplimiento
de sus funciones requieran acerca de la administracién del Fondo de Inversion
Colectiva.

24. Ejercer supervision permanente sobre el personal vinculado a la
administracion del Fondo de Inversion Colectiva.

25. Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada
administracion del Fondo de Inversién Colectiva.

26. Las demas establecidas en las normas vigentes.

CLAUSULA 7.2. FACULTADES Y DERECHOS.

Ademas de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes,
son facultades de la Sociedad Administradora:

1. Convocar a la asamblea de inversionistas.
2. Reservarse el derecho de admision al Fondo de Inversion Colectiva.

3. Solicitar la informacion que estime necesaria al inversionista.
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4. Modificar el presente reglamento de conformidad con las nhormas vigentes.

5. Terminar unilateralmente la relacién juridica existente con cualquier
inversionista del Fondo de Inversidn Colectiva, si a su juicio aquel esta utilizando
al Fondo, o pretende hacerlo, para la realizacion de cualquier actividad ilicita.

6. La determinacion de la cuantia maxima de los aportes en el Fondo de Inversion
Colectiva.

CLAUSULA 7.3. METODOLOGIA DE CALCULO DE LA REMUNERACION Y
FORMA DEPAGO

La metodologia y forma de célculo y pago de la remuneracién sera la descrita en
el capituloVI del presente reglamento

CAPITULO VIII
DE LOS INVERSIONISTAS

CLAUSULA 8.1. OBLIGACIONES
Son obligaciones de los inversionistas:
1. Aceptar y cumplir el contenido del presente reglamento.

2. Suministrar completa y oportunamente la informacién y documentos que le
solicite la Sociedad Administradora, en especial la establecida por la ley y la
Superintendencia Financiera de Colombia para prevenir el lavado de activos
provenientes de actividades delictivas. Igualmente es obligacién del suscriptor
actualizar la informacion y documentacidnpor lo menos una vez al afio y cada
vez que se presenten modificaciones a la misma.

3. Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento
establecido en la clausula 4.1. (Vinculacién) del presente reglamento.

4. Informar a la Sociedad Administradora la cuenta bancaria que sera utilizada
para redimirlos derechos, para consignar los recursos que sobrepasen los limites
de concentracion porinversionista o para el desarrollo del proceso de liquidacion,
y cualquier otro procedimientooperativo que lo requiera.

5.Si lo requiere la Sociedad Administradora, presentar el documento
representativo de la inversién para solicitar la redencion parcial o total de los
derechos en ellos representados.
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6. Conocer el reglamento y el prospecto de inversién del fondo .
7. Las demas establecidas por las normas vigentes.

CLAUSULA 8.2. FACULTADES Y DERECHOS

Ademas de los expresamente pactados en el reglamento y de aquellos
asignados por normas especiales, por las normas de proteccién al
consumidor financiero y por las normas de proteccion a los inversionistas en
el mercado de valores, los inversionistas olos beneficiarios designados por
ellos, tendran los siguientes derechos:

1. Participar en los resultados econdmicos generados del giro ordinario de
las operaciones del fondo de inversion colectiva.

2. Examinar los documentos relacionados con el fondo de inversion colectiva,
en la forma y términos previstos en el reglamento, a excepcién de aquellos
gue se refieranexclusivamente a los demas inversionistas, los cuales nunca
podran ser consultadospor inversionistas diferentes del propio interesado.
El reglamento debera incluir la oportunidad para ejercer dicho examen, el
cual tendra lugar, cuando menos, dentrode los quince (15) dias habiles
siguientes a la terminacion de cada semestre calendario.

3. Ceder sus participaciones en el fondo de inversidon colectiva, de
conformidad con la naturaleza de los documentos representativos de
dichas participaciones.

4. Solicitar la redencion total o parcial de sus participaciones en el fondo de
inversion colectiva, de conformidad con lo establecido en el reglamento,

Y

5. Ejercer los derechos politicos derivados de su participacion, a través de la
asambleade inversionistas.

6. Recibir un trato igualitario cuando se encuentre en igualdad de
circunstancias objetivas con otros inversionistas del mismo fondo de
inversion colectiva.

CLAUSULA 8.3. ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS
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La asamblea del Fondo de Inversién Colectiva la constituyen los respectivos
inversionistas, reunidos con el quérum y en las condiciones establecidas en el
presente reglamento. En lono previsto en el mismo, se aplicaran las normas del
Codigo de Comercio previstas para la asamblea accionistas de la sociedad
andnima, cuando no sean contrarias a su naturaleza.

CLAUSULA 8.3.1. CONVOCATORIA.

La citacién a la asamblea de inversionistas la realizara la Sociedad Administradora
mediante convocatoria enviada a la ultima direccién de correo electrénico
registrada por cada inversionista y el sitio Web de la Sociedad Administradora
WwWw.progresion.com.co. La Asamblea puede ser convocada por la misma
Sociedad Administradora, por el revisor fiscal de la Sociedad Administradora, por
el auditor externo de la Fondo, si lo hay, por inversionistas del Fondo que
representen no menos del 25% de las unidades o por la Superintendencia
Financiera. La citacién a la asamblea de inversionistas la realizara la Sociedad
Administradora mediante convocatoria, que contendra la fecha, hora y lugar de la
reunion, el orden del dia y la persona que convoco.

La asamblea podra deliberar con la presencia de un numero plural de
inversionistas que represente por lo menos el cincuenta y uno por ciento
(51%) de las participaciones del respectivo fondo de inversion colectiva.

Las decisiones de la asamblea se tomaran mediante el voto favorable de por lo
menos la mitad mas una de las participaciones presentes en la respectiva reunion.
Cada participacion otorga un voto.

Para efectos de lo previsto en la presente clausula, la participacion de la sociedad
administradora de fondos de inversién colectiva como inversionista del fondo de
inversidn colectiva que administra, no se tendra en cuenta para determinar el
quérum deliberatorio ni le dara derecho a voto alguno.

Si convocada una asamblea, ésta no se realizare por falta del quérum previsto
para el efecto, se citarda nuevamente a una reunidn para celebrarse entre los tres
(3) y seis (6) dias comunes siguientes. En esa segunda asamblea se podra
deliberar y decidir con el numero plural de inversionistas asistentes o
representados.

Cuando quiera que se opte por el sistema del voto por escrito para las reuniones
adelantadas de conformidad con el articulo 20 de la Ley 222 de 1995 o cualquier
norma que la modifique, complemente o derogue, los documentos que se envien
a los suscriptores deben contener la informacién necesaria, a fin de que éstos

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversion colectiva relacionadas con la gestidn del portafolio son de medio
y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversidn colectiva no son depésitos, ni generan para la
sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdan amparados por el seguro de depésito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversidn en el Fondo
de Inversion colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el
portafolio del respectivo Fondo de Inversidn colectiva. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo de Inversion colectiva
obedecen a la evolucién de los activos de ésta y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo
que la Superintendencia Financiera de Colombia, con el presente acto no garantiza o avala rendimientos o utilidad



dispongan de elementos de juicio suficientes y adecuados para tomar la
respectiva decision.

CLAUSULA 8.3.2. FUNCIONES
Son funciones de la asamblea de inversionistas las siguientes:

1. Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para el Fondo
delnversion Colectiva;

2. Disponer que la administracion del Fondo de Inversién Colectiva se
entregue a otrasociedad legalmente autorizada para el efecto;

3. Decretar la liquidacion de la misma y, cuando sea del caso, designar el
liquidador;

4. Aprobar o improbar el proyecto de fusion del Fondo de Inversién Colectiva;

5. Autorizar y aprobar la suspension provisional de redenciones, de conformidad
con lo sefalado en la cldusula 4.5. (Redencién de Derechos) del presente
reglamento.

6. Las demas expresamente asignadas por el Decreto 2555 de 2010.

CLAUSULA 8.3.3. CONSULTA UNIVERSAL.

Como alternativa a la realizacion de asambleas de inversionistas, la sociedad
administradora podra realizar una consulta escrita a todos los inversionistas del
Fondo de Inversion Colectiva, caso en el cual se sujetara al siguiente
procedimiento:

1. La decisiéon de adelantar la consulta sera informada a la Superintendencia
Financiera deColombia, quien podra presentar observaciones a la misma.

2. Se elaborara una consulta, en la cual se debe detallar los temas que seran
objeto de votacidn, incluyendo la informacidon necesaria para adoptar una
decisidén consciente e informada.

3. La Sociedad Administradora debera enviar el documento contentivo de la
consulta a la direccion fisica o electronica registrada por cada uno de los
inversionistas.

4. Una vez remitida la consulta, los inversionistas podran solicitar a la Sociedad
Administradora, en un plazo que no exceda de quince (15) dias habiles, toda la
informaciénque consideren conveniente en relacidon con el Fondo de Inversién
Colectiva. Esta informacion debera ser puesta a disposicion de los inversionistas
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a través de los medios mas idoneos para tal fin.

5. Los inversionistas deberan responder a la consulta dirigiendo una
comunicacioén a la direccién de la Sociedad Administradora o al correo electrénico
informado en el presente reglamento, dentro de los treinta (30) dias siguientes
a la recepcién del documentocontentivo de la consulta.

6. Para que la consulta sea valida se requiere que responda al menos el cincuenta
y uno por ciento (51%) de las participaciones del Fondo de Inversion Colectiva,
, sin tener en cuenta la participacion de la Sociedad Administradora.

7. Las decisiones se tomaran mediante el voto favorable de por lo menos la mitad
mas unade las participaciones que respondieron la consulta, teniendo en cuenta
el porcentaje minimo establecido en el numeral anterior.

8. Para el conteo de votos la Sociedad Administradora deberd documentar el
numero de comunicaciones recibidas, asi como los votos a favor y en contra de
la consulta.

9. La Sociedad Administradora debera informar a la Superintendencia Financiera
de Colombia los resultados de la consulta, allegando para tal fin un escrito
detallado de la misma y las decisiones adoptadas, el cual debera ser suscrito por
el Gerente del Fondo delnversion Colectiva y el revisor fiscal, y

10. La decisidon adoptada por el mecanismo de la consulta sera informada a los
inversionistas a través de la pagina web de la Sociedad Administradora,
WWW.progresion.com.co

CAPITULO IX REVELACION DE INFORMACION

CLAUSULA 9.1. INFORMACION A DISPOSICION DE LOS
INVERSIONSITAS.

La Sociedad Administradora pondra a disposicién de los inversionistas toda la
informaciénnecesaria para el adecuado entendimiento sobre la naturaleza de la
SociedadAdministradora y de la inversion en el Fondo de Inversién Colectiva,
segun lo sefalado enel articulo 3.1.1.9.1. del Decreto 2555 de 2010

CLAUSULA 9.2. EXTRACTO DE CUENTA.

La Sociedad Administradora remitira a cada inversionista, por lo menos dentro
del mes siguiente a la finalizacidon de cada trimestre calendario, un extracto de
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cuenta el cual contendra la siguiente informacion:
a) Identificacién del inversionista.
b) Saldos inicial y final del periodo revelado.

c) El valor y la fecha de recepcién de las inversiones iniciales o adicionales, asi
como delos retiros o redenciones

d) Los rendimientos abonados durante el periodo y las retenciones practicadas
e) La rentabilidad histérica del Fondo de Inversidon Colectiva.

f) Remuneracién de la sociedad administradora

g) Valor de la unidad

h) Informacion de la pagina de internet de la Sociedad Administradora en
donde seencontraran disponibles los informes del Fondo.

El extracto de cuenta se remitira a los inversionistas mediante correo fisico o
mediante correo electronico a la direccién senalada por los inversionistas al
momento de su vinculaciéon al Fondo.

CLAUSULA 9.3. RENDICION DE CUENTAS

Cada seis meses con cortes a 30 de junio y 31 de diciembre dentro de los quince
(15) diascomunes contados a partir de la fecha del respectivo corte, la Sociedad
Administradora rendira informe de la gestion que revelara la informacion
legalmente exigida. El informe seremitird a los inversionistas a través del sitio
web de la Sociedad Administradora, www.progresion.com.co

El informe de rendicién de cuentas en todo momento se ajustara a lo que al
respecto establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

CLAUSULA 9.4. FICHA TECNICA.

La Sociedad Administradora, publicara en el sitio Web www.progresion.com.co
la ficha técnicadel Fondo de Inversién Colectiva, de conformidad con las normas
vigentes, con una periodicidad mensual y dentro de los primeros cinco dias
habiles siguientes al ultimo dia calendario del mes anterior. La fecha de corte de
la informacion sera el Ultimo dia calendariodel mes que se esta informando.

La ficha técnica sera implementada de conformidad con lo establecido en el
“Anexo 2 Instructivo y Formato de la Ficha Técnica” del titulo 4, de la Circular

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversion colectiva relacionadas con la gestidn del portafolio son de medio
y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversidn colectiva no son depésitos, ni generan para la
sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdan amparados por el seguro de depésito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversidn en el Fondo
de Inversion colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el
portafolio del respectivo Fondo de Inversidn colectiva. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo de Inversion colectiva
obedecen a la evolucién de los activos de ésta y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo
que la Superintendencia Financiera de Colombia, con el presente acto no garantiza o avala rendimientos o utilidad


http://www.progresion.com./

Externa 054 de 2007.

CLAUSULA 9.5. PROSPECTO DE INVERSION.

Para la comercializacién del Fondo de Inversidn Colectiva GLOBAL VISTA, la
Sociedad Administradora ha elaborado un prospecto que guarda concordancia
con la informacion delreglamento, el cual serd dado a conocer previamente a la
vinculacién de los inversionistas.

La Sociedad Administradora dejara constancia de que el inversionista ha recibido
la copia escrita de este y sobre la aceptaciéon y entendimiento de la informacion
alli consignada, mediante la CONSTANCIA DE ACEPTACION Y ENTENDIMIENTO
DEL REGLAMENTO YDEL PROSPECTO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA
ABIERTA GLOBAL VISTA.

No obstante lo anterior, la SOCIEDAD ADMINISTRADORA, a solicitud del
inversionista entregara el reglamento de la Fondo de Inversién Colectiva GLOBAL
VISTA.

En el sitio Web www.progresion.com.co y en las oficinas de atencién al publico,
se podra consultar, de manera actualizada, la versién de este reglamento, del
prospecto y de la fichatécnica de la Fondo de Inversion Colectiva.

CLAUSULA 9.6. SITIO WEB DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA.

La SOCIEDAD ADMINISTRADORA cuenta con el sitio Web en dondese encuentra
un icono independiente bajo el nombre “Fondos de Inversién” al inicio de la
pagina Web, donde se incluye informacion a disposicion de los inversionistas.

En la pagina Web se podra consultar de manera permanente y actualizada la
siguiente informacion:

1. El presente reglamento junto con sus modificaciones en caso de haberlas.
. El Prospecto.

. La ficha técnica del Fondo de Inversion Colectiva.

2

3

4. El informe de calificacién.

5. Informe de gestidén y rendicion de cuentas.
6

. Estados financieros y sus notas.
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CAPITULO X
LIQUIDACION

CLAUSULA 10.1. CAUSALES
Son causales de disolucién y liquidacion del Fondo de Inversién Colectiva:
1. El vencimiento del término de duracion;

2. La decisidon valida de la asamblea de inversionistas de liquidar el Fondo de
InversidénColectiva;

3. La decision motivada técnica y econdmicamente de la junta directiva de la
Sociedad Administradora de liquidar la Fondo de Inversion Colectiva;

4. Cualquier hecho o situacion que ponga a la Sociedad Administradora en
imposibilidaddefinitiva de continuar desarrollando su objeto social;

5. Cuando el patrimonio del Fondo de Inversion Colectiva esté por debajo del
monto minimode activos establecido para iniciar operaciones, de acuerdo con
lo previsto en el articulo

3.1.1.3.5 del Decreto 2555 de 2010

6. La toma de posesidon sobre la Sociedad Administradora, la orden de desmonte
de operaciones o de liquidacion del Fondo de Inversién Colectiva por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia;

7. No contar con el nimero minimo de inversionistas definido en el Decreto 2555
de 2010;

8. Cualquier hecho o situacion que coloque a la Sociedad Administradora en
imposibilidaddefinitiva de continuar desarrollando su objeto social, a menos que,
la asamblea de inversionistas acuerde entregar la administracién del Fondo de
Inversion Colectiva a otra sociedad legalmente autorizada para el efecto en los
términos previstos en el presente reglamento.

9. Las demas establecidas en las normas vigentes.

Paragrafo. Cuando se presente alguna de las causales de liquidacidn previstas
anteriormente, la Sociedad Administradora debera comunicarla a mas tardar al
dia habil siguiente a la ocurrencia, a los inversionistas, a través del sitio web y a
la Superintendencia Financiera de Colombia por medio escrito de forma
inmediata.
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CLAUSULA 10.2. PROCEDIMIENTO

La liquidacién del Fondo de Inversién Colectiva se ajustard al siguiente
procedimiento:

1. A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacién y mientras esta
subsista, la Fondo de Inversion Colectiva no podra constituir nuevas
participaciones ni atender redenciones. 2. Cuando la causal de liquidacién sea
distinta de las consagradas en los numerales 1 y 2 de la Clausula 12.1 del
presente reglamento, la Sociedad Administradora procederd a convocar a la
asamblea de inversionistas que debera celebrarse entre los cinco

(5) y diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la comunicacién de la
noticia de liquidacion;

3. En caso de que ésta asamblea no se realizare por falta de quérum previsto para
el efecto, ésta se citard nuevamente para celebrarse entre los tres (3) y seis (6)
dias comunes siguientes a la asamblea fallida, pudiendo deliberar con cualquier
quérum;

4. En el evento de que la liquidacidn haya ocurrido con base en las causales
previstas en los numerales 3° y 4° de la clausula 10.1 del presente reglamento,
la Asamblea de Inversionistas podra decidir si entrega la administracion del
Fondo de Inversién Colectiva a otra sociedad legalmente habilitada para
administrar fondos de inversion, caso en el cual, se considerard enervada la
respectiva causal de liquidacién cuando la nueva sociedad administradora de
fondos de inversidon colectiva acepte realizar la administracion del Fondo de
Inversion Colectiva. 5. Acaecida la causal de liquidacién si la misma no es
enervada, la asamblea de inversionistas debera decidir si la Sociedad
Administradora desarrollara el proceso de liquidacidon o si se designara un
liquidador especial. En caso de que la asambleano designe un liquidador especial,
se entendera que la Sociedad Administradora adelantarala liquidacién.

6. El liquidador deberd obrar con el mismo grado de diligencia, habilidad y
cuidado razonable que los exigidos para la Sociedad Administradora por el
Decreto 2555 de 2010 y demas normas que la modifiquen.

7. El liquidador procedera inmediatamente a liquidar todas las inversiones que
constituyanel portafolio del Fondo de Inversion Colectiva, en el plazo que para
tal fin se haya sefialadoen el reglamento, término que no podra ser superior a
seis (6) meses8. Una vez liquidadastodas las inversiones se procedera de
inmediato a cancelar a los inversionistas lasparticipaciones, en un término no
mayor de quince (15) dias habiles siguientes al vencimiento del plazo previsto
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en el numeral anterior. No obstante lo anterior, en cualquiertiempo se podran
efectuar pagos parciales a todos los inversionistas, a prorrata de sus alicuotas,
con los dineros que se obtengan en el proceso liquidatario y que excedan el doble
del pasivo externo del Fondo de Inversion Colectiva, si lo hubiere, con corte al
momento dehacerse la distribucion;

9. Si vencido el periodo maximo de pago de las participaciones, existieren sumas
que no hubieren podido ser abonadas a las cuentas bancarias informadas por los
inversionistas o no hubieren sido reclamadas, se seguird el siguiente
procedimiento: a) Se abonardn los recursos correspondientes a cada
inversionista, en la cuenta bancaria que cada uno haya informado al momento
de su vinculacidn o con posterioridad a esta. b) De no ser posible laentrega de
recursos por el mecanismo indicado en el literal anterior y el inversionista haya
seflalado e identificado por medio escrito un mandatario para el pago, el
liguidador realizardel pago de los aportes pendientes de cobro a dicha persona.
Para este efecto, se entenderd que el beneficiario designado como tal por el
inversionista, tiene la condicion de mandatariopara el pago y por tal razén, el
liguidador podra entregarle a este los recursos producto dela liquidacién. c) En
imposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los literales
anterior, se dara aplicacion al articulo 249 del Cédigo de Comercio.

CAPITULO XI
FUSION Y CESION DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA

CLAUSULA 11.1. PROCEDIMIENTOS PARA FUSION

El Fondo de Inversion Colectiva GLOBAL VISTA podra fusionarse con otro u otros
fondos de inversion, para lo cual se debera atender el siguiente procedimiento:

1. La Sociedad Administradora elaborara el proyecto de fusién el cual debera
contener la siguiente informacion:

a) Los datos financieros y econémicos de cada una de los fondos de inversién
colectiva, objeto de la fusidn, con sus respectivos soportes, y

b) Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizardn para nivelar el
valor de la unidad del Fondo de Inversion, incluyendo la relacién de intercambio.

2. El proyecto de fusion debera contar con la aprobacién de las Juntas Directivas
de cada una las sociedades administradoras involucradas en la fusion.

3. Una vez aprobado el compromiso se debera realizar la publicacion en el diario
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LA REPUBLICA del resumen del compromiso de fusion.

4. La Sociedad Administradora convocara a los inversionistas a asamblea
mediante comunicacién escrita acompafada del compromiso de fusién. La
asamblea debera realizarse luego de transcurridos quince dias (15) dias al envio
de la comunicacién a los inversionistas.

5. Los inversionistas que no estén de acuerdo con el compromiso de fusion o los
que no asistan a la asamblea en la que se decida la fusidn, podran ejercer el
derecho de solicitar la redencion de sus participaciones consagrado en el inciso
tercero del articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010 y demds normas que la
modifiquen. En este caso, el término de un (1) mes se contara desde el diade la
celebracion de la asamblea de inversionistas.

6. Una vez aprobado el compromiso de fusién por las Asambleas de
Inversionistas, la Sociedad Administradora de la nueva Fondo de Inversidn
Colectiva o de la absorbente informara a la Superintendencia Financiera de
Colombia de dicho compromiso, mediante comunicacidon escrita a la cual se
debera anexar el proyecto de fusion aprobado y las actasresultantes de las
asambleas y reuniones de juntas directivas.

Paragrafo 1°. En caso de que, por virtud de la fusion, resulte un nuevo Fondo
de InversionColectiva, esta debera ajustarse a lo previsto en el Decreto 2555 de
2010 y demas normas que la modifiquen.

Paragrafo 2°. El procedimiento establecido en la presente cldusula debera ser
aplicado entodos los casos de cambio de la Sociedad Administradora en que no
medie la decision de los inversionistas.

CLAUSULA 11.2. PROCEDIMIENTOS PARA CESION DEL FONDO DE
INVERSION COLECTIVA

La Sociedad Administradora podra ceder la administracion de la Fondo de
Inversiéon Colectiva a otra Sociedad Administradora legalmente autorizada para
administrar este tipo

de vehiculos de inversidn, sin perjuicio de la naturaleza juridica de las mismas,
por decision de su Junta Directiva, para lo cual debera aplicar el siguiente
procedimiento:

1.La cesién debera ser autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

2. El cesionario debe allegar con la solicitud de autorizacién la certificacion
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expedida por elrepresentante legal acerca de que la sociedad cumple con los
requisitos establecido en el articulo numerales 3, 5y 6 del articulo 3.1.1.3.2 y
3.1.2.1.2 de Decreto 2555 de 2010 y demads normas que la modifiquen. y el
perfil requerido para las personas que integraran el Comité de Inversiones, asi
como el perfildel gerente del Fondo de Inversion Colectiva.

3. Autorizada la cesién por la Superintendencia Financiera de Colombia, debera
informarsea los inversionistas participantes, en la forma prevista en el articulo
3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010 y demas normas que la modifiquen.para las
modificaciones al reglamento.

4. Los inversionistas participantes deberan expresar su rechazo o aceptacion
dentro de lostreinta (30) dias siguientes a la fecha de publicacion del aviso de
cesién. De no recibirse respuesta dentro del término fijado se entenderd
aceptada la cesidon. Los inversionistas que manifiesten su desacuerdo con la
cesidn podran solicitar la redencion de su participacion, sin que por este hecho
se genere sancion ni penalidad de ningun tipo.

CAPITULO XII MODIFICACIONES AL REGLAMENTO

CLAUSULA 12.1. DERECHO DE RETIRO

Las reformas al presente reglamento deberan ser aprobados por la junta directiva
de la Sociedad Administradora y enviadas a la Superintendencia Financiera de
Colombia, de forma previa a su entrada en vigencia. Estas reformas deberan ser
comunicadas en todos los casos en el sitio web de la Sociedad Administradora
WWW.progresion.com.co

Cuando dichas reformas impliquen afectacion negativa de los derechos
econdmicos de los inversionistas, deberan ser previamente aprobadas por la
Junta Directiva de la Sociedad Administradora, la cual deberad estar acompafada
de un soporte técnico que respalde dicha aprobacién y deberan ser informadas a
los inversionistas mediante comunicacion enviada a su correo electrdnico
registrado y en la pagina web de la Sociedad Administradora. El plazo maximo
para que los inversionistas se pronuncien sera de un (1) mes, contado a partir de
la fecha de recepcién efectiva de la comunicacién.

Los inversionistas que manifiesten formalmente su desacuerdo, podran solicitar
la redencion de sus participaciones, sin que por este hecho se genere sancién ni
penalidad de ningun tipo. Dicha redencion podra realizarse en un plazo maximo
de un (1) mes contado a partir del vencimiento del plazo maximo para que el
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inversionista se pronuncie.

Los cambios que impliquen afectaciéon negativa de los derechos econémicos de
los inversionistas, sélo seran oponibles a dichos inversionistas una vez se cumpla
el término de un (1) mes a que hace referencia la presente clausula

CAPITULO XIII
DEL CUSTODIO DE VALORES

La entidad desighada por la Sociedad Administradora para ejercer la actividad
de custodiade los valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores
RNVE que integran el portafolio de inversiones del Fondo de Inversidén Colectiva,
sera el mismo de la Sociedad Administradora.

CLAUSULA 13.1. FUNCIONES Y OBLIGACIONES DEL CUSTODIO

Las funciones y obligaciones del Custodio seran las consagradas, en cuanto a
servicios obligatorios, en el articulo 2.37.1.1.1. y siguientes del Decreto 2555 de
2010 y demas normas que la modifiquen y en el CapituloVI del Titulo IV de la
Parte III de la Circular Béasica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia sobre los custodios de valores, como en las normas que las modifiquen
o sustituyan y especialmente las siguientes:

1. La salvaguarda de los valores: Por medio de la cual custodiara los valores que
conformanel portafolio del Fondo de Inversion Colectiva, asi como los recursos
en dinero para el cumplimiento de operaciones sobre dichos valores. De igual
manera, el Custodio deberad asegurarse que la anotacion en cuenta a nombre del
Fondo de Inversién Colectiva y depdsito de los valores sea realizada en un
depdsito centralizado de valores, o en un sub-custodio, segun sea el caso.

2. La compensacién y liquidacién de las operaciones realizadas: Por medio de la
cual el Custodio, de acuerdo con las instrucciones del Fondo de Inversidn
Colectiva, debera compensar y liquidar las operaciones que celebre este ultimo,
y realizar las laboresnecesarias para liquidar definitivamente las operaciones
sobre valores que haya ratificadoel Fondo de Inversion Colectiva.

3. La administracién de los derechos patrimoniales del Fondo de Inversidn
Colectiva: Por medio de la cual el Custodio debera realizar el cobro de los
rendimientos, dividendos y delcapital asociados a los valores del Fondo de
Inversidon Colectiva y poner a disposicidén de éste dichos recursos.

4. La verificacion del cumplimiento de las normas del reglamento, asi como de
los limites, restricciones y prohibiciones legales aplicables a las operaciones del
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fondo de inversion colectiva que versen sobre los valores custodiados.

CLAUSULA 13.2 FACULTADES Y DERECHOS

Las facultades y obligaciones del custodio estdn consagrados en el articulo
2.37.2.1.4. delDecreto 2555 de 2010 y demas normas que la modifiquen.

CLAUSULA 13.3. METODOLOGIA DE CALCULO DE LA REMUNERACION Y
FORMA DE PAGO

La remuneracién del Custodio serd un gasto con cargo al Fondo de Inversién
Colectiva. Para el calculo de la remuneracion que la Sociedad Administradora
pagara al Custodio, valor y procedimiento de su célculo seran determinadas en
el contrato de custodia

CAPITULO XIV
DISTRIBUCION DEL FONDO DE INVERSION
COLECTIVA

CLAUSULA 14.1 MEDIOS DE DISTRIBUCION DEL FONDO DE INVERSION
COLECTIVA

La distribucién del Fondo de Inversién Colectiva comprende la promociéon con
miras a la vinculacion de inversionistas al Fondo de Inversién Colectiva. La
Sociedad Administradorapodra distribuir el Fondo de Inversién Colectiva a través
de los siguientes medios:

1. Directamente a través de la fuerza de ventas de la Sociedad Administradora
2. Agentes de distribucion y contratado por la sociedad, los cuales la remuneracién

sera pagada por la sociedad.

3. Cuentas dmnibus administradas por firmas autorizadas por la Superintendencia
Financiera de Colombia

4. Entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia con los
cuales se haya suscrito contrato de uso de red para su distribucién

5. Entidades autorizadas por la superintendencia financiera de Colombia con las
cuales se tenga un contrato de corresponsalia local

CLAUSULA 14.2. OBLIGACIONES DEL DISTRIBUIDOR

La Sociedad Administradora, en su calidad de distribuidor del Fondo de Inversién
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Colectiva, deberd cumplir con las obligaciones del distribuidor de fondos de
inversidn colectiva establecidas en el Articulo 3.1.4.1.6. Del Decreto 2555 de
2010 y demas normas que la modifiquen y en las normas que lo sustituyan,
modifiquen o complementen.

CLAUSULA 14.4. DEBER DE ASESORIA
Clasificaciéon

De acuerdo con la metodologia prevista en el Manual de Asesoria aprobado por la
Junta Directiva de la Sociedad Administradora, y el numeral 2.2.3 de la Parte III,
Titulo II, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica y el libro 40 del Decreto 2555
de 2010 en relacion con la clasificacion de productos, el Fondo fue categorizado
como un “Producto Simple”.

Alcance del Producto Simple

Conforme al articulo 2.40.2.1.4 del Decreto 2555 de 2010, la distribucidon de
productos simples: (i) no requiere el suministro de recomendacion profesional y
(ii) no exige realizar el andlisis de conveniencia. No obstante, la sociedad
administradora y/o el distribuidor especializado, segun corresponda, debera
suministrar recomendacion profesional cuando el cliente lo solicite o cuando
sobrevenga una circunstancia que afecte de manera sustancial la inversién, de
conformidad con lo establecido en las politicas y procedimientos internos de la
sociedad administradora.

En todo caso, la sociedad administradora y/o el distribuidor especializado segun
corresponda, actuaran con la mayor diligencia y profesionalismo, brindando al
inversionista “cliente inversionista” la asesoria necesaria de acuerdo con sus
politicas y manuales internos, en el marco de las reglas de la Actividad de Asesoria.

Contenido minimo de la recomendacion profesional

Cuando se suministre una recomendacion profesional, esta debera documentarse
mediante medio verificable, que debera incluir, como minimo, (a) sintesis de los
argumentos que la sustentan; (b) la modalidad en la cual se presta la asesoria
(independiente o no independiente); y (c) la identificacién de la persona que la
emite y su vinculacién con la entidad.

Documentacion minima

PROGRESION, en cumplimiento del articulo 2.40.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010,
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debera “Perfilar el Cliente” mediante el formulario de asesoria y el diligenciamiento
de la encuesta correspondiente, valorando, entre otros, su situacién financiera,
objetivos, tolerancia al riesgo y horizonte de inversién, para asignar el perfil de
riesgo aplicable.

CLAUSULA. 14.5 APLICACION DEL DEBER DE ASESORIA.

Las etapas a través de los cuales PROGRESION dard debida atencion al
inversionista seran las siguientes:

En la etapa de promocidén, quien realiza la promocidon debera identificarse como
asesor externo, promotor o comercial vinculado de PROGRESION, entregar y
presentar a los potenciales inversionistas toda la informacién necesaria y suficiente
para conocer las caracteristicas y los riesgos del FONDO, evitar hacer afirmaciones
gue puedan conducir a apreciaciones falsas, engafiosas o inexactas sobre el
FONDO, su objetivo de inversidn, el riesgo asociado, gastos, o cualquier otro
aspecto.

Etapa de vinculacién, el asesor externo, promotor o comercial vinculado debera
poner a disposicion del inversionista el reglamento del fondo, remitir las érdenes
de constitucién de participaciones a PROGRESION en forma diligente y oportuna,
entregar al inversionista los documentos representativos de participacion en el
fondo e indicar los diferentes mecanismos de informacion de este

Durante la vigencia de la inversidon en el fondo, asesor externo, promotor o
comercial vinculado cuenta con los recursos apropiados para atender en forma
oportuna las consultas, solicitudes y quejas que sean presentadas por el
inversionista. El inversionista a través del sitio web www.progresion.com.co y/o a
través de los correos institucionales: contacto@progresion.com.co o0
servicioalcliente@progresion.com.co, podra consultar la informacion del FONDO y
formular las consultas, solicitudes y quejas que considere relevantes acerca de su
inversion.

Etapa de redencion de la participacion en el fondo, el asesor externo, promotor o
comercial vinculado deberd atender en forma oportuna las redenciones de
participaciones en el momento, indicando la forma en que se realiz6 el calculo para
determinar el valor de los recursos a ser entregados al inversionista, conforme a
lo establecido en capitulo de redenciones del presente reglamento.
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