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INFORME DE REVISION SOBRE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

A los Accionistas
PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.

1.

En mi calidad de Revisor Fiscal de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. he
revisado el Estado de Situacion Financiera por el periodo intermedio terminado el 30 de
junio 2024 vy los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el
patrimonio, de flujos de efectivo, el resumen de las principales politicas contables
significativas, y demas notas explicativas por el periodo de seis meses terminados el 30
de junio de 2024. La administracion de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. es
responsable de la preparaciéon y presentacion de esta informacion financiera intermedia.
Miresponsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre esta informacion financiera
intermedia con base mi revision. También examiné los Fondos de Inversién Colectiva y
Fondos de Capital Privado que se relacionan mas adelante.

Efectué mirevision de acuerdo con la Norma Internacional para trabajos de revisiéon 2410,
revision de informacién financiera de periodo intermedio realizada por el auditor
independiente de la entidad. Una revisiéon de informacién financiera de periodo
intermedio consiste en realizar indagaciones principalmente a personas responsables de
los asuntos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisidon. El alcance de esta revisidon es significativamente menor que
el de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria vy,
en consecuencia, No me permite obtener una seguridad de respecto del conocimiento
de todos los asuntos significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto,
No expreso una opinién de auditoria.

Con base en mi revision, no tuve conocimiento de situacion alguna que llamara mi
atencién para considerar que la informacién intermedia que se acompafa no presente
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Progresion
Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. al 30 de junio de 2024 y los estados de resultados y
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo por el
periodo de seis meses terminados el 30 de junio 2024, de acuerdo con normasy principios
contables descritos en las notas 2 y 3 a los estados financieros.

Hechos Relevantes

4. De acuerdo con la nota 2 a los estados financieros al 30 de junio de 2024, el 24 de junio de

2024 la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucion 1254, aprobd la
cesidn de activos, pasivos y contratos de Global Securities Colombia Comisionista de
Bolsa S.A. a Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.. A la fecha de este informe
esta cesidn estd en curso y se estima que a partir del mes de septiembre las operaciones
estén integradas.

En cumplimiento de lo senalado en la Circular 007 de 2015 y demas Circulares que la
modifican emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, he revisado
adicionalmente los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2024 de los Fondos
de Inversion Colectiva y Fondos de Capital Privado administrados por Progresion
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Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.y emiti los informes de revision incluyendo los hechos
relevantes en los casos aplicables para los siguientes Fondos:

a) Fondos de Inversién Colectiva

e Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Progresién Rentar 2015.

e Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Progresion Rentaplus.

e Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Progresion Rentamas.

e Fondo de Inversién Colectiva Abierto Progresidn Liquidez.

e Fondo de Inversiéon Colectiva Cerrado Inmobiliario Progresion Rentar |l

b) Fondos de Capital Privado

e Fondo de Capital Privado Medical.

e Fondo de Capital Privado Progresiéon Inmobiliario.

¢ Fondo de Capital Privado Renta Inmobiliaria.

e Fondo de Capital Privado Valor Inmobiliario Complejo Logistico del Caribe
e Fondo de Capital Privado Progresion Profutbol.

¢ Fondo de Capital Privado Red Hospitalaria Colombia

e Fondo de Capital Privado Por Compartimientos Avanti
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Shirly Anldrea Pulido Pérez

Revisor Fiscal Principal

Tarjeta Profesional No 89804-T

Miembro de Moore Assurance S.A.S.

Carrera 7 No. 71-52, Of. 1502, Torre B. Edificio Los Venados
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PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
ESTADO CONDENSADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO COMPARATIVO
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Nota 30 de junio de 2024 31 de diciembre de 2023
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 S 3.233.266 S 3.251.503
Inversioﬁes 8 - 1.052.007
Cuentas por cobrar, neto 9 2.314.172 1.685.162
Depositos en garantia 9 1.860.000 1.760.000
Activos por Impuestos corrientes 10 2.661.872 1.678.179
Otros activos no financieros 11 1.240.474 948.350
Total activos corrientes S 11.309.784 S 10.415.201
Inversiones 8 244.487 163.369
Propiedad planta y equipo 12 163.886 182.681
Activos Intangibles 13 27.418 67.980
Activo impuesto diferido 10 6.661.477 7.058.149
Bienes de arte y cultura 14 53.320 53.320
Total activos no corrientes S 7.150.588 S 7.525.499
TOTAL ACTIVO S 18.460.372 S 17.940.700
PASIVOS
Cuentas por pagar, neto 15 S 230.145 $ 382.515
Beneficios a los empleados 16 . 531.882 486.425
Otros pasivos 17 237.143 272.512
Provisiones 18 40.775 27.881
Total pasivos corrientes S 1.039.945 S 1.169.333
TOTAL PASIVO S 1.039.945 S 1.169.333
PATRIMONIO
Capital suscrito y pagado 19 S 1.356.587 S 1.356.587
Prima en colocacién de acciones 19 15.176.191 15.176.191
Reserva legal 19 83.160 -
Reservas por disposiciones fiscales 19 1771 1.771
Ganancia acumuladas 141.337 -
Pérdidas acumuladas - (607.106)
Resultado del ejercicio 649.060 831.603
Otros resultados integrales 19 12321 12.321
Total patrimonio S 17.420.427 S 16.771.367
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO S 18.460.372 S 17.940.700

Alexander Gonzdlez "en\a
Representante Legal

Pl 7
Orhar’EfRfique Rodriguez Camargo
Contador Publico
T.P.169177-T

Véase las notas a la informacion f/nanmera que forman parte integral de los estados financieros.
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(Ver informe adjunto)



PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
ESTADO CONDENSADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO

(Expresado en miles de pesos colombianos)

NOTA 1de enero de 2024 al 30 1 de enero de 2023 al 30
de junio de 2024 de junio de 2023

Ingresos y gastos de actividades ordinarias
Ingresos por comisiones y honorarios 20 S 7.999.519 S 6.672.244
Ingresos financieros operaciones mercado monetario 20 100.615 -
Rendimientos financieros y Valoracién neta de Inversiones 20 212.954 285.448
Ingresos por servicios 20 2.307 1.475
Total ingresos de actividades ordinarias S 8.315.395 S 6.959.167
Costos y gastos directos
Servicios 99 (361.569) (268.161)
Total costos y gastos directos S (361.569) S (268.161)
Utilidad bruta S 7.953.826 S 6.691.006
Otros ingresos operativos 21 12.184 43.934
Gastos de administracion y operacién 23 (6.832.421) (5.554.080)
Otros gastos operativos 24 ‘ (84.881) (10.050)
Resultado de actividades de la operacién S 1.048.708 S 1.170.810
Otros ingresos no operativos 5.331 8
Gastos Bancarios (4.962) (5.734)
Otros costos y gastos no operativos 25 (3.344) (64.070)
Ganancia antes de impuesto S 1.045.733 S 1.101.014
Gasto por impuesto diferido (396.673) (393.706)
Resultado del periodo S 649.060 S 707.308
Otro resultado integral del afio - -
Resultado integral total neto del ejercicio S 649.060 S 707.308

Véase las notas a la informacién financiera que forman parte integral de los estados financieros.
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Omdr Enrique Rodriguez Camargo Shirly Andrea Pulldo Perez

Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
T.P.169177-T T.P. 89804 -T

Miembro de Moore Assurance S
(Ver informe adjunto)
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PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.

ESTADO CONDENSADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO

Ingresos y gastos de actividades ordinarias

Ingresos por comisiones y honorarios

Ingresos financieros operaciones mercado monetario
Rendimientos financieros y Valoracién neta de Inversiones
Ingresos por servicios

Total ingresos de actividades ordinarias

Costos y gastos directos

Servicios

Total costos y gastos directos

Utilidad bruta

Otros ingresos operativos

Gastos de administracién y operacion
Otros gastos oper.ativos

Resultado de actividades de la operacién

Otros ingresos no operativos
Gastos Bancarios

Otros costos y gastos no operativos
Ganancia antes de impuesto

Gasto por impuesto diferido

Resultado del periodo

Otro resultado integral del afio

Resultado integral total neto del ejercicio

Véase las notas a la informacion financiera que. farmal}parte integral de los estados finan
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Representante Legal

(Expresado en miles de pesos colombianos)

Por el periodo de tres
meses terminado al 30 de
junio 2024

4.407.203
48.402
87.937

1.097

Por el periodo de tres
meses terminado al 30 de
junio 2023

4.544.639

(194.784)

3.534.169
109.948
1.135

(194.784)

3.645.252

(131.496)

4.349.855

(131.496)

11.831
(3.648.434)
(1.097)

3.513.756

712.155

843
(3.023.890)
(9.902)

o

‘ (2.335)

480.807

709.824

(266.707)
443.117

5

(3.116)
(61.837)

415.859

(195.367)
220.492

443.117

cieros.

Omar Eririque Rodriguez Camargo
Contador Publico
T.P. 169177-T
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Miembro de Moore Assurance S.A.S
(Ver informe adjunto)
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PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO POR LOS ANOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Reservas
Capital Prima en Por Para Ganancia
= -z . < cars . ... Resultados del - Otro resultado Total
Nota suscritoy  colocacién de Legal disposicion  readquisicién L (Pérdida) . X .
R , . ejercicio integral patrimonio

pagado acciones fiscal de acciones acumulada
Saldo inicial al 1 de enero de 2023 1.356.587 15.176.191 - 1.771 192.258 8.632.312 (9.431.676) 7.001 15.934.444
Movimiento reservas - - - - (192.258) - 192.258 - -
Traslado del resultado del ejercicio anterior - - - - - (8.632.312) 8.632.312 - -
Resultados del periodo - - - - - 707.308 - - 707.308
Saldo final al 30 de junio de 2023 1.356.587 15.176.191 - 1,971 - 707.308 (607.106) 7.001 16.641.752
Saldo inicial al 1 de enero de 2024 1.356.587 15.176.191 - 1,771 - 831.603 (607.106) 12.321 16.771.367
Movimiento reservas 19 - - 83.160 - - (83.160) - - -
Traslado del resultado del ejercicio anterior - - - - - (748.443) 748.443 - -
Resultados del periodo - - - - - 649.060 - - 649.060
Saldo final al 30 de junio de 2024 1.356.587 15.176.191 83.160 1.771 - 649.060 141.337 12321 17.420.427

Véase las notas a la informacion financiera que forman parte integral de los estados financieros.
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Alexander Gonzalez Peffa
Representante Legal
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Contador Publico

T.P.169177-T

Revisor Fiscal
T.P. 89804 -T

Miembro de Moore Assurance S.A.S.
(Ver informe adjunto)



PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
ESTADO CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Por el trimestre que termino al 30 de junio de:

NOTA 2024 2023

Actividaldes de operacién -
Resultados del periodo S 649.060 S 707.308
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo neto,
provisto por (usado en) las actividades de operacién:
Depreciacion propiedad planta y equipo 12 34.821 32.075
Amortizacion de intangibles 13 40.562 24.890
Utilidad en valoracién de inversiones (9.983) (16.328)
Perdida (Ganancia) en operaciones del mercado monetario (5.324) -
Gasto por impuesto diferido 396.672 393.706
Perdida en valoracion de Inversiones 16.896 #

S 1.122.704 S 1.141.651
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (629.010) 280.576
Depositos en garantia (100.000) -
Otros activos no financieros (292.124) (138.384)
Otros pasivos financieros (35.369) (187.836)
Otras provisiones 12.894 (2.077)
Otras cuentas por pagar " (152.370) (64.639)
Beneficios a empleados por pagar 45.457 (67.864)

S (27.818) $ 961.427
Impuesto de Renta (983.693) (822.537)
Efectivo neto (usado en) / provisto por las actividades de operacién $ (1.011.511) S 138.890

Flujos de efectivo por actividades de inversién

Compra propiedades y equipo 12 (16.026) (2.776)
En redencion de participaciones en FICs 7.379 7.918
Venta de Tidis 1.001.921 -

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion $ 993.274 $ 5.142
(Disminucién) / Aumento de efectivo y equivalentes al efectivo $ (18.237) S 144.032
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio S 3.251.503 S 5.338.727
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio S 3.233.266 S 5.482.759

V€ase las notas a la informacién financiera que forman parte int;gral de los estados financieros.

(AN — 5 L@U{@,@,&a&)

Alexander GonZilez Oma-éique Rodriguez Camargo Shirly Andrea Pdlido Perez
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3 Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
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\ Miembro de Moore Assurance S.A.S.

(Ver informe adjunto)



Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.

Notas a los estados financieros - informacion financiera intermedia condensado al 30 de junio de 2024
y 2023

(Expresado en miles de pesos)

Nota 1. Entidad que reporta

Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. en adelante “la Comisionista”, es una sociedad comisionista
de bolsa, constituida mediante escritura publica No. 3629 del 9 de diciembre de 1982 de la Notaria Once de
Medellin (Antioquia), fue constituida la sociedad bajo la denominacidn Dyner, Henao y Echavarria, definida bajo
el régimen de las sociedades colectivas del codigo de comercio. Mediante escritura publica No. 471 del 24 de
febrero de 1988 de la Notaria Segunda de Medellin, la sociedad transform¢ su naturaleza societaria a sociedad
andnima y a su vez cambio la razén social a Asesores en Valores S.A. Mediante escritura publica 4.459 de la
Notaria Quince de Medellin, se modificé la razén social a Asesores en Valores S.A Comisionistas de Bolsa.
Mediante escritura publica No. 2393 del 20 de diciembre de 2007, de la Notaria Trece de Medellin se reforman
los estatutos sociales para adecuarlos a la Ley 222 de 1995y Ley 964 de 2005, adicional cambia la razén social
a Asesores en Valores S.A. Comisionista de Bolsa. Mediante escritura publica No. 483 del 18 de marzo de 2015
se modifica la razén social a Adcap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa. Mediante escritura pablica 658 del
25 de abril de 2016 de la Notaria Segunda de Medellin se adiciona la sigla Adcap Colombia o Adcap. Mediante
escritura publica 190 del 7 de febrero de 2019 de la Notaria Segunda de Medellin, se modifica el domicilio
principal de la sociedad a la ciudad de Bogota D.C. Finalmente, mediante escritura publica No. 1869 del 09 de
mayo de 2022 de la Notaria 21 de Bogota D.C. inscrita el 25 de mayo de 2022 con el No. 02842855 del libro
IX, la sociedad cambi6 su razén social de Adcap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa a PROGRESION
SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.

De conformidad con el marco juridico aplicable, su objeto social es el desarrollo de contratos o negocios
juridicos de comision para la compra y venta de valores. Adicionalmente, previa autorizacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia, la sociedad podré: i) Hacer intermediacion sobre titulos valores,
divisas y derivados financieros. Il) Administrar fondos de inversion colectiva, fondos de capital privado,
portafolios de terceros y valores de sus comitentes. di) Realizar contratos de cuentas de margen y de
corresponsalia, la celebracion de operaciones por cuenta propia y el desarrollo de actividades de banca de
inversién y contratos de asesoria de valores y capitales. Al cierre del primer trimestre contaba con la
infraestructura para activarse y poder realizar operaciones en la Bolsa de Valores de Colombia, tanto en renta
fija como en renta variable. Asi mismo se realiz6 la habilitacion con la cdmara de riesgo central de contraparte
para cumplir las operaciones. Esto permitio realizar operaciones por $4.600 millones en 20
operaciones generando un ingreso por concepto de comision de $11.300 para el cierre del primer semestre.
Para desarrollar su objeto social, la Comisionista fue autorizada por la Comisién Nacional de Valores mediante
resolucion No. 058 del 11 de marzo de 1983. La duracién de la Comisionista es hasta el afio 2050.

La matriz de la Comisionista es Progresion Inversiones S.A (antes denominada Progresién Sociedad
Administradora de Inversion S.A.) con una participacion del 80%, inscrita la situacion de control a través de
documento privado del 18 de julio de 2022 registrado el 22 de julio de 2022 bajo el numero 02860817 del libro
IX.

El domicilio principal de la Comisionista es la ciudad de Bogota (Colombia) ubicada en la calle 77 No. 7-44
oficina 302. Ademas, cuenta con una agencia que implica una oficina de atencion en la ciudad de Cali, ubicada
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Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.

Notas a los estados financieros - informacion financiera intermedia condensado al 30 de junio de 2024
y 2023

(Expresado en miles de pesos)

en la calle 22 Norte No. 6AN- 24 Oficina 508. A 30 de junio de 2024, la compafiia tenia 92 colaboradores con
vinculacion laboral.

Nota 2. Evolucién del negocio

Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A y Global Securities Colombia Comisionista de Bolsa S.A.
adelantan un proceso de integracion de las actividades y servicios que actualmente prestan en el marco de su
autorizacién, razon por la cual, el primero (1ero) de septiembre de 2022 presentaron ante la Superintendencia
Financiera de Colombia para que en ejercicio de sus atribuciones impartiera las autorizaciones de los siguientes
actos: (i) la negociacion del 30% de las acciones de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A para ser
adquiridas por parte de Global Securities vy (i) la cesion de activos, pasivos y contratos mas los productos de
Global Securities a favor de Progresidn Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.

El 24 de junio de 2024, mediante Resolucion 1254, la Superintendencia Financiera de Colombia, autorizo la
cesién de activos, pasivos y contratos de Global Securities S.A., Comisionista de Bolsa a Progresion Sociedad
Comisionista de Bolsa.

Adicionalmente, Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A., adelanto todas las gestiones de debida
diligencia y conocimiento para presentar ante la Superintendencia Financiera de Colombia, solicitud de
autorizacién de contrato de corresponsalia con entidad internacional en Estados Unidos. De la misma manera,
activd la linea Banca de Inversidn, en la cual ya se ejecut6 exitosamente el servicio de valoracion de compariias
en importante empresa del sector salud.

El 18 de julio de 2024, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizé la adquisicién del 30% del capital
social de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. por parte de Global Securities S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa. De igual forma, el 1 de agosto de 2024, la Bolsa de Valores de Colombia notifico que
en sesion del 31 de julio el comité directivo aprobé la compraventa de acciones en mencién, en los mismos
términos proferidos por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Nota 3. Bases de Preparacion de los Estados Financieros
a. Importancia Relativa y Materialidad

Un hecho econémico tiene importancia relativa cuando debido a su naturaleza o cuantia su conocimiento o
desconocimiento teniendo en cuenta las circunstancias que lo rodean puede alterar significativamente las
decisiones econémicas de los usuarios de la informacién.

Derivado de ello al preparar los estados financieros el desglose de los rubros se hace segun lo establecido en
las normas e instrucciones contables de la Superintendencia Financiera de Colombia y en su defecto aquellos
que representan el 5% o mas del activo total, del pasivo total, del capital de trabajo, del patrimonio y de los
ingresos segun el caso. Aun asi, se describen cifras inferiores cuando se considera que puede contribuir a una
mejor interpretacion de la informacion financiera.
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Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.

Notas a los estados financieros - informacion financiera intermedia condensado al 30 de junio de 2024
y 2023

(Expresado en miles de pesos)

b. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas
por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016,
2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2021 y 1611 de 2022. Las NCIF aplicables
se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB
por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas
por el IASB al segundo semestre de 2021.

La Sociedad Comisionista aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempladas
en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

° La NIC 39 y la NIIF 9 respecto de la clasificacion y la valoracion de las inversiones, para estos
casos continta aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995
capitulo I-1 de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Adicionalmente, la Compafiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas vigentes
en Colombia:

o Las siguientes excepciones establecidas en la Circular Externa 036 de la Superintendencia
Financiera de Colombia del 12 de diciembre de 2014 para vigilados y controlados.

a. Las diferencias netas positivas que se generen en la aplicacién por primera vez de las NIIF no podran
ser distribuidas para enjugar pérdidas, realizar procesos de capitalizacién, repartir utilidades y/o
dividendos, o ser reconocidas como reservas; y sélo podran disponer de las mismas cuando se hayan
realizado de manera efectiva con terceros distintos de aquellos que sean partes relacionadas segun
los principios de las NIIF.

b. Las diferencias netas positivas que se generen en la aplicacion por primera vez de las NIIF no
computaran en el cumplimiento de los requerimientos prudenciales de patrimonio técnico, capital
minimo requerido para operar, asi como en la observancia de los demas controles de ley de acuerdo
con la naturaleza de cada entidad.

c. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico con excepcion de las
siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacién financiera

e Los instrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable.
e Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado son medidos al valor
razonable de acuerdo con el precio suministrado por el proveedor oficial de precios de mercado.
d. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la comisionista se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros
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Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.

Notas a los estados financieros - informacion financiera intermedia condensado al 30 de junio de 2024
y 2023

(Expresado en miles de pesos)

se presentan “en pesos colombianos” que es la moneda funcional de la comisionista y la moneda
de presentacion. Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana.

e. Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacidn de los estados financieros conforme a las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Por lo anterior los resultados reales que se observen en fechas
posteriores pueden diferir de estas estimaciones.

Nota 4. Politicas contables significativas
A. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el dinero en caja, los depésitos bancarios a la vista, las inversiones
ala vista o a corto plazo de gran liquidez facilmente convertibles en importes de efectivo y de poco riesgo, con
un vencimiento de tres meses 0 menos. Para el calculo de la fecha de vencimiento se toma como fecha inicial
la fecha de adquisicion de la inversion.

Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertibles a la moneda funcional de la entidad utilizando los
tipos de cambio en las fechas en que se efectlen las operaciones de acuerdo con la TRM reportada en su
momento por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia entre el
costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos
durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del
periodo.

B. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

Para el reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros son reconocidos al costo de adquisicion.

Inversiones

El valor razonable de las inversiones realizadas se clasifica y calcula de la siguiente forma:

El Capitulo I-1 de la Circular Externa No. 100 de 1995 Basica Contable de la Superintendencia Financiera de
Colombia emitida mediante la C.E 034 de 2014, establece la clasificacion, valoracién y contabilizacion de las
inversiones.
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La Sociedad Comisionista por estar sometida a la vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia
estd obligada a clasificar, valorar y contabilizar las inversiones en valores de deuda, valores participativos,
inversiones en titulos valores y demas derechos de contenido econémico considerados como instrumentos
financieros, que conforman los portafolios propios de las entidades, los Fondos de Inversidén Colectiva, los
Fondos de Capital Privado y los portafolios de los recursos administrados a nombre de terceros, asi como las
inversiones en bienes inmuebles, de conformidad con el capitulo I-1 de la circular 100 de 1995 emitida mediante
la C.E 034 de 2014 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para los efectos propios de normatividad vigente, dentro de su ambito de aplicacion, se entienden como Fondos
de Inversion Colectiva los definidos en el Decreto 2555 de julio 15 de 2010, modificado por el Decreto 1242 de
2013, es decir, todo mecanismo o vehiculo de captacién o administracién de sumas de dinero u otros activos,
integrado con el aporte de un numero plural de personas determinables una vez el Fondo de Inversién Colectiva
entre en operacidn, recursos que seran gestionados de manera Colectiva para obtener resultados econémicos
también colectivos. Los Fondos de Capital Privado son fondos de inversién colectiva cerrados que deben
destinar al menos las dos terceras partes (2/3) de los aportes de sus inversionistas a la adquisicion de activos
o derechos de contenido econémico diferentes a valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores
- RNVE.

Clasificacion, valoracion y contabilizacidn de las inversiones

A continuacion, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion:

Las inversiones se clasifican en: inversiones negociables e inversiones disponibles para la venta.

Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

Negociables en
titulos de deuda.

Se clasifican como inversiones
negociables todo valor o titulo y, en
general, cualquier tipo de inversion
que ha sido adquirida con el
propésito principal de obtener
utilidades por las fluctuaciones a
corto plazo del precio.

Los valores de deuda clasificados como
inversiones negociables se deberan valorar de
acuerdo con el precio suministrado por el
proveedor de precios para valoracion designado
como oficial para el segmento correspondiente, de
acuerdo con las instrucciones establecidas en la
Circular Basica Juridica, teniendo en cuenta las
siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables, representadas en
valores o titulos de deuda, se deberan valorar con
base en el precio determinado por el proveedor de
precios de valoracidn utilizando la siguiente
férmula: Dénde: VR =VN * PS VR: Valor razonable
VN: Valor nominal PS: Precio sucio determinado
por el proveedor de precios de valoracion.

b. Para los casos excepcionales en que no exista,
para el dia de valoracién, valor razonable

La contabilizacion de estas
inversiones debe efectuarse en
las respectivas cuentas de
“Inversiones a Valor Razonable
con Cambios en Resultados’,

del Catalogo Unico de
informacion  financiera con
fines de supervision.

La diferencia que se presente
entre el valor razonable actual
y el inmediatamente anterior
del respectivo valor se debe
registrar como un mayor o
menor valor de la inversion,
afectando los resultados del
periodo.

Tratdndose de valores de
deuda, los rendimientos
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

determinado de acuerdo con el literal a. se debera
efectuar la valoracion en forma exponencial a partir
de la Tasa Interna de Retorno. El valor razonable
de la respectiva inversién se debe estimar o
aproximar mediante el calculo de la sumatoria del
valor presente de los flujos futuros por concepto de
rendimientos y capital, de acuerdo con el siguiente
procedimiento:

Estimacion de los flujos futuros de fondos por
concepto de rendimientos y capital: Los flujos
futuros de los valores de deuda deben
corresponder a los montos que se espera recibir
por los conceptos de capital y rendimientos
pactados en cada titulo.

exigibles  pendientes  de
recaudo se registran como un
mayor valor de la inversién.

En consecuencia, el recaudo
de dichos rendimientos se
debe contabilizar como un
menor valor de la inversion.

Disponibles para

la venta -
Instrumentos de
patrimonio  con

cambios en el
ORI

Titulos participativos con baja o
minima bursatilidad 6 sin ninguna
cotizacion y titulos con alta y media
bursatilidad. - Inversiones
obligatorias en Bolsa de Valores de

Colombia con vocacion de
permanencia. - Los valores
clasificados como inversiones

disponibles para la venta podran
ser entregados como garantias en
una Cémara  Central de
Contraparte con el fin de respaldar
el cumplimiento de las operaciones
aceptadas por esta para su
compensacion y liquidacion. Asi
mismo con estas inversiones se
podran realizar operaciones del
mercado monetario y entregar en
garantias de este tipo de
operaciones.

Las inversiones en titulos participativos inscritos en
el RNVE se valoran de acuerdo con el precio
publicado por agentes autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Cuando el proveedor de precios designado como
oficial para el segmento correspondiente no cuente
con una metodologia de valoracion para estas
inversiones, las entidades deberadn aumentar o
disminuir el costo de adquisicion en el porcentaje
de participacion que corresponda al inversionista
sobre las variaciones subsecuentes del patrimonio
del respectivo emisor calculadas con base en los
Ultimos estados financieros certificados.

Dichos estados deben ser con corte a 30 de junio y
31 de diciembre de cada afio y se tendra hasta tres
(3) meses posteriores al corte de estados
financieros, para realizar la debida actualizacion.
Sin embargo, cuando se conozcan estados
financieros certificados mas recientes, los mismos
se deberan utilizar para establecer la variacion.

La actualizacion del valor
razonable de los titulos de alta
o media bursatilidad o que se
coticen en bolsas del exterior
internacionalmente
reconocidas, se contabiliza
como una ganancia o pérdida
no realizada (ORI), con abono
0 cargo a la inversion. Este
procedimiento  se  realiza
diariamente.

Los dividendos que se repartan
en especie o en efectivo, se
deben registrar como ingreso,
ajustando la correspondiente

cuenta de Ganancias o
Pérdidas No  Realizadas
(méximo hasta su valor

acumulado) y, si es necesario,
también el valor de la inversion
en la cuantia del excedente
sobre aquella cuenta.

Disponibles para
la venta - titulos
de deuda a valor
razonable  con
cambios en el
ORI

Cualquier tipo de inversién que no
se clasifique como inversiones
negociables o como inversiones
para  mantener  hasta el
vencimiento, y respecto a las
cuales la Comisionista tiene el
proposito serio y la capacidad legal,
contractual, financiera y operativa

Se realiza con los precios suministrados,
calculados y publicados por el proveedor de
precios, que para el caso de la Comisionista
actualmente es PIP Colombia. Este procedimiento
se realiza diariamente.

Los cambios que sufra el valor
de los titulos de deuda o
valores se contabilizan de
conformidad con el siguiente
procedimiento:

a. Contabilizacién del cambio
en el valor presente. La
diferencia entre el valor
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

de mantenerlas, cumpliendo lo
establecido en el modelo de
negocio a partir del dia en que
fueron clasificadas en esta
categoria.

Cuando las inversiones disponibles
para la venta se reclasifiquen a
inversiones  negociables, el
resultado de la reclasificacién de
inversiones debera reconocerse y
mantenerse en el “Otro Resultado
Integral (ORI)” como ganancias o
pérdidas no realizadas, hasta tanto
no se realice la venta de la
correspondiente  inversion.  Asi
mismo con estas inversiones se
podran realizar operaciones del
mercado monetario y entregar en
garantias de este tipo de
operaciones.

presente del dia de valoracion
y el inmediatamente anterior,
se debe registrar como un
mayor valor de la inversion con
abono a las cuentas de
resultados.

b. Ajuste al valor razonable.

La diferencia que exista entre el
valor razonable de dichas
inversiones y el valor presente
de que trata el literal anterior,
se debe registrar como una
ganancia o0 pérdida no
realizada (ORI).

Compromisos de reventa

Incluye los fondos que coloca la compafiia con garantia de inversiones, bajo la modalidad de operaciones
simultaneas activas. La diferencia entre el valor presente (entrega en efectivo) y el valor futuro (precio de
reventa), constituye un ingreso a titulo de rendimiento financiero que se reconocen en los términos
pactados bajo la norma de causacion contable.

Deterioro o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio

Como resultado de la evaluacion por riesgo crediticio, las inversiones se clasifican en las siguientes
categorias: “A” Normal, “B” Aceptable, “C” Apreciable, “D” Riesgo Significativo y “E” Incobrables.

El precio de los valores o titulos de deuda, asi como el de los valores o titulos participativos con baja o
minima bursatilidad o sin ninguna cotizacién, se ajusta en cada fecha de valoracion con fundamento en la
calificacion de riesgo crediticio, asi:

Las inversiones calificadas en las categorias “B’, “C”, “D” y “E” no pueden estar registradas por un valor
neto superior al ochenta por ciento (80%), sesenta por ciento (60%), cuarenta por ciento (40%) y cero por
ciento (0%), respectivamente, del valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de
la valoracién para los valores o titulos de deuda o del costo de adquisicién para los valores o titulos
participativos.
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El precio de los valores o titulos de deuda, asi como el de los valores o titulos participativos con baja o
minima bursatilidad o sin ninguna cotizacién, se ajusta en cada fecha de valoracion con fundamento en la
calificacion de riesgo crediticio, asi:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
Cumplen con los términos pactados en el valor o titulo y
A Normal cuentan con una adecuada capacidad de pago de capital No procede.
e intereses.
Corresponde a emisiones que presentan factores de
incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir  El valor neto no puede ser
cumpliendo adecuadamente con los servicios de la deuda. superior al ochenta por
B Aceptable . , . L ., .
Asi mismo, sus estados financieros y demas informacién ciento (80%) del costo de
disponible presentan debilidades que pueden afectar su  adquisicion.
situacion financiera.
Corresponde a emisiones que presentan alta o media
probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de  El valor neto no puede ser
. capital e intereses. De igual forma, sus estados superior al sesenta por
C Apreciable . . L s : .
financieros y demas informacion disponible muestran ciento (60%) del costo de
deficiencias en su situacion financiera que comprometen adquisicién.
la recuperacion de la inversion.
Corresponde a aquellas emisiones que presentan
incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi  El valor neto no puede ser
o como sus estados financieros y demds informacién superior al cuarenta por
D Significativo , , o .
disponible presentan deficiencias acentuadas en su ciento (40%) del costo de
situacién financiera, de suerte que la probabilidad de adquisicion.
recuperar la inversion es altamente dudosa.
Emisores que de acuerdo con sus estados financieros y
demas informacién disponible se estima que la inversién EI  valor de estas
E Incobrable es incobrable. Asi mismo, si no se cuenta con los estados inversiones debe estar

financieros con menos de seis (6) meses contados desde
la fecha de la valoracion.

totalmente provisionado.

No estan sujetos a este ajuste los valores o titulos de deuda publica interna o externa emitidos o avalados por
la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras — FOGAFIN.
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A continuacién, se detallan las técnicas de valoracién y principales datos de entrada de los activos medidos a
valor razonable, en cumplimiento de los lineamientos emitidos por la Superintendencia Financiera de Colombia
en la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995, Capitulo | - 1, asi:

Instrumentos financieros medidos a valor razonable

Tipo

Técnica de valuacion

Inversiones en titulos de deuda
a valor razonable en pesos
colombianos

La valoracién de los titulos de deuda a valor razonable es calculada y reportada por el
proveedor de precios PIP Colombia, cuya metodologia se encuentra autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Para esto tienen en cuenta la frecuencia en la
publicacién de precios de forma histérica, monto en circulacion, registro de operaciones
realizadas, nUmero de contribuidores de precios como medida de profundidad,
conocimiento del mercado, cotizaciones constantes por una 0 mas contrapartes del titulo
especifico, spreads bid-offer, entre otros.

Inversiones en instrumentos de
patrimonio

Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento correspondiente
no cuente con una metodologia de valoracién para estas inversiones, las entidades
deberan aumentar o disminuir el costo de adquisicién en el porcentaje de participacion que
corresponda al inversionista sobre las variaciones subsecuentes del patrimonio del
respectivo emisor.

Progresion realiza inversiones en Fondos de Inversion Colectiva, Fondos de Capital
Privado y Derechos Fiduciarios, estas participaciones se valoran teniendo en cuenta el
valor de la unidad calculado por la Sociedad administradora, al dia inmediatamente anterior
al de la fecha de valoracion.

Inversiones en titulos de deuda
a costo amortizado en pesos
colombianos

Las inversiones en titulos de deuda a costo amortizado son valoradas a valor razonable
dado que tienen datos de entrada observable.

Los valores clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento, se
valoran en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en el
momento de la compra, sobre la base de un afio de 365 dias.

Para efectos de la valoracion de los bonos pensionales clasificados para mantener hasta
el vencimiento, las entidades vigiladas deberdn seguir el siguiente procedimiento: Se
debe actualizar y capitalizar el bono desde la fecha de emision hasta la fecha de
valoracion.

(i) El valor del bono actualizado y capitalizado a la fecha de valoracion, se debera
capitalizar por el periodo comprendido entre la fecha de valoracién y la de redencién
del mismo, con base en la tasa real del titulo.

(ii) El valor razonable es el que resulte de descontar los flujos en forma exponencial a
partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en el momento de la compra, sobre la
base de un afio de 365 dias.

(iii) Para efectos de la actualizacion y capitalizacion se debe seguir el procedimiento
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Tipo Técnica de valuacion

establecido por la Oficina de Bonos Pensionales del Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico, o quien haga sus veces.

La Comisionista utiliza las técnicas de valoracién que resultan mas apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

El siguiente es el detalle de la jerarquia del portafolio de la sociedad.

Nivel 1: Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
entidad puede tener acceso a la fecha de medicion. Tales como: instrumentos financieros que cotizan en la
Bolsa de Valores de Colombia (BVC).

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios). Es decir, todas aquellas
que no pueden ser clasificadas en el Nivel 1.

Cuentas por cobrar

Se registra como cuentas por cobrar los derechos contractuales que tiene la Sociedad para recibir efectivo,
estos derechos corresponden a la prestacion de servicios, anticipos y pagos realizados a cargo de terceros que
no tienen pactado un cobro de intereses y se realizan como parte del reconocimiento de las obligaciones que
tienen terceros con la entidad.

Las cuentas por cobrar se miden al costo en su reconocimiento inicial y posterior, las cuentas por cobrar con
una fecha de vencimiento superior a doce meses se miden a costo amortizado en su medicion posterior.

Deterioro de cuentas por cobrar

La Sociedad evalla en la fecha de cada balance, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

Cada vez que existan indicios de un riesgo por la posibilidad de no recuperar la totalidad o parte de los derechos
representados como cuentas por cobrar, se debera reconocer una provisién por deterioro. Este deterioro se
revertira en el momento en el cual el riesgo resulte infundado.

La identificacion de los riesgos asociados con el objeto social de la Sociedad y la adecuada evaluacion,

determinara en buena medida la exposicién de sufrir pérdidas por las variaciones de los recursos adeudados
por los Clientes.
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En el reconocimiento del deterioro de las cuentas por cobrar, para los cobros se efectuara el analisis del pago
a la factura generada en el periodo de tiempo determinado para lo cual se debe tener en consideracion lo
siguiente:

a. Determinacion del periodo a analizar
b. Analisis de las cuentas por cobrar de acuerdo con facturacién emitida en el periodo
c. ldentificacion de las cuentas por cobrar no recaudadas

La Comisionista ha definido un modelo de deterioro para las cuentas que no contienen un componente
significativo de financiamiento asi:

COMISIONES VENCIMIENTO PROVISION
Por administracion Mayor a 360 dias 100%
Colocacién Mayor a 360 dias 100%
Traslado de portafolios Mayor a 360 dias 100%
Por colaboracién contrato de corresponsalia Mayor a 360 dias 100%
HONORARIOS

Honorarios Mayor a 360 dias 100%

Anticipo a proveedores:

Los anticipos o cuentas por cobrar a proveedores que no se puedan recuperar, se les realizara deterioro del
100% una vez la cuenta de cobro tenga un vencimiento superior a 360 dias.

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se deterioraran al 100% una vez tengan una vigencia superior a 360 dias.

Cuentas por Pagar

Se registran como cuentas por pagar, las obligaciones con terceros por la adquisicién de bienes, uso de
servicios y demas obligaciones con terceros.

Las cuentas por pagar se miden al costo en su reconocimiento inicial y posterior, las cuentas por pagar con una
fecha de vencimiento superior a doce meses se miden a costo amortizado en su medicion posterior.

C. Activos intangibles

1) Software y Licencias adquiridas de programas informaticos: Se reconocen al valor del costo de
adquisicion mas el valor de los costos incurridos para prepararlas y ponerlas en funcionamiento. La
amortizacion se realiza de acuerdo con la definicidn expresa en que se espera obtener los beneficios
economicos futuros, en el momento de la compra del activo se realizara un estudio para conocer la vida
util esperada.
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Las licencias que no cumplen con las caracteristicas y criterios contemplados para ser consideradas
como activos intangibles, son reconocidas en el gasto del periodo.

Si la adquisicidn tiene un derecho de uso establecido la amortizacién del activo se realiza durante la
vigencia establecida en el contrato.

2) Marcas y Patentes: Son reconocidas al valor del costo de adquisicion mas el valor de los costos
incurridos para prepararlas y ponerlas en funcionamiento, los costos se amortizan durante la vigencia
del contrato cuando se pacte un tiempo de uso. Si los activos son reconocidos con vidas Utiles
indefinidas se debe evaluar si ha experimentado perdidas por deterioro.

3) Medicion posterior al reconocimiento: Se utiliza el modelo del costo.

D. Propiedad, equipo, y depreciacion

Costo: El reconocimiento inicial de un activo de propiedad, planta y equipo se realiza por su costo de
adquisicion, mas los costos capitalizables de cada activo.

Medicion posterior: Los muebles y enseres, equipo de computo y comunicaciones, y equipo electrénico son
medidos por el modelo del costo.

Método de depreciacion: Se calcula por el método de linea recta aplicando al costo a una tasa anual del 10%
(10 afios) para muebles, enseres y equipos eléctricos o electronicos, y 20% (5 afios) para equipo de computo
y comunicacion. Asi mismo, si los activos adquiridos de acuerdo con sus caracteristicas tienen una vida util
esperada diferente a la mencionada anteriormente, se revisard y se definird la vida Util estimada para esos
activos.

La vida util se determina de acuerdo con el periodo durante el cual se espera que la entidad utilice el activo, la
utilidad que aporte a la entidad y basado en la experiencia que la entidad tenga con activos similares. Para la
determinacion de la vida Util esperada se debera tener en cuenta entre otros factores, los siguientes de acuerdo
con lo indicado en la NIC 16:

a) La utilizacion prevista del activo. El uso se evalua por referencia a la capacidad o al producto fisico que se
espere del mismo.

b) El desgaste fisico esperado, que dependera de factores operativos tales como el nimero de tumos de trabajo
en los que se utilizara el activo, el programa de reparaciones y mantenimiento, y el grado de cuidado y
conservacion mientras el activo no esta siendo utilizado.

c) La obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o mejoras en la produccién, o de los
cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

d) Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las fechas de caducidad de
los contratos de arrendamiento relacionados.
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La vida util esperada de los activos fijos debera ser revisada antes de que se termine de depreciar el activo con
el fin de determinar, si hay ajustes respecto al tiempo que se espera de uso sobre los mismos. Asi mismo, si se
tiene evidencia o conocimiento de que el activo no se va a mantener durante todo el tiempo inicialmente
estimado, se debera realizar el ajuste de la vida util del activo por el tiempo que se estime su uso.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. El valor residual de un
activo es el importe estimado que la entidad podria obtener de un activo por su disposicion, después de haber
deducido los costos estimados para su disposicion, si el activo tuviera ya la edad y condicion esperadas al
término de su vida Util.

Activos de menores cuantias: Son los que, con base en su valor de adquisicién o incorporacién, pueden
depreciarse e incluirse dentro del gasto en el mismo afio en que se adquieren o incorporan. Se considera que
un activo es de bajo valor cuando su costo de adquisicion o incorporacion es igual o inferior al 30% de un salario
minimo mensual vigente.

Costos posteriores: Se reconoce como un mayor valor del activo los costos que generen un mayor beneficio
economico futuro con respecto al uso del activo, previo cumplimiento de las condiciones para su
reconocimiento, y se da de baja en cuentas la parte reemplazada cuando aplique.

Deterioro: Se considera que los activos financieros se han deteriorado cuando existe evidencia objetiva que,
como resultado de uno 0 mas eventos que ocurren con posterioridad al reconocimiento inicial, los flujos de
efectivo futuros estimados del activo se han afectado.

E. Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados se contabilizan de acuerdo con la Ley 50 de 1990 y demés disposiciones legales
vigentes.

F. Impuesto sobre la Renta
Impuesto corriente

La Compafiia determina el impuesto de renta y complementarios, con base en el mayor valor entre la Renta
Liquida gravable o la renta presuntiva (La cantidad minima estimada de rentabilidad que la ley prevé para
cuantificar y liquidar el impuesto sobre las ganancias).

A partir del afio 2021 el porcentaje para determinar la renta presuntiva fue reducido al 0% del Patrimonio Liquido
Fiscal en el ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior. De acuerdo con lo anterior en el afio 2023
y 2024 no hay una cuantia minima impuesta para el calculo del impuesto a las ganancias, este impuesto se
calculara con base a la Renta liquida fiscal (Ingresos fiscales menos costos y deducciones).

Impuesto Diferido

Elimpuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las diferencias temporarias
entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos.
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El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias fiscales temporarias imponibles.

El activo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles y pérdidas fiscales
por amortizar, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de ganancias fiscales futuras
contra las cuales pueda compensar esas diferencias temporarias deducibles.

G. Reconocimiento de Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos ingresen a la
Comisionista y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el
cual el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacion también deberan cumplirse para que
los ingresos sean reconocidos:

i.  Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;
ii.  Sea probable que la comisionista reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;
ii.  Elgrado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido
con fiabilidad;
iv.  Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla,
puedan ser medidos con fiabilidad.

Los criterios de reconocimiento aplican para ingresos de las actividades ordinarias de la Comisionista,
provenientes de:

e Contrato de comisién por intermediacion en el mercado de valores y el mercado cambiario (comision por
contrato de corretaje)

Contrato de administracién de fondos de inversion colectiva (comision por administracion)

Contrato de administracién de portafolios de terceros (comisién por administracion)

Contratos de corresponsalia (comision por corresponsalia)

Intermediacion por colocacion de titulos

Operaciones de mercado monetario

Administracion de valores

Contratos de asesoria financiera (prestacion de servicios)

Compra y venta de titulos valores por cuenta propia (utilidad en venta de titulos valores)

La medicion de los ingresos de actividades ordinarias se hace utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el periodo
contable en el cual tiene lugar la prestacion del servicio.

Comision por contrato de corretaje — El cobro de la comision se determina segun el acuerdo de negociacion
y se calcula para cada producto. Estas se reconocen en el momento de la liquidacién de la operacion: Los
ingresos producto de la negociacion en renta variable y en renta fija estan sujetos a politicas internas del cobro
de comisiones donde se estipulan limites minimos y maximos.
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Comisién por contrato de administracion de fondos de inversion colectiva y portafolios de terceros — El
cobro de la comisién se determina contractualmente y se calcula para cada fondo de inversion colectiva o
portafolio. Estas se reconocen diariamente teniendo en cuenta:

i.  Elporcentaje de cobro esta discriminado en las especificaciones de cada fondo o portafolio, asi mismo
se realizan cobros de comisiones fijas o variables.
ii.  Elporcentaje se aplica sobre el volumen invertido por el cliente, el valor del Fondo administrado o los
ingresos o activos del Fondo de acuerdo con lo establecido en el reglamento de cada fondo.
ii. La comisién se descuenta diariamente del valor administrado aplicando el porcentaje de comisién
establecido en el contrato.

Comision por contrato de administracion de portafolios — El cobro de la comision por administracion de
valores es generado de manera trimestral vencida, y es cobrada a los clientes que tienen titulos en
administracion con la sociedad, dicho cobro es autorizado contractualmente por el cliente en el contrato de
comision.

Comision por contrato de Corresponsalia- El cobro de la comision por contrato de corresponsalia se da por
la Referenciacion de clientes que realiza la sociedad a través de un corresponsal, el cual pagara a la sociedad
una comisién que queda establecida en el contrato.

Prestacion de servicios — Este cobro es realizado por traslados de portafolios que soliciten los clientes.

Intermediacion por colocacion de titulos — La sociedad comisionista cobrara una comisién de acuerdo con
el monto negociado por la colocacion de titulos en el mercado de valores, la misma seré pactada directamente
con el emisor.

Asesorias - La sociedad reconoce un ingreso por asesorias en el mercado de valores y mercado de capitales
donde se le asesora al cliente de una forma integral y de acuerdo con el contrato celebrado con el mismo, este
honorario sera cobrado en la medida que se preste el servicio y de acuerdo con los términos estipulados.

Intereses — Para todos los instrumentos financieros medidos por su costo amortizado, los intereses ganados
se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva, que es la tasa de interés que descuenta en forma
exacta los flujos futuros de pagos o cobros en efectivo estimados a lo largo del plazo esperado de vigencia del
instrumento financiero, o un periodo de menor duracidn, segun corresponda, respecto del importe neto en libros
del activo o pasivo financiero. Los intereses ganados se incluyen en la linea de ingresos financieros en el estado
del resultado.

Dividendos — En el caso de las inversiones en acciones, los dividendos se reconocen cuando se materializa el
derecho de la Comisionista a cobrar los dividendos, lo cual generalmente ocurre cuando los accionistas
aprueban los dividendos en la Asamblea.

Otros ingresos: Corresponden a los ingresos originados en actividades no operacionales que se presentan
por conceptos diferentes a los anteriormente descritos como son subvenciones recibidas, cesion de activos,
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pasivos y contratos, recuperaciones y cualquier otro rubro de caracter no operacional, dichos ingresos son
registrados en el momento que se da la contraprestacion del servicio.

H. Gastos

La Compaiiia reconoce sus gastos en la medida en que ocurran los hechos financieros, econdmicos y sociales
en forma tal que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacién),
independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Los gastos realizados por la Compafiia corresponden a aquellos que sean para el desarrollo de su objeto social
y son aprobados por la Gerencia Administrativa y Financiera.

Gastos pagados por anticipado

Hacen parte de este grupo los gastos en los que la Sociedad Comisionista incurre en el desarrollo de su
actividad, los cuales miden el valor de la transaccion y se deben amortizar durante el periodo en que se reciben
los servicios 0 se causen los costos o gastos; corresponden a las pélizas de seguros adquiridas para amparar
los diferentes riesgos a los que se encuentra expuesta. Los gastos se reconocen con una periodicidad mensual
durante su respectiva vida Util.

I. Supuestos y estimaciones

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las NCIF requiere que la gerencia realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas prospectivamente

J. Bienes de arte y cultura

Registra el costo de las adquisiciones que efectla el ente econdémico de obras de arte.
Medicion inicial

Su medicién inicial es por el costo de adquisicion de la obra.

Medicion posterior

La medicion posterior es dada por el avaltio que realice un experto de las obras que al cierre tenga la compaiiia
contra el otro resultado integral.

K. Operaciones del mercado monetario

Las operaciones en mercado monetario que negocia la comisionista son repo y simultaneas:
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« Operaciones repo o reporto

Operaciones de reporto se presenta cuando una entidad adquiere o transfiere valores, a cambio de la entrega
de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momento el compromiso de transferir o adquirir nuevamente
la propiedad de valores de la misma especie y caracteristicas, a su “contraparte”, el mismo dia o en una fecha
posterior y a un precio determinado.

El monto inicial podra ser calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los valores objeto de la
operacion; podra establecerse que, durante la vigencia de la operacién se sustituyan los valores inicialmente
entregados por otros y podran colocarse restricciones a la movilidad de los valores objeto de la operacion.

Los rendimientos que se registran en este rubro, se calculan exponencialmente durante el plazo de la operacion
y se reconocen en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacion repo se registran en cuentas contingentes deudoras o
acreedoras, dependiendo si es una operacion repo abierto o cerrado, respectivamente.

o Operaciones simultaneas
No podréa establecerse que el monto inicial sea calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los
valores objeto de la operacidn, ni que, durante la vigencia de la operacidn, se sustituyan los valores inicialmente

entregados por otros; tampoco se colocan restricciones a la movilidad de los valores objeto de la operacion.

Los rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante le paga como costo de la operacion durante
el plazo de la misma, se reconocen como mayor valor de la operacion simultanea.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor futuro (precio final de transferencia)
constituye un ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula exponencialmente durante el plazo de
la operacidn y se reconoce en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacidn simultdnea se registran en cuentas contingentes deudoras o
acreedoras para posiciones activas o pasivas, respectivamente.

L. Transacciones con Partes relacionadas

Parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la comisionista en la cual se puede ejercer
control o control conjunto y ejercer influencia significativa.

Se consideran transacciones entre partes relacionadas, toda transferencia de recursos, servicios y obligaciones
entre la Compaiiia y sus partes relacionadas.

La Compaiiia ha considerado como partes relacionadas a su matriz; demas filiales del grupo; el personal clave

de la gerencia, que incluye: personal de Junta Directiva, Presidentes y Directivos, quienes tienen la capacidad
de dirigir, planificar y controlar las actividades de la Compafiia.

Ninguna de las transacciones incorpora términos y condiciones especiales; las caracteristicas de las
transacciones no difieren de las realizadas con terceros, ni implican diferencias entre los precios del mercado
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para operaciones similares; las ventas y compras se realizan en condiciones equivalentes a las que existen
para transacciones entre partes independientes.

M. Capital Suscrito y Pagado

El exceso entre el precio de venta y el valor nominal de las acciones vendidas se reconoce como un mayor
valor del patrimonio en el rubro prima en colocacién de acciones.

Capital Minimo

A través de la Ley 510 de 1999, se establecieron los montos absolutos de capital que las sociedades
Comisionistas de Bolsa deben mantener para realizar algunas o la totalidad de las actividades permitidas por
la Ley contenidas en el articulo 7 de la Ley 45 de 1990. La Sociedad posee el capital que le permite desarrollar
todas las actividades, con la respectiva autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

N. Reservas

Este rubro representa las apropiaciones autorizadas por la Asamblea General de Accionistas, con cargo a los
resultados del afio para el cumplimiento de disposiciones legales o para cubrir los planes de expansion o
necesidades de financiamiento.

Actualmente las reservas de la Sociedad son:

1) Reserva legal: reserva de caracter obligatorio segun el Codigo de Comercio para proteger el patrimonio
de la sociedad en caso de pérdidas. Esta se compone en la apropiacion del 10% de las utilidades
netas anuales hasta que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. Esta reserva
no es distribuible antes de la liquidacion de la empresa, aunque puede utilizarse para absorber o
reducir pérdidas netas anuales. El saldo en exceso al 50% del capital suscrito es de libre disponibilidad
para los accionistas.

2) Reservas por disposiciones fiscales.

3) Reservas para readquisicion de acciones.

0. Acciones propias readquiridas

Los instrumentos de patrimonio propio que se readquieren (acciones propias readquiridas) se reconocen al
costo y se deducen del patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia ni pérdida en los resultados derivada de
la compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propio de la Comisionista. Cualquier
diferencia entre el importe en libros y la contraprestacion recibida, si las acciones se emiten nuevamente, se
reconoce como una prima en colocacion de acciones. Las opciones sobre acciones que se ejerzan durante el
periodo sobre el que se informa se liquidan con acciones propias readquiridas.
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Nota 5. Objetivos, politicas y procesos para la gestion del capital

Los objetivos de la gerencia estan consolidados en 3 grandes puntos: Crecimiento (basado en la creacion de
nuevos Fondos de Inversion Colectiva, Fondos de Capital Privado y la reactivacion de nuevas unidades de
negocio como serian las actividades de mercado de valores, corresponsalia y banca de inversion),
sostenibilidad (basada en la construccién de una infraestructura operativa y administrativa que soporte la
operacion del negocio) y valor del negocio (basado en la generacién de EBITDA y crecimiento del patrimonio
de la Compaifiia).

La Compaiiia cuenta con el capital humano en Front Office, Middle Office y Back Ofiice necesario para cumplir
con su objeto social. Asi mismo, cuenta con la infraestructura tecnolégica para la administracién de Fondos de
inversion, operacion en el mercado de capitales, Corresponsalia y Banca de inversién. Cuenta con politicas,
lineamientos y procedimientos requeridos para la administracion, gestion y monitoreo de un sistema integral de
riesgos SIAR, que garantizan una adecuada administracién de las actividades actualmente ejercidas por la
Sociedad Comisionista.

Nota 6. Resultados de las operaciones y perspectivas

A continuacion, se muestra un resumen del valor de los Fondos administrados a corte 30 de junio de 2024 y 31
de diciembre de 2023:

Valor del Fondo Valor del Fondo
Segmentos Administrado a Administrado a
30/06/2024 31/12/2023

FCP Medical 276.457.577 248.917.635
FCP Inmobiliario 424.351.960 393.212.742
FIC Cerrado Progresién Rentamas 117.008.036 121.695.503
FIC Cerrado Inmobiliario Progresion Rentar 2015 117.027.439 116.004.696
FCP Red Hospitalaria Colombia 379.998.092 379.113.263
FCP Renta Inmobiliaria 58.973.027 56.183.942
FCP Progresién Profitbol 57.255.143 53.432.774
FIC Cerrado Inmobiliario Progresion Rentar Il 13.685.042 13.319.827
FIC Cerrado Progresion Liquidez 22.809.843 15.540.274
FIC Cerrado Progresion Rentaplus 5.491.725 5.746.595
FCP Valor Inmobiliario CLC 301.640.047 291.041.859
FCP Avanti 27.372.873 28.464.304
TOTAL $1.802.070.804 $1.722.673.414
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La Sociedad cuenta con la administracion de diferentes Fondos de Inversion Colectiva y Fondos de Capital
Privado, los cuales a su vez cuentan con politicas de concentracion de inversiones por cada participe de los
Fondos.

El control de concentracidn de los participes del Fondo tiene como objetivo darle continuidad a las operaciones
y funcionamiento de los Fondos ante el retiro de las inversiones de uno o varios participes.

Adicionalmente, los Fondos de Inversion Colectiva administrados y los Fondos de Capital Privado con las
limitaciones contenidas en los respectivos Reglamentos de constitucidn disponen la autorizacién para captar
recursos de nuevos inversionistas.

La administracion de varios Fondos de Inversion Colectiva, Fondos de Capital Privado y las politicas de
concentracion de estos productos permite reducir significativamente el riesgo de pérdida de los ingresos, los
cuales son producidos principalmente por el cobro de comisiones por la administracién de los Fondos.

En el mes de diciembre de 2023, la Sociedad Comisionista radico ante la Superintendencia Financiera de
Colombia la constitucion de un nuevo fondo de capital privado por compartimentos denominado C21, el cual
contara con la designacion de un gestor profesional que hace parte de la franquicia en Colombia de Century21
y que tiene por objeto el desarrollo de la actividad de explotacidn de inmuebles para rentas cortas o turisticas.
Se estima que el fondo de capital privado inicie operaciones durante el segundo semestre del afio 2024.

El 28 de junio de 2024 se radicé ante la Superintendencia Financiera de Colombia la documentacion relativa a
la constitucién del Fondo de Capital Privado Assets Investment -FCP DAI-, el cual contara con un gestor
profesional denominado Exium Ore S.A.S, su politica de inversidn es proporcionar a los inversionistas un
instrumento de inversion de largo plazo y de riesgo alto, para que de manera conjunta, obtengan ganancias
mediante inversiones con destinacién especifica para la constitucion o capitalizacién de vehiculos con propdsito
especial domiciliados en Colombia o en el exterior que tengan como propoésito unico (i) adquirir participacion
social que represente méas del 50% o la totalidad del capital social o un porcentaje menor del capital social o
que represente derechos de voto de la compafiia, siempre y cuando el porcentaje adquirido le otorgue al Fondo
el poder politico suficiente para la toma del control administrativo, operacional y financiero de la respectiva
compaiiia, en Compaiiia en Distress, domiciliadas en Colombia no inscritas en el Registro Nacional de Valores
y Emisores- RNVE; vy (i) brindar soluciones financieras y/o de administracion y gestion corporativa a estas
Compaiiias en Distress en aras de lograr su sostenibilidad financiera con el objetivo de proceder con su venta
futura con un buen resultado de rentabilidad de la inversion. La fecha de inicio de operaciones todavia no se ha
decretado.

Igualmente, la Sociedad mantenia al cierre de 2023 la administracién de valores sobre clientes residuales y a

partir del afio 2024 reactivo sus operaciones, al cierre del 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el
valor de administracion de valores fue el siguiente:
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Valor Valor
Tipo de titulo Administrado a Administrado a
30/06/2024 31/12/2023
Acciones 1.335.810 1.236.693
Bonos y CDT 1.029.323 41.688
TOTAL 2.365.133 1.278.381

Se presento un aumento significativo en el segundo trimestre de 2024 debido a operaciones de compras de
titulos de renta fija y renta variable de nuevos clientes en la Sociedad Comisionista de bolsa.

La Sociedad Comisionista continu6 con las actividades de planeacién e implementacién pertinentes para la
puesta a punto para la activacién en Bolsa, para lo cual durante el afio 2023 realiz6 varias mesas de trabajo
con la Bolsa de Valores de Colombia y demas entidades relacionadas, al cierre del primer trimestre del afio
2024 la Sociedad Comisionista ya se encontraba activa para realizar operaciones del mercado de valores. Asi
mismo durante el afio 2023, la Sociedad Comisionista ejecutd varias actividades de planeacién e
implementacién pertinentes para la apertura de las unidades de servicios de Corresponsalia y Banca de
Inversion, las cuales se estima entren en operacion en el segundo semestre del afio 2024.

Nota 7. Efectivo y equivalentes al efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo y equivalentes al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Moneda Nacional Bancos y otros
Caja

Banco de Occidente

Bancolombia

Banco GNB Sudameris

Banco Davivienda

Banco Colpatria

Banco Santander

Banco BBVA

Banco Bancoomeva

Total efectivo moneda nacional (a)

Inversiones en Fondos a la vista (b)
Total equivalente al efectivo
Total efectivo y equivalentes al efectivo

2024 2023
$ 1800 $ 2100
22525 41.557
250.043 88.146
332523 316.611
120.484 115.982
6.122 6.120
404.068 1.047.863
510.713 776.993
488.941 446,819
$2.137.219 $ 2.842.191
1,096.047 409.312
1.096.047 $  409.312
3.233.266 $ 3.251.503
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(a)

(b)

La variacion de estas cuentas se presenta por el ingreso por comisiones, redencién de
participaciones en Fondos a la vista, gastos rembolsables de los fondos administrados, pagos de
los gastos y obligaciones tributarias de la compafiia.

La variacién se genera por las redenciones de participaciones, retencién en la fuente, adiciones y
valoracion diaria.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el efectivo y equivalente al efectivo no tiene restricciones o
gravamenes que limiten su disposicion.

El detalle de las partidas conciliatorias a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 se observa a

continuacién:
A 30 de junio de 2024
Concepto Cantidad Valor
Notas debito no registrados en libros 10 533
Notas crédito no registradas en libros 8 5.523
A 31 de diciembre de 2023
Concepto Cantidad Valor
Notas debito no registrados en libros 8 1.788
Notas crédito no registradas en libros 6 23.153
Notas debito no registrados en extracto 1 19
Notas crédito no registrados en extracto 1 278

Nota 8 - Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

2024 2023
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados
Fiducredicorp (Inversion en derechos fiduciarios) - 95.410
Titulos Emitidos por el gobierno nacional (TIDIS) (a) 996.597
Total inversiones Corto Plazo $1.092.007
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Inversiones a Largo Plazo
Inversiones a variacion patrimonial con cambios en ORI
Bolsa de Valores de Colombia S.A. 10 10

Total Inversiones a Largo Plazo con cambios en ORI $10 $10

Activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados

FIC Cerrado Progresion Rentaplus (b) 16.000 16.782
FIC Cerrado Inmobiliario Progresion Rentar Il (c) 149.962 146.577
Fiducredicorp (Inversion en derechos fiduciarios) 78.515

Total Inversiones a Largo Plazo con cambios en 244.477 163.359
resultados

Total inversiones a Largo Plazo $244.487 $163.369
Inversiones consideradas como equivalentes al efectivo 1.096.047 409.312
Total Inversiones $1.340.534 $1.664.688

El Portafolio de inversiones se encuentra invertido en pesos colombianos.

(a) Titulos Emitidos por el gobierno (TIDIS) recibidos en la devolucion de renta del afio 2022.

(b) EI FIC Cerrado Progresion Rentaplus tiene duracion hasta el 02 de febrero de 2059, la inversion
realizada tiene el mismo plazo de duracién del Fondo; sin embargo, el Fondo realiza devoluciones
mensuales.

(c) ElIFIC Cerrado Inmobiliario Progresién Rentar Il tiene duracién hasta el 01 de enero de 2048, la
inversion realizada tiene el mismo plazo de duracion del Fondo; sin embargo, el Fondo realiza
devoluciones periddicas (generalmente mensuales).

Portafolio de Inversiones por periodo de maduracion

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el portafolio de la sociedad no presenta maduracién ya que
los titulos que quedaron en el portafolio no tienen vencimiento por corresponder a inversiones en Fondos de
Inversion Colectiva, negocios fiduciarios a través de patrimonios autdnomos y acciones.

Portafolio con riesgo nacion

30 de junio de 2024 31 de diciembre de 2023

Otros titulos emitidos por el gobierno
nacional $ - $996.597
$ - $996.597
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Portafolio por calificacion del emisor

30 de junio de 2024 31 de diciembre de 2023
Sin Calificacion $ 1.340.534 $ 668.091
$ 1.340.534 $ 668.091

A continuacién, se relacionan las inversiones registradas a valor razonable con corte a 30 de junio de 2024 y
31 de diciembre 2023. Los distintos niveles se definen como sigue:

ANO 2024 Valor Razonable Nivel
- Py Nivel .
30 de junio de 2024 Valor Variacion 1 Nivel 2 Total
razonable patrimonial con
: . Total
) con cambio cambio en otro
En miles de pesos enresultado  resultado integral
Titulos de renta variable $1.340.524 10 $1.340.534 $10 1.340.524 $1.340.534
Total $10 1.340.524 $1.340.534
) Valor Razonable Nivel
ANO 2023
31de dizcgg:r;nbre de Valor Variacion Ni¥el Nivel 2 Total
razonable patrimonial con
. . Total
con cambio cambio en otro
En miles de pesos enresultado resultado integral
Titulos de renta variable $668.081 10 $668.091 $10 668.081 $668.091
Total $10 668.081 $668.091

La sociedad podra en cualquier momento negociar sus inversiones para obtener liquidez, atendiendo las
condiciones y periodos minimos de permanencia en los eventos que se requiera en su condicion de sociedad
administradora de acuerdo con el reglamento del respectivo Fondo.

La participacién de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. en inversiones obligatorias en acciones es
la siguiente:

A 30 de junio de 2024:
. . No. Costo de Valor Dividendos
Entidad Precio . e e s . . g
Acciones adquisicion patrimonial recibidos
Bolsa de Valores de Colombia 10 1 11 9 10 -
$ 10 -
Al 31 de diciembre de 2023:
. . No. Costo de Valor Dividendos
Entidad Precio . s . . g
Acciones adquisicion  patrimonial recibidos
Bolsa de Valores de Colombia 10 1 1 § 10 -
$ 10 -
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A 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023, no existian restricciones sobre las inversiones y no se
presentaron reclasificaciones en los niveles de jerarquia.

Nota 9. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar con corte a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023:

2024 2023

Comisién de Administracion (i) $ 1.773.953 $ 1.173.478
Servicio administracion valores - 225
Gastos a Cargo de los Fondos (ii) 29.338 47.153
Gravamen Movimiento Financiero (i) - 27.347
Gravamen Movimiento Financiero por cobrar a bancos 3.200 -
Otras (iv) 507.681 436.959
Deudas de dudoso recaudo (v). 17.037 17.037
Subtotal $2.331.209 $ 1.702.199
Deterioro de cuentas por cobrar

Deudas de dudoso recaudo (v) (17.037) (17.037)
Total Cuentas por cobrar $2.314.172 $1.685.162
Depositos en garantia

Depositos en garantia (vi) 1.860.000 1.760.000
Total $4.174.172 $ 3.445.162

i.  Elsiguiente es el detalle de las comisiones de administracion, las cuales se pagan mes vencido.

2024 2023
FIC Cerrado Progresion Rentamas $ 342.291 $365.779
FCP — Medical 337.359 316.693
FCP - Valor Inmobiliario - Complejo Logistico Del Caribe 167.424 173.004
FCP - Progresion Inmobiliario 347.070 136.337
FCP - Renta Inmobiliaria 23.293 21477
FCP - Progresion Profutbol 435.766 33.694
FCP - Red Hospitalaria Colombia 31.211 32.184
FIC Cerrado Inmobiliario "Progresion rentar 2015" 15.688 27.610
FIC Cerrado Inmobiliario Progresion rentar || 27.708 27.532
FIC - Abierto Progresion Liquidez 23.851 17.526
FCP - Avanti 12.874 11.488
FIC Cerrado Progresion Rentaplus 9.418 10.154
TOTAL COMISION DE ADMINISTRACION $1.773.953 $1.173.478
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ii.  Corresponde a los gastos a cargo de los Fondos Administrados pagados por la sociedad pero que
pueden ser asumidos por los Fondos y estan contemplados en el reglamento.

2024 2023
FCP - Progresion Inmobiliario $5.375 $7.904
FCP - Red Hospitalaria Colombia 1.315 7.212
FCP - Valor Inmobiliario - Complejo Logistico Del Caribe 7.674 7.206
FIC Cerrado Progresion Rentamas 6.110 6.383
FCP - Progresion Profutbol 917 5.810
FCP — Avanti 437 5.590
FCP — Medical 3.538 3.163
FIC Cerrado Progresion Rentaplus 2.073 2.211
FCP - Renta Inmobiliaria 936 872
FIC Cerrado Inmobiliario "Progresion rentar 2015" 404 390
FIC - Abierto Progresion Liquidez 340 218
FIC Cerrado Inmobiliario Progresion rentar Il 219 194
TOTAL GASTOS A CARGO DE FONDOS $29.338 $47.153

ii.  Corresponde al Gravamen al Movimiento financiero declarado y pagado ante la DIAN por la
Sociedad Comisionista, a cargo de los Fondos Administrados.

2024 2023
FCP - Medical $ - $ 18.987
FIC Cerrado Progresion Rentamas - 1.438
FCP - Progresion Inmobiliario - 1.578
FCP - Progresion Profutbol - 5.344
TOTAL GRAVAMEN MOVIMIENTO FINANCIERO $ - $ 27.347

iv.  Elsiguiente es el detalle de las otras cuentas por cobrar a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de

2023:
Concepto 2024 2023
Anticipos $ 393.805 $  358.548
Préstamo a empleados por cobrar 39.283 35.240
Retencién en dividendos a favor de accionistas 21.770 21.770
Incapacidades por cobrar a EPS 9.048 17.898
A accionistas 30.000 -
Contratos de comision 13.775 -
Otras cuentas por cobrar - 3.503
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR $ 507.681 $ 436.959
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v. Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el saldo de esta cuenta corresponde a la cuenta
por cobrar a la sociedad Dicermex por valor de $17.037 deteriorada al 100%, dicha empresa se
encuentra en proceso de reorganizacién con la Superintendencia Sociedades.

vi.  Corresponde al valor minimo de la garantia individual — y aportacion minima al Fondo de Garantia
Colectiva de los miembros para el segmento de Renta Variable - de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte.

Los deudores comerciales no devengan interés y su plazo promedio de pago se encuentra entre los 30 y 90
dias. El valor de las cuentas por cobrar no difiere del valor de reconocimiento inicial, dado que son de corto
plazo.

Nota 10. Impuestos corrientes y diferidos

Activos por impuesto corriente

A 30 de junio de 2024 y 31 diciembre 2023 comprende:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Retencion en la fuente (a) 2.661.872 1.678.179
Total Impuestos Corrientes 2.661.872 1.678.179

(a) Elsaldo corresponde a retenciones que nos practicaron y a las autorretenciones a titulo de
renta.

Con ocasion a las pérdidas fiscales que tiene la compaiiia no se genera impuesto de Renta por pagar.

Impuesto diferido

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Activo por impuesto diferido $ 6.661.477 $ 7.058.149
Total Impuestos Corrientes $  6.661.477 $ 7.058.149

La disminucién del activo por impuesto diferido se genera principalmente por el uso de pérdidas fiscales para
disminuir el impuesto de Renta a pagar por el afio gravable 2023.
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Nota 11. Otros activos no financieros

El siguiente es el detalle de otros activos no financieros:

Seguros (a)

Saldo a favor IVA (b)
Retencion de IVA
Impuestos descontables

Anticipos de impuestos de industria y comercio

Retenciones en Exceso
Otros

Total otros activos no financieros

30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023

$§ 510422 $  231.108

716.056 705.522

1.425 -

- 5.194

734 224

- 331

11.837 5.971

$1.240.474 $948.350

(@) Corresponde al monto pendiente por amortizar de las pélizas de seguro para entidades financieras
(Pdliza de responsabilidad civil, incendio, terremoto, riesgo financiero y ciberseguridad)

(b) Este valor corresponde a los saldos a favor producto del IVA descontable que nos han facturado por
los diferentes bienes y servicios adquiridos, el cual es superior al IVA generado en las actividades
gravadas, monto que solo puede ser compensado en cada periodo fiscal del impuesto sobre las ventas
y no es sujeto a devolucién por parte de la administracién de impuestos.

Nota 12. propiedades y equipo neto

El detalle de las propiedades y equipos a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Detallede l propledad y equipo: “afcna. | ycomuniacen | olecironico | _ plantay equip

Saldo al 31 de diciembre de 2022 $50.076 $118.202 $5.784 $174.062
Movimiento aio 2023

Adiciones 6.362 60.584 66.946
Activos dados de baja (828) (1.214) - (2.042)
Depreciacion / Amortizacion del periodo (10.245) (46.396) (1.062) (57.703)
Retiros depreciacion 204 1.214 1.418
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 45.569 $132.390 $4.722 $182.681
Movimiento afio 2024

Adiciones 2.077 13.949 - 16.026
Depreciacion / Amortizacién del periodo (5.402) (28.929) (490) (34.821)
Saldo al 30 de junio de 2024 $42.244 $117.410 $4.232 $163.886
Costo a 30 de junio de 2024 92.064 294.654 6.278 392.996
Depreciacion a 30 de junio de 2024 (49.820) (177.244) (2.046) (229.110)
Saldo en libros al 30 de junio de 2024 $42.244 $117.410 $4.232 $163.886
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Al 30 de junio 2024 y 31 de diciembre de 2023 no se observa indicios por deterioro y no se presentan
restricciones en los activos fijos.

Nota 13. Activos intangibles

El siguiente es el detalle de los activos intangibles a 30 de junio de 2024 y 31 diciembre de 2023

Programas y
Ao 2024 Aplicaciones
informaticas
Costo
Saldo al 1 de enero de 2024 $ 259.386
Adicion -
Saldo al 30 de junio de 2024 $ 259.386
Amortizacion
Saldo al 1 de enero de 2024 $ (191.406)
Amortizacion (40.562)
Total, amortizacion al 30 de junio de 2024 $ (231.968)
Saldo a 30 de junio de 2024 $ 27.418
Ao 2023
Costo
Saldo al 1 de enero de 2023 $ 212.473
Adicion 46.913
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 259.386
Amortizacion
Saldo al 1 de enero de 2023 $ (136.603)
Amortizacién (54.803)
Total, amortizacion al 31 de diciembre de 2023 $ (191.406)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 $ 67.980

Al 30 de junio 2024 y 31 de diciembre de 2023 no se observa indicios por deterioro y no se presentan
restricciones en los activos intangibles.

Nota 14. Bienes de arte y cultura

El siguiente es el detalle:

1 de enero al 30 de 1 de enero al 31 de
junio 2024 diciembre 2023
Obras de arte $ 53.320 $ 53.320
Total Bienes de arte y cultura $ 53.320 $ 53.320
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A estas obras se les realizd avalto en el mes de noviembre de 2023 por la empresa RCM INVENTARIOS LTDA

utilizando el Método de mercado directo o comparacion de mercado e Indexacion.
Nota 15. Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023
Servicios $ 46.751 $ 227914
Comisiones y Honorarios 122.010 93.414
Por arrendamientos 37.271 33.863
A proveedores 804 8.528
Otros 23.309 18.796
Total Cuentas por pagar $ 230.145 $ 382.515

Las cuentas por pagar comerciales no devengan interés y normalmente se cancelan en 30 dias.

Nota 16 — Beneficios a los empleados

El saldo de las obligaciones laborales que presenta la compafiia con corte a 30 de junio de 2024 y 31 diciembre

2023 es:
2024
Obligaciones laborales
Cesantias $ 83.179
Sueldo 200
Intereses sobre cesantias 4.846
Vacaciones consolidadas 267.059
Bonificaciones por pagar -
Liquidacion de contratos 66.957
Prima de servicio -
Total Obligaciones laborales $422.241
Retenciones y aportes de ndmina
Caja compensacion familiar, ICBF y SENA 18.012
Aportes por salud 23.422
Aporte pensiones 49.193
Aportes a Cooperativas y otros 19.014
Total Retenciones y aportes de némina $109.641
Total Pasivo neto por beneficios a los empleados $ 531.882

2023

$

131.127
1.268
14.678
224.038

19.979
58

$

$391.148

17.213
23.004
47.436

7.624

$95.277

$ 486.425
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La Comisionista reconoce a sus empleados las prestaciones sociales legales y efectua los aportes obligatorios
a pension, salud, riesgos profesionales, caja de compensacién familiar, Instituto Colombiano de Bienestar
Familiar y Sena.

Las retenciones y aportes de némina a 30 de junio 2024 y 31 de diciembre de 2023 son cancelados en el mes
de julio 2024 y enero de 2024 respectivamente.

Nota 17 - Otros pasivos

El siguiente es el detalle:

. 31de
3(:’:23122'0 diciembre de

2023
Retencion en la fuente por pagar (a) $193.432 $234.126
Industria y comercio por pagar (b) 36.456 32.776
Sobre las ventas por pagar 7.255 -
Gravamen movimiento financiero - 5.610
Total Cuentas por pagar $237.143 $272.512

(@) El saldo a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023 corresponde a las retenciones en la fuente
practicadas, las cuales seran declaradas en julio y enero de 2024.

(b) Elsaldo a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023 corresponde las retenciones de ICA practicadas
e impuesto de ICA por declarar y pagar.

Nota 18 - Pasivos estimados y provisiones

Los pasivos estimados y provisiones a 30 de junio 2024 y 31 de diciembre 2023 comprendian:

2024 2023
Servicios y comisiones $40.775 $ 27.881
Total Provisiones $40.775 $27.881

La provisidn corresponde a servicios de telefonia, internet, conectividad avanzada, data center, BVC, servicio
de Deceval y comisiones por referenciacion de inversionistas.
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Nota 19. Patrimonio

El detalle de la cantidad de acciones suscritas, pagadas y en circulacién a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre
de 2023 es el siguiente.

2024 2023
Acciones autorizadas (ordinarias) 14.631.000 14.631.000
Valor nominal $100 (cien pesos)
Acciones ordinarias suscritas y pagadas al principio del afio $ 14.631.000 $ 14.631.000
Acciones ordinarias suscritas y pagadas al final del periodo $14.631.000 $14.631.000
Capital suscrito y pagado al principio del afio $ 1.463.100 1.463.100
Acciones propias readquiridas (106.513) (106.513)
Capital suscrito y pagado en circulacién al final del periodo $1.356.587 1.356.587
Superavit
El siguiente es el detalle:
2024 2023
Prima en la colocacion de acciones $ 15.176.191 $ 15.176.191
Ganancias/pérdidas no realizadas (ORI) 12.321 12.321
Total $ 15.188.512 $ 15.188.512
Reservas Ocasionales
El siguiente es el detalle:
2024 2023
Por disposiciones fiscales $1.771 $1.771
Total $1.771 $1.771
Reserva legal
2024 2023
Reserva legal $ 83.160 $ -
Total $ 83.160 $ -

De acuerdo con el acta No. 99 de la Asamblea General de Accionistas de Progresion Sociedad Comisionista
de Bolsa S.A., celebrada el 27 de marzo de 2024, los accionistas aprobaron por voto favorable: enjugar las
utilidades netas acumuladas por valor de $831.603 y pérdidas acumuladas por valor de $607.106 quedando
una ganancia acumulada después de enjugar las perdidas con las utilidades netas por $141.337. De otra parte,
también se aprobo el registro de reserva legal por el 10% de la Utilidades del afio 2023 por un valor de $83.160.
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Nota 20. Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos en actividades ordinarias al 30 de junio 2024 y 30 de junio 2023 es la siguiente:

Comisiones y Honorarios
Administracién de fondos de inversion (a)

Contrato de comision

Honorarios banca de inversion
Total Comisiones y honorarios

Ingresos financieros y valoracion de inversiones
Rendimientos financieros y Valoracion neta de

Inversiones (b)

Ingresos financieros operaciones mercado monetario

()

Total ingresos financieros y valoracion

inversiones

Ingreso por servicios

Administracién de valores, transacciones y pagos

masivos

Total ingreso por servicios
Total Ingresos actividades ordinarias

1 de enero al 30 de junio

2024 2023
$ 7938219 $ 6.672.244
11.300 -
50.000 -
$ 7.999.519 $ 6.672.244
$ 212.954 $ 285.448
100.615 -
$ 313.569 $ 285.448
2.307 1.475
$ 2.307 $ 1.475
$ 8.315.395 $ 6.959.167

(a) Corresponde a ingresos por comision de administracion de fondos de inversion colectiva y fondos de

capital privado.

Los ingresos obtenidos por la administracion de cada Fondo a corte 30 de junio de 2024 y 2023 son los

siguientes:
| Ingresos por
ngresos por .. .
o . .. administracion administracion
Fondos Politica de inversion desde el 01 de

desde el 01 de enero
al 30 de junio 2024

enero al 30 de junio

Rentamas

titulos valores, facturas, cesion de
derechos econdmicos y de flujos futuros,
compra y venta de titularizaciones, entre
otros.

2023
Inversiones en derechos representativos
de cartera y obligaciones dinerarias no
inscritos en el Registro Nacional de
FIC Cerrado Progresion | Valores: operaciones de descuento de $ 2.167.410 $2.131.722
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Fondos

Politica de inversion

Ingresos por
administracion
desde el 01 de enero
al 30 de junio 2024

Ingresos por
administracion
desde el 01 de

enero al 30 de junio
2023

FCP Medical

Inversiones de Capital en proyectos de
colaboracién empresarial o inversiones en
empresas relacionados con el sector de la
salud en Colombia.

1.921.687

1.547.125

FCP Inmobiliario

Inversiones en inmuebles destinados a la
operacion de proyectos del sector salud.

1.009.835

669.410

FCP Progresién Profttbol

Inversiones a largo plazo de riesgo alto,
mediante la adquisicion de participaciones
en activos o derechos de contenido
econdmico, como acciones ordinarias,
privilegiadas, preferenciales, instrumentos
de deuda convertible en acciones u otros,
que representen un porcentaje o la
totalidad del capital social de sociedades
no inscritas en el Registro Nacional de
Valores y Emisores, cuyo objeto consista
en desarrollar actividades deportivas
organizadas.

947.552

606.979

FIC Cerrado Inmobiliario
Progresion Rentar ||

Inversiones a largo plazo mediante la
inversién directa de activos como bienes
inmuebles o proyectos de construccién,
titulos  emitidos  en ftitularizacidn
hipotecaria 0 inmobiliaria, derechos
fiduciarios de patrimonios auténomos y
participaciones en  ofros  fondos
inmobiliarios.

166.563

138.925

FIC Cerrado Inmobiliario
Progresién Rentar 2015

Inversion directa en activos inmobiliarios,
derechos fiduciarios de patrimonios
auténomos, fideicomisos inmobiliarios o
fiducias de inversién que tengan el
potencial de generar flujos de caja
periddicos o0 una expectativa de
valorizacion a largo plazo.

112.075

145.695

FCP Renta Inmobiliaria

Inversiones sobre inmuebles u otros
derechos relacionados con inmuebles
entre los cuales se incluyen contratos de
compraventa de bienes inmuebles

141.312

125.401

FIC Cerrado Progresion
Rentaplus

Inversiones en derechos representativos
de cartera y obligaciones dinerarias no
inscritos en el Registro Nacional de
Valores: Pagarés que incorporan
derechos de crédito instrumentalizados
bajo la modalidad Libranza y cuyos
términos y condiciones de adquisicion se
plasmaran en contratos de descuento.

58.468

88.712
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Ingresos por
Ingresos por administracion
administracion

Fondos Politica de inversion desde el 01 de
desde el 01 de enero . .
enero al 30 de junio

al 30 de junio 2024 2023

Inversiones en titulos de renta fija,
orientado a conformar un portafolio de
inversiones mayoritariamente invertido en 130.446 72.348
valores inscritos en el Registro Nacional
de Valores y Emisores.

Inversiéon de largo plazo mediante la
realizacion de su objetivo de inversion
relativo a la adquisicion de participaciones
en activos o derechos de contenido
FCP Red Hospitalaria economico que representen un porcentaje
Colombia o la totalidad del capital social de
sociedades y participaciones en proyectos
empresariales de sociedades, vinculados
al ciclo operacional de la cadena de valor
del sector salud en Colombia.

FIC Cerrado Progresion
Liquidez

189.167 195.001

FCP Valor Inmobiliario Compra de terreno, construccion,
cLC arrendamiento y futura venta del parque 1.015.704 892.926
logistico en Mamonal Cartagena

Inversién de largo plazo en favor de
sociedades, otro tipo de personas
juridicas o patrimonios auténomos, entre
otros vehiculos, que cumplan con las
caracteristicas definidas en la Adenda de
cada Compartimento, cubriendo sus 78,000
necesidades de financiacion a través de ' 58.000
inversién en titulos o valores de deuda y/o
titularizaciones de contenido crediticio,
inversion via instrumentos Mezzanine de
deuda, inversidn en titulos valores de
contenido crediticio

TOTAL INGRESOS DE OPERACIONES CONTINUADAS $7.938.219 $6.672.244

FCP Avanti

La Compaiiia Fiduciaria Corficolombiana cedi6 la administracion del Fondo capital privado Avanti a Progresion
Sociedad Comisionista de Bolsa el 01 de febrero de 2023. Esta decision se impartié en Asamblea Extraordinaria
de inversionistas del Fondo capital privado Avanti realizada el dia 06 de octubre de 2022 en donde renuncié la
sociedad Fiduciaria Corficolombiana S.A. como Sociedad Administradora del Fondo.

(b) A 30 de junio 2024, corresponde a los rendimientos obtenidos en la valoracion de inversiones por
$45.518 y rendimientos de cuentas de ahorros remuneradas por $167.436. A 30 de junio 2023,
comprende los rendimientos obtenidos en la valoracién de inversiones por $119.860 y rendimientos
de cuentas de ahorros remuneradas por $165.588. Durante el afio 2023 se presenta un aumento en
las inversiones y un aumento en las tasas en las cuentas de ahorros.
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(c) Rendimientos recibidos por el depdsito entregado en garantia a la Camara Central de Riesgo de
Contraparte de Colombia S.A.

Nota 21. Otros ingresos operativos

El siguiente es el detalle de los otros ingresos operativos al 30 de junio de 2024 y 2023:
1 de enero al 30 de junio

2024 2023
Recuperaciones (a) $12.184 $43.934
Total Otros Ingresos Operativos $12.184 $43.934

a) A 30 de junio 2024, corresponde a recuperacion de nomina por valor de $12.050 y otras recuperaciones
por $134. A 30 de junio 2023, la recuperacién mas representativa corresponde a ajuste de gasto de ICA
del afio 2022 por valor de $33.850, saldo a favor registrado de contribucion anual a la Superfinanciera por
$4.723 y otras recuperaciones por $5.361.

Nota 22. Costos y gasto por servicios

El siguiente es el detalle de los costos por servicios al 30 de junio de 2024 y 2023:

1 de enero al 30 de junio

2024 2023
De Infraestructura de comunicaciones(i) $ 215676 $ 183.609
De intermediacién BVC 64.958 21.322
De Camara Central De Riesgos 40.442 -
De telecomunicaciones 19.232 18.064
Servicio Sebra 15.433 17.347
De administracién de valores 5.828 6.925
De informacion - 12.737
Otros servicios - 8.157
Total servicios $ 361.569 $ 268.161

Corresponde a gastos de Data Center, Internet dedicado y conectividad avanzada.
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Nota 23. Gastos de administracion y operacion

El siguiente es el detalle de los gastos de administracion al 30 de junio 2024 y 2023.

1 de enero al 30 de junio

2024 2023
Beneficios a empleados (a) $3.801.579 $2.818.829
Honorarios (b) 849.077 786.716
Seguros (c) 373.542 590.925
Impuestos y tasas (d) 476.509 314.185
Arrendamientos (e) 466.152 355.183
Contribuciones, afiliaciones 102.785 46.973
Comisiones 71.915 56.126
Depreciacion de las propiedades y equipos 34.821 32.075
Amortizacion de activos intangibles 40.562 24.890
Mantenimiento y reparaciones 16.260 9.720
Legales 4173 2.017
Cifin 2.262 -
Diversos (f) 592.784 516.441
Total gastos administracion $ 6.832.421 $ 5.554.080

(a) A continuacion, el detalle de los beneficios a empleados:

1 de enero al 30 de junio

Concepto 2024 2023
Sueldos, salario integral y auxilio de transporte $2.061.966 $ 1.550.551
Seguridad social 502.396 292.545
Auxilio movilizacion 323.487 304.648
Auxilio alimentacién 323.487 304.648
Auxiliao de vivienda 6.054 -
Prestaciones sociales 318.522 266.348
Beneficios por terminacion o retiro (i) 145.631 41.245
Bonificaciones 2.194 -
Incapacidades 18.998 20.062
Copass - actividades con empleados 13.485 6.759
Dotacién a empleados 9.291 7.252
Capacitacion al personal 19.578 2.259
Riesgo operativo 13.617 -
Otros beneficios a empleados 42.873 22.512
Total beneficios a empleados $ 3.801.579 $2.818.829
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i) Los beneficios por terminacion corresponden a indemnizaciones laborales y bonificaciones
acordadas entre el trabajador y la compafiia por terminacién de contrato.

(b) A continuacion, el detalle de los gastos por honorarios:

1 de enero al 30 de junio

Concepto 2024 2023
Asesoria operativa y administrativa(i) $ 41260 § 100.800
Junta directiva 145.040 150.732
Revisoria fiscal y auditoria externa 38.388 58.685
Asesorias Juridicas 177.740 91.219
Asesoria comercial 131.112 114.563
Comité de inversion 126.500 83.624
Asesorias Financieras 42.805 42.805
Asesoria Inmobiliaria 18.000 32.000
Asistencia técnica - 9.871
Comité de auditoria 23.400 8.352
Comité de riesgo 9.100 9.280
Asistencia a Juntas y Asambleas de Fondos Administrados 8.000 12.600
Asesoria y valoracion Banca de Inversion 20.000 -
Riesgo operativo - 27.650
Honorarios Diversos 67.732 44,535
Total honorarios $ 849.077 $786.716

(c) el valor de las pélizas a 30 de junio 2024 se mantiene constantes, comparado al afio 2023 se nota
una disminucion significativa debido que en el 2023 se estaban normalizando los gastos por las
pdlizas, mayor cobertura por la reactivacién de la Sociedad Comisionista, adquisicion nueva péliza de
ciberseguridad y entre otras la administracion de fondos de capital privado y fondos de inversion
colectiva.
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(d) A continuacién, el detalle de los Impuestos y tasas:

1 de enero al 30 de junio

2024 2023
Iva gastos comunes $ 350.197 $215.964
Industria y comercio 80.057 67.440
Gravamen a los Movimientos Financieros 44955 30.180
Impuesto al consumo 1.300 601
Total impuestos y tasas $476.509 $314.185

(e) La Compafiia aplica las exenciones al reconocimiento de la NIIF 16 sobre los arrendamientos a corto

plazo y arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor.
A continuacion, el detalle de los gastos por arrendamiento:

1 de enero al 30 de junio

2024 2023
Equipo De Computacion $185.158 $101.988
Locales Y Oficinas 260.233 238.626
Impresoras y UPS 12.111 7.299
Otros(i) 8.650 4.499
Equipo De Computacidn (Riesgo Operativo) - 2771
Total Arrendamientos $ 466.152 $ 355.183

Corresponde a contribucién y alquiler de salas en el Edificio Torre siete 77.
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(f) A continuacion, el detalle de los gastos diversos:

Asistencia técnica
Publicaciones y suscripciones
Publicidad y propaganda
Licencias y software
Administraciones inmuebles
Gastos de viaje

Energia eléctrica

Servicios de seleccién de personal

Procesamiento nomina
Bodegaje

Taxis y buses
Almacenamiento en la nube
Atencién a Comités
Elementos de aseo y cafeteria
Mensajeria especializada
Utiles y papeleria
Alimentacion

Servicios De Informacion
Acueducto y alcantarillado
Servicios De Soporte Diferidos
Servicio de aseo y vigilancia
Correo, portes y telegramas
Intereses Por Mora
Servicios de inventarios
Transporte

Inscripciéon Examen AMV
Comité de tecnologia
Riesgo operativo

Otros gastos y servicios
Total diversos

1 de enero al 30 de junio

2024 2023
182.997 $ 118147
72170 80.142
40.760 39.796
62.872 53.188
42.196 38.175
28.325 24.705
26531 21.973
27.247 27.726
15.664 18.448
13.073 11.900
10.124 8.384
11.662 10.518
8.524 6.833
4.500 4,957
6.777 3673
2,600 4825
3.034 2.809
8.593 :
1217 1.087
4734 .
1.138 993
960 918
4.399 16
7479
133
2.229 :
- 600
- 35518
2.846 1.110
$ 592.784 $ 516.441
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Nota 24. Otros gastos operativos

El siguiente es el detalle de los otros gastos operativos al 30 de junio de 2024 y 2023:

1 de enero al 30 de junio

2024 2023
Riesgo operativo (a) $ 67985 $ 9.757
Valoracion a inversion razonable 16.896 -
Intereses - 293
Total otros gastos operativos $ 84.881 $10.050

a) A 30 de junio de 2024 el valor de $ 66.877 corresponde GMF asumido por la Sociedad Comisionista
de Bolsa derivado de un evento de riesgo operativo relacionado con la omisidn del registro de unas
cesiones de unidades de participacidn de inversionistas vinculados al Fondo de inversion colectiva
cerrado Progresion Rentamas en diciembre 2023 y un valor de $1.108 correspondiente a GMF por un
riesgo materializado en dispersion de pagos del fondo Liquidez.

A 30 de junio de 2023, corresponde a gasto de GMF reembolsado al fondo Medical por devolucion de
doble giro, el fondo es administrado por la compafiia.

Nota 25. Otros costos y gastos no operativos
El siguiente es el detalle de los otros costos y gastos no operativos al 30 de junio de 2024 y 2023:

1 de enero al 30 de junio

2024 2023
Multas sanciones v litigios (a) $ 3.344 $ 63.957
Riesgo operativo (b) - 113
Total otros gastos no operativos $3.344 $64.070

a. A 30 de junio de 2024, corresponde sancion sobre declaracion de GMF asumido por la Sociedad
Comisionista de Bolsa derivado de un evento de riesgo operativo relacionado con la omision del
registro de unas cesiones de unidades de participacion de inversionistas vinculados al Fondo de
inversion colectiva cerrado Progresién Rentamas en diciembre 2023.

El valor de las multas y sanciones para el afio 2023 corresponden a sancién por correccion de medios
magnéticos del afio 2021 de la compaiiia y por correccién retencion en la fuente del Fondo Renta

Inmobiliaria.

b. El riesgo operativo para el afio 2023 corresponde al pago de intereses de mora por correccion de
retencion en la fuente del fondo Renta Inmobiliaria.
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Nota 26. Informacion del Balance Fiduciario

A 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, se tienen los siguientes saldos.

Junio 2024 Diciembre 2023
ACTIVO
Efectivo $ 300.350 $ 321.241
Cuentas por cobrar 1.190 -
TOTAL ACTIVO $ 301.540 $ 321.241
PASIVO
Cuentas por pagar a clientes $ 287.765 $ 317.513
Comisiones por pagar 10.120 -
Otras cuentas por pagar 3.655 3.728
TOTAL PASIVOS $ 301.540 $ 321.241
CUENTAS DE ORDEN
Valores en administracion (Acciones) 1.335.810 1.236.693
Valores en administracion (Bonos y CDT) 1.029.323 41.688
TOTAL CUENTAS DE ORDEN $  2.365.133 $ 1.278.381

A 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 se tenian 204 y 178 clientes residuales con saldos por pagar
por la administracion de valores.

Nota 27. Otros sucesos y transacciones significativas

En sesion ordinaria de Asamblea general de accionistas celebrada el 27 de marzo de 2024, fue
aprobado el informe de gestién de cierre del ejercicio social 2023 junto con los estados financieros,
notas contables y revelaciones contenidas en el dictamen del revisor fiscal del corte del afio 2023.

Con ocasién del evento de riesgo de ciberseguridad por el ataque de Ramsomwere, la
Superintendencia Financiera de Colombia emiti6 una relacién de instrucciones a la Sociedad
Comisionista de Bolsa para que fueran implementadas unas mejoras a la infraestructura para la
seguridad de la informacién y fortalecer la misma frente a ataques de ciberseguridad, asi como a una
revision y fortalecimiento del plan de continuidad del negocio. Para atender dichas instrucciones se
elabord un cronograma de actividades con un plazo de ejecucién de cuatro (4) meses y cuyo
seguimiento y estado de avance de actividades se remitio6 de manera mensual a la Superintendencia
Financiera de Colombia. Al cierre del 31 de marzo de 2024, la Sociedad Comisionista completd con la
ejecucion de la mayoria de las actividades que estaban pendientes, entre ellas la constitucion de una
pdliza de ciberseguridad que permitiera cubrir a la entidad sobre potenciales impactos originados como
resultado de un incidente cibernético. A cierre de junio de 2024 se encuentra abierto el requerimiento,
debido que se mantiene el cruce de correspondencia con la Superintendencia Financiera de Colombia
en relacioén con la informacién y documentos suministrados.
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- BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores confirmd la calificacion de P AA- a
Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. y el estatus de Revision Especial (CreditWatch) en
desarrollo. Una calificacion se coloca en estatus de Revision Especial (CreditWatch) cuando ha
ocurrido, 0 se espera que ocurra, un evento o una desviacion de una tendencia esperada y, por lo
tanto, se requiere informacion adicional para tomar alguna decision de calificacion. El estatus de
Revision Especial (CreditWatch) en desarrollo indica que las consecuencias de determinados eventos
futuros son inciertas y que, como resultado de su resolucion, la calificacién podria modificarse. La
condicién CreditWatch es por cuenta del proyecto estratégico que adelante la Sociedad Comisionista,
cuya Ultima fase se encuentra en estudio de la Superintendencia Financiera de Colombia, y se refiere
a la integracion de Progresion SCB con Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa

Nota 28 - transacciones con partes relacionadas

1. La Sociedad Comisionista recibi6 ingresos por comisién de administracién del Fondo de Capital Privado
Medical, Fondo de Capital Privado Progresién Inmobiliario y Fondo de Capital Privado Red Hospitalaria
Colombia, cuyas operaciones se entienden realizadas con partes relacionadas por la existencia de un
conflicto de interés generado por la compra de activos y/o recepcion de aportes en calidad de inversionistas,
de partes vinculadas a la Sociedad Comisionista. El conflicto de interés fue revelado, validado, y autorizado
por los Comités de Vigilancia de cada uno de los Fondos de Capital Privado, quien es el 6rgano competente
para su resolucion y aceptacion de conformidad con el Reglamento de constituciéon del Fondo y la
normatividad legal vigente aplicable. Dicha comision se liquidara y causara diariamente, pero se cancelara
mensualmente a la Sociedad Comisionista.

El detalle de ingresos por comisiones y cuentas por cobrar por reembolso de gastos es el siguiente:

30 de junio 2024 30 de junio 2023
Comisiones FCP Medical $1.921.687 $1.547.125
Comisiones FCP Inmobiliario 1.009.835 669.410

Comisiones FCP Red Hospitalaria 189.167 195.001
Total ingresos $ 3.120.689 $2.411.536
30dejunio2z4 e fciemore
Comisiones FCP Medical (i) $ 337.359 $316.693
Comisiones FCP Inmobiliario (i) 347.069 136.337
Comisiones FCP Red Hospitalaria (i) 31.211 32.184
Gastos pagados FCP Medical (i) 3.538 3.163
Gastos pagados FCP Inmobiliario (i) 5.375 7.904
Gastos pagados FCP Red Hospitalaria (i) 1.315 7.212
Total cuentas por cobrar $ 725.867 $503.493
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2. Operaciones de arrendamiento con partes relacionas
Las oficinas del Fondo de Capital Privado Renta Inmobiliaria ubicadas en el piso sexto de la Calle 77 No
12 A 11 del Edificio Oficinas 77 Propiedad Horizontal de la ciudad de Bogota se entregaron en arriendo a
partir del mes de junio de 2022 a Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. a 30 de junio de 2024
el gasto por canon de arrendamiento sobre esta oficina fue de $62.925. a 30 de junio de 2023 el gasto por
canon de arrendamiento fue por valor de $56.764.

3. LaSociedad mantiene inversiones en el Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Progresion Rentaplus dando
cumplimiento a los limites y condiciones contenidas en el Reglamento del mencionado Fondo. Al 30 de
junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el valor reconocido de las inversiones es de $16.000 y 16.783,
respectivamente.

4. La Sociedad mantiene inversiones directas en el Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Inmobiliario
Progresion Rentar Il dando cumplimiento a los limites y condiciones contenidas en el Reglamento del
mencionado Fondo. Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el valor reconocido de las inversiones
es de $149.962 y $146.577, respectivamente.

Remuneracion al personal gerencial clave:

1 de enero al 1 de enero al
30 de junio 30 de junio
2024 2023
Beneficios a empleados a corto plazo 394.284 $ 352.042
Beneficio a empleados a largo plazo 20.277 21.302
Total beneficios a empleados $414.561 $373.344

Estos valores corresponden a lo pagado al personal clave de la sociedad como Gerentes, Representantes
Legales y/o presidente.

Remuneracion junta directiva:

1 de enero al 1 de enero al
30 de junio 30 de junio
2024 2023
Junta directiva $145.040 $150.732
Total honorarios $145.040 $150.732
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Nota 29 - Objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo

Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A., cuenta con una Gerencia de Riesgos que depende
directamente de la Presidencia, garantizando asi su independencia de las areas del Front y Back Office, en la
cual se gestiona de forma integral los diversos riesgos (crédito, mercado, liquidez, operativo, contraparte y
SARLAFT) a los que se encuentran expuesta la sociedad y los recursos administrados por esta, conforme a los
requerimientos de administracion de riesgos establecidos por la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF)
de la Superintendencia Financiera de Colombia. Para dar cumplimiento a esto, Progresiéon Sociedad
Comisionista de Bolsa S.A. ha dispuesto del recurso humano competente y la tecnologia adecuada de modo
que la gestion de los riesgos sea acorde al monto de los recursos administrados y a la complejidad de sus
inversiones.

Entre los objetivos de la Gerencia de Riesgos se encuentra: identificar, medir, controlar y monitorear los riesgos
incurridos por la sociedad en el desarrollo de su actividad, asi como la verificacion del cumplimiento de politicas
y limites establecidos. En la unidad de riesgos durante el periodo analizado se han realizado las gestiones
tendientes que garantizan el cumplimiento de limites contractuales y legales establecidos para la inversion de
los recursos.

RIESGO DE LIQUIDEZ
Descripcion de la exposicion al Riesgo

Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. en su calidad de Sociedad Comisionista de Bolsa se encuentra
expuesta al Riesgo de Liquidez entendido como la contingencia de no poder cumplir plenamente de manera
oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las
operaciones diarias o la condicion financiera de la entidad. Esta contingencia (riesgo de liquidez de fondeo) se
manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos
inusuales de fondeo. A su turno la capacidad de la firma para generar o deshacer posiciones financieras a
precios de mercado se ve limitada bien sea porque no existe la profundidad adecuada del mercado o porque
se presentan cambios drasticos en las tasas y precios (riesgo de liquidez de mercado).

Descripcion de objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo

La Junta Directiva de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. de acuerdo con el Sistema Integral de
Administracion de Riesgo (SIAR) Capitulo XXXI de 2023 - Circular Basica Contable y Financiera (Circular
Externa 100 de 1995) emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, acoge las politicas de gestién
de riesgo de liquidez para la compafiia las cuales son de obligatorio cumplimiento por parte de los funcionarios
de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.

Asi mismo, el Manual SIAR enmarca la identificacion del riesgo de liquidez al que la entidad se encuentra
expuesta en funcion del tipo de posiciones asumidas y de los productos y mercados que se atienden. Los
procedimientos se encuentran ajustados a la medicidn estandar de acuerdo con lo registrado en el Anexo 10
del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera vigente.
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Métodos utilizados para medir el riesgo

Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. utiliza la metodologia estandar de medicién para determinar
los requerimientos de liquidez y determina el indicador de riesgo de liquidez — IRL- de la posicion propia de
acuerdo con los lineamientos consignados en el Anexo 10 del Capitulo XXXI Circular Basica Contable y
Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995) expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Asi mismo cuenta con un modelo interno que complementa el monitoreo del riesgo de liquidez de la entidad.
Descripcion de los cambios en la exposicion al riesgo
Al cierre del segundo trimestre de 2024, Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. contd con un

indicador de Riesgo de Liquidez de banda 2 de $3.054, el cual present6 una disminucion de $2.456
respecto al mismo indicador que se registro al cierre de junio del 2023 por un monto de $5.510.

30-06-2024 30-06-2023 Variacion
Activos Liquidos De Alta Calidad (ALAC) $2.138 $5.161 -141%
Activos Liquidos Ajustados (ALA) 3.054 5.510 -45%
Indicador de Riesgo de Liquidez - Monto 3.054 5.510 -45%
Indicador de Riesgo de Liquidez - Razén 3.054 5.510 -45%

La disminucion observada se presenta principalmente por la constitucién de garantias ante la Camara de Riesgo
Central de Contraparte como parte del proceso de activacion en el mercado de valores. No obstante, la sociedad
comisionista de bolsa cuenta con la liquidez suficiente para desarrollar sus operaciones.

Exposicién al riesgo asociado con instrumentos que comparten caracteristicas

2024 2023 Variacion
Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta Propia (1 dia) $0 $0 0%
Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta de Terceros (1 dia) $0 $0 0%
2024 2023 Variacién
| Flujos negativos en cuenta propia $0 $0 0%

El comportamiento se debe a que durante el afio 2023 y el 2024, |a sociedad comisionista de bolsa no realizé
operaciones por cuenta propia ni de terceros que derivaran compromisos futuros.
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RIESGO DE MERCADO
RIESGO DE TASA DE CAMBIO

Descripcion de la exposicion al Riesgo

Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. en su calidad de Sociedad Comisionista de Bolsa se encuentra
expuesta al Riesgo de Tasa de Cambio entendido como la pérdida que puede sufrir debido a tomar o mantener
posiciones denominadas en monedas extranjeras tanto en el libro de tesoreria como en el bancario. Cabe
sefalar que actualmente no se tienen posiciones en moneda extranjera por lo cual no existe exposicién al riesgo
de tasa de cambio.

Descripcion de los objetivos politicas y procesos para la gestion del riesgo

La Junta Directiva de Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. de acuerdo el capitulo XXXI Sistema
Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100
de 1995) emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, acoge las politicas generales de gestion de
riesgo que incluye la gestion del riesgo de tasa de cambio que son de obligatorio cumplimiento por parte de los
funcionarios de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.

Asi mismo el Manual SIAR enmarca la identificacion del riesgo asociado al factor de riesgo de tasa de cambio
en funcién del tipo de posiciones asumidas y de los productos y mercados que se atienden.

Métodos utilizados para medir el riesgo

Los procedimientos se encuentran ajustados a la medicién estandar de acuerdo con lo registrado en el Capitulo
XXXI Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) de la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995) expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Descripcion de los cambios en la exposicion al riesgo / Resumen de datos cuantitativos sobre
exposicion al riesgo

Durante el segundo trimestre de 2024, no se presentaron cambios en la exposicién de riesgos a este factor, ya
que la Sociedad no cuenta con posiciones en monedas diferentes al peso.

Descripcion de concentraciones de Riesgo

Descripcidn de la forma en que la gerencia determina las concentraciones

Las concentraciones de las posiciones tomadas por parte de la firma en moneda extranjera se reflejan cuando
la operacion de compra de un titulo tiene un cumplimiento previo o similar al cumplimiento de la operacién de
venta.

Adicionalmente, el ajuste frente a la apreciacién o depreciacién de la posicién en délares se refleja en los
resultados de la compafiia como efecto de la diferencia en cambio.
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Descripcion de las caracteristicas comunes para la concentracion

La exposicién a tasa de cambio se presenta cuando se adquieren divisas (denominadas en dolares americanos)
y/o se negocian titulos de renta fija denominados en ddlares americanos lo cual constituye la caracteristica
comun en los dos valores.

Exposicion al riesgo asociado con instrumentos que comparten caracteristicas

VPN Posicion Sensibilidad por Tasa de
Cambio
| 30/06/2024 $0 50

Con corte al 30 de junio del 2024, Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. no registrd posiciones
denominadas en monedas diferentes al peso, por lo cual la sensibilidad es de $0.

RIESGO DE TASA DE INTERES
Descripcion de la exposicion al Riesgo

Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. en su calidad de Sociedad Comisionista de Bolsa se encuentra
expuesta al Riesgo de Tasa de interés entendido como el riesgo asociado a movimientos adversos en las tasas
de interés del mercado sobre las posiciones tomadas en titulos de renta fija por la firma.

Descripcion de los objetivos politicas y procesos para la gestion del riesgo

La Junta Directiva de Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. de acuerdo el capitulo XXXI Sistema
Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) - de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa
100 de 1995) emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia acoge las politicas generales de gestion
de riesgo de mercado que incluye la gestién del riesgo de tasa de interés y que son de obligatorio cumplimiento
por parte de los funcionarios de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.

Dentro de las politicas generales se encuentran la ejecucion de las actividades realizadas por los funcionarios
de Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. conforme con la estructura organizacional de la entidad y
los principios de independencia, transparencia, liquidez, rentabilidad y seguridad, el Manual de Conducta de la
entidad y los manuales correspondientes a la gestion de los otros riesgos de la entidad.

Asi mismo, el SIAR enmarca la identificacion del riesgo asociado al factor de riesgo de tasa de interés en funcion
del tipo de posiciones asumidas y de los productos y mercados que se atienden.

Métodos utilizados para medir el riesgo
Los procedimientos de medicion se encuentran ajustados a la medicion estandar de acuerdo con lo registrado
en el capitulo XXXI Sistema Integral de Administracién de Riesgos (SIAR) de la Circular Basica Contable y

Financiera (Circular Externa 100 de 1995) expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia el cual se
constituye como Anexo al Manual SIAR.
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Descripcion de los cambios en la exposicion al riesgo / Resumen de datos cuantitativos sobre
exposicion al riesgo de la entidad

Con corte al 30 de junio de 2024, Progresidén Sociedad Comisionista de Bolsa S.A no registré posiciones en
renta fija denominadas en pesos generando una sensibilidad de $0.

Descripcion de concentraciones de Riesgo

Descripcidn de la forma en que la gerencia determina las concentraciones

La concentracion de las posiciones tomadas por la comisionista en titulos de renta fija se determina de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Junta Directiva de la entidad.

Descripcion de las caracteristicas comunes para la concentracion

La exposicién a tasa de interés se presenta cuando se adquieren titulos de renta fija ya sea pactados a tasa fija
o variable sobre los cuales la exposicidn al riesgo de tasa de interés se calcula con base en la duracién de los
titulos.

Exposicién al riesgo asociado con instrumentos que comparten caracteristicas

VPN Posicion Sensibilidad
| 30/06/2024 $0 $0

RIESGO DE PRECIO DE PATRIMONIO - ACCIONES
Descripcion de la exposicion al Riesgo

Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. en su calidad de Sociedad Comisionista de Bolsa se encuentra
expuesta al Riesgo de Tasa de Precio de acciones como el riesgo asociado a tomar 0 mantener posiciones en
acciones en el libro de tesoreria.

Descripcion de los cambios en la exposicion al riesgo / Resumen de datos cuantitativos sobre
exposicion al riesgo de precio de acciones

VPN Posicion Variacion Seljsibilidad'por Variacion
Precio de Acciones
30/06/2024 $10 $1,5
-0.639 : -0.639
30/06/2023 $10 & $1,5 &

Al cierre de junio del 2024, Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. registro posiciones en renta variable
por valor de $10, las cuales generaron una sensibilidad neta de $1,5; presentando frente al mismo corte de
junio de 2023, una disminucién en sensibilidad del 0,63%.
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RIESGO DE PRECIO DE PATRIMONIO - FONDOS DE INVERSION COLECTIVA

Descripcion de la exposicion al Riesgo

Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. en su calidad de Sociedad Comisionista de Bolsa se encuentra
expuesta al Riesgo de Inversiones en Fondos de Inversion Colectiva como el riesgo asociado a tomar o
mantener posiciones en acciones en el libro de tesoreria.

Descripcion de los cambios en la exposicion al riesgo / Resumen de datos cuantitativos sobre
exposicion al riesgo de inversiones en Fondos de Inversion Colectiva

Sensibilidad por
VPN Posicion Variacion Inversiones en Variacion
fondos de inversion
30/06/2024 $1.340.523 0 $197.058 .
3010612023 $579.869 131% $85.041 S7%

Al cierre de junio del 2024, Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. registré posiciones en Fondos de
inversion y derechos fiduciarios por valor de $1.340.523, las cuales generaron una sensibilidad neta de
$197.058correspondiente a la volatilidad de precios de las inversiones en fondos de inversion de las posiciones
netas del portafolio presentando frente al mismo corte de junio de 2023 un incremento en sensibilidad del 57%;
dicha variacion obedece principalmente a la inversion realizada en el FIC Global Vista.

EFECTO DE LA DIVERSIFICACION DEL RIESGO
Debido a la toma de posiciones cortas y largas en los diferentes instrumentos de inversion, la exposicién al

riesgo en cada uno de los factores se netea y compensa por lo cual el efecto de la diversificacion reduce el
Valor en Riesgo total de la entidad:

2024 2023
. Sensibilidad Sensibilidad Variacion
Factores de Riesgo VPN neta VPN neta Sensibilidad Neta
Sensibilidad tasa de interés $0 $0,0 0,00%
Sensibilidad tasa de cambio $0 $0,0 $0 $0,0 0,00%
Sensibilidad precio acciones $10 $15 $10 $1,5 -0,63%
Sensibilidad participaciones $1.340.523 $197.058 $579.869 $85.241 579
carteras colectivas T °
Total VAR $1.340.523 $197.058 $579.869 $85.241 57%

RIESGO DE CREDITO/CONTRAPARTE
Descripcion de la exposicion al Riesgo

Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. en su calidad de Sociedad Comisionista de Bolsa, se
encuentra expuesta al Riesgo de Contraparte entendido como la posibilidad de que una entidad incurra en

50 de 63



Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.

Notas a los estados financieros - informacion financiera intermedia condensado al 30 de junio de 2024
y 2023

(Expresado en miles de pesos)

pérdidas y disminuya el valor de sus activos como consecuencia del incumplimiento de una o varias operaciones
por parte de sus contrapartes, evento en el cual debera cubrir el incumplimiento con sus propios recursos o
materializar una pérdida en su balance.

El Riesgo de Contraparte puede presentarse en desarrollo de las operaciones por cuenta propia de la entidad,
cuando la contraparte de la operacién no cumpla con sus obligaciones durante el plazo de la operacion o al
momento de la liquidacidon de esta. Asi mismo, cuando uno de los clientes por cuenta de quien realiza
operaciones ya sea en un sistema de negociacion, una bolsa o en el mercado mostrador, llegue a incumplir sus
obligaciones de pago o entrega de garantias respecto de las operaciones celebradas por dichas entidades en
desarrollo del contrato de comision, de administracion de portafolios de terceros o de administracién de valores.

Descripcion de los objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo

La Junta Directiva de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. de acuerdo con el Sistema Integral de
Administracion de Riesgo (SIAR) Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa
100 de 1995) emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, acoge las politicas de gestidn de riesgo
de contraparte para la compafiia las cuales son de obligatorio cumplimiento por parte de los funcionarios de
Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.

La gestion del Riesgo de Contraparte (RiC) esta disefiada para que, de acuerdo con la estructura, tamafio,
objeto social y naturaleza de las actividades autorizadas que realiza la entidad, se gestione el riesgo de
contraparte de manera eficaz utilizando eficientemente los recursos disponibles, a través del establecimiento
de politicas y procedimientos, con el fin de realizar ,los ajustes a las lineas de negocio o productos
correspondientes, considerando las etapas y elementos propios de la gestion de riesgos de contraparte.

Métodos utilizados para la medicion del Riesgo de Contraparte

Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. realiza seguimiento al riesgo que se pueda derivar de las
posiciones asumidas por los clientes y la posicion propia, frente a los cuales se han identificado como principales
factores de riesgo, los siguientes:

1. Tipo de contraparte:

e Entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia
e Clientes vinculados a la entidad, los cuales pueden ser personas naturales o juridicas

2. Condiciones de operacion:

e Operaciones de naturaleza apalancada: son operaciones del mercado de valores tales como
Repos, Simultaneas, Cuentas de Margen, Derivados de Cobertura y Derivados de especulacion.

e Operaciones de naturaleza no apalancada: son operaciones en el mercado de valores realizadas
en el mercado spot, tales como compra y venta de titulos.

e Operaciones cuya contraparte sea una Camara de Riesgo Central de Contraparte autorizada por
la Superintendencia Financiera de Colombia: para estas operaciones se entendera que el perfil
de riesgo de la contraparte corresponde al méas bajo.
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Descripcion de los cambios en la exposicion al riesgo de Contraparte

De acuerdo con los factores de riesgo identificados para la gestion de Riesgo de Contraparte, al cierre de junio
de 2024, se presentaron los siguientes cambios en la exposicion al riesgo de contraparte, en cada uno de ellos:

a. Entidades Vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia

Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. cuenta con una metodologia para la asignacion de cupos de
contraparte para las operaciones de renta fija en el mercado de valores, los cuales se actualizan con una
periodicidad semestral; los cupos se determinan a través de un modelo de riesgo cuantitativo y cualitativo que
contempla variables obtenidas de la informacion financiera reportada por la estas entidades a la
Superintendencia Financiera de Colombia y de la informacién publicada por la BVC en relacién con las
operaciones realizadas por dichas entidades en el mercado de valores. Los cupos son revisados por el Comité
de Riesgos y aprobados por la Junta Directiva de la entidad.

Durante el segundo trimestre de 2024 la entidad realizd operaciones de renta fija y renta variable con
contrapartes que contaban con cupo aprobado por la Junta Directiva y no se presentaron incumplimientos por
parte de estas. Asi mismo se verificd el cumplimiento de las politicas frente a la actividad de asesoria, el perfil
de riesgo del cliente vs. el producto y no se presentaron alertamientos.

b. Clientes vinculados a la entidad (personas naturales y juridicas)

Durante el segundo trimestre de 2024 no se realizaron operaciones apalancadas en el mercado de valores por
parte de los clientes vinculados a la entidad.

Descripcion de las caracteristicas comunes para la concentracion

La medicion y control del riesgo de concentracion asociado a las exposiciones de la entidad, se realiza conforme
lo establecido en el articulo 2.9.1.1.16. del Decreto 2555 de 2010. Al cierre de junio 2024, no se presentaron
excesos en la concentracion emisor/ contraparte.

Para efectos de los limites de concentracion y acorde a lo establecido en el articulo 2.9.1.1.16. del Decreto
2555 de 2010, los niveles de concentracion se determinan con base en el patrimonio calculado para el pentltimo
mes calendario anterior al respectivo mes.
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Junio 2024 Junio2023 Variacién
| Patrimonio Técnico $10.371.532 $9.051.024 15%
Junio 2024 Junio 2023
Emisor/Contraparte VPN Concentracion VPN Concentracion

$ 22.525 1% $1.186.984 21%
Banco De Occidente $  250.043 7% $ 243.353 4%
Bancolombia S.A. $ 120.484 3% $1.101.860 19%
Davivienda $ 6.122 0% $ 396.019 7%
Scotiabank $ 332.523 10% $1.231.160 21%
Gnb Sudameris $ 404.068 12% $ 1.000.000 17%
Santander $ 510713 15% $ - 0%
Banco BBVA $ 488.940 14% $ - 0%
Bancoomeva $ 5.717 0% $ 410.845 7%
FIC Credicorp Capital Vista $ 78.515 2% $ - 0%
Fiducredicorp Vista $ 1.090.330 31% $ - 0%
FIC Global Vista $ 16.000 0% $ 25.621 0%
Rentaplus* $ 149.962 4% $ 143.403 2%
Rentar I* $ 0,14 0% $ 0,14 0%
Etercol $ 9.71 0% $ 9,48 0%
BVC 3.475.952 $5.739.254

GESTION DEL SISTEMA DE ADMINISTRACION DE RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION
DEL TERRORISMO - SARLAFT

Dentro del marco de regulacién de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especifico siguiendo las
instrucciones impartidas en la Parte | Titulo IV Capitulo Cuarto de la Circular Basica Juridica, Progresion
Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. gestiona el Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y
de la Financiacién al Terrorismo (SARLAFT) de acuerdo con la normatividad vigente, con las politicas y
metodologias adoptadas por nuestra Junta Directiva y con las Recomendaciones de los Estandares
Internacionales relacionados, en especial las proferidas por el Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI).

Es asi como Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A., ha desarrollado e implementado politicas y
procedimientos para la ejecucion del Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion
de Terrorismo (SARLAFT) como parte integral de su cultura organizacional. Dichos procedimientos cumplen los
requerimientos normativos exigidos por la Superintendencia Financiera de Colombia y los entes de control para
el optimo desempefio del sistema. EI SARLAFT de la entidad atiende la naturaleza, objeto social y demés
caracteristicas particulares de la Sociedad Comisionista de Bolsa, abarca a los clientes, usuarios, proveedores,
accionistas y empleados de la organizacion, asi como a los terceros relacionados.

El Sistema desarrolla las etapas y elementos contenidos en la Circular Basica Juridica y cuenta de manera
integral con los instrumentos requeridos para su adecuado funcionamiento, lo cual se encuentra documentado
y divulgado al interior de la entidad mediante el manual SARLAFT, los procedimientos e instructivos propios de
la gestion. Adicional a ello, el SARLAFT de la compafiia permite de manera razonable identificar, medir,
controlar y monitorear los riesgos de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (en adelante LA/FT)
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mediante la aplicaciéon de metodologias, en donde se establece la probabilidad de ocurrencia y el impacto con
base en los factores de riesgo como lo son: clientes, canales, jurisdicciones, productos y sus riesgos asociados,
a fin de establecer el perfil de riesgo inherente y residual de la entidad.

Los riesgos asociados al Lavado de Activos y/o la Financiacion de Terrorismo son administrados siguiendo las
mejores practicas nacionales e internacionales, siempre dentro del concepto de mejora continua. Asi mismo, la
entidad cuenta con los recursos técnicos y humanos que permiten instrumentar las politicas de conocimiento
del cliente (KYC), la segregacion de funciones, el monitoreo consolidado de las operaciones con el objeto de
identificar operaciones inusuales y reportar las operaciones sospechosas a la Unidad de Informacién y Analisis
Financiero (UIAF) y las estadisticas sobre operaciones alertadas, inusuales y sospechosas a la
Superintendencia Financiera de Colombia. Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. tiene como politica
el apoyo y colaboracién con las autoridades dentro del marco legal exigido por la ley.

EI SARLAFT de la entidad incluye el desarrollo de un plan anual de capacitacion dirigido a todos los funcionarios
nuevos y antiguos, el cual es de obligatorio cumplimiento, difunde las directrices respecto al marco regulatorio
y los mecanismos de ejecucion y control del SARLAFT, programa que sigue siendo impartido a fin de fortalecer
la cultura y el ambiente de control.

Oficial de Cumplimiento

Para el desarrollo de las funciones establecidas por las normas legales y el compromiso que se tiene con el
SARLAFT, la Junta Directiva de Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. tiene designado un Oficial de
Cumplimiento Principal, quien se encuentra debidamente posesionado ante la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Etapas del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

Las actividades desplegadas para el funcionamiento del SARLAFT se desarrollan teniendo en cuenta las
metodologias adoptadas por la compaifiia para la identificacion de riesgos, la identificacion de controles y su
medicidn; los controles se encuentran disefiados para mitigar la ocurrencia de riesgos de LA/FT a los cuales se
encuentra expuesta la organizacién en cada uno de los factores de riesgo. La aplicacién de herramientas
tecnoldgicas permiten el monitoreo de operaciones, hacer seguimiento del perfil de riesgo y, en general, del
SARLAFT, asi como llevar a cabo la detecciéon de operaciones inusuales y/o sospechosas, reportar las
operaciones sospechosas a la Unidad de Informacion y Analisis Financiero (UIAF) y las estadisticas sobre
operaciones alertadas, inusuales y sospechosas a la Superintendencia Financiera de Colombia, en los términos
que establece la ley, mejorando el perfil de riesgo de la entidad, aspecto que se corrobora con la no existencia
de eventos o situaciones que fueran contrarias a la buena reputacion que Progresion Sociedad Comisionista
de Bolsa S.A. ha venido consolidando en materia del SARLAFT.

Elementos del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo

En cumplimiento a lo establecido en la normatividad vigente, Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.
ha presentado oportunamente en los términos establecidos los informes y reportes institucionales a la Unidad
de Informacion y Andlisis Financiero (UIAF) y la Superintendencia Financiera de Colombia, ajustdndose a los
cambios normativos presentados en este sentido. De la misma forma, ha suministrado a las autoridades
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competentes la informacién que ha sido requerida de acuerdo con las prescripciones legales, teniendo en
cuenta la premisa de apoyo y colaboracion con las autoridades dentro del marco legal.

Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. tiene establecidas politicas que sefialan que las operaciones
realizadas por la entidad se tramitan dentro de los més altos estadndares éticos de control, transparencia y
legalidad, anteponiendo las mejores practicas financieras y el cumplimiento de la Ley al logro de las metas
comerciales, aspectos que desde el punto de vista practico se han traducido en la implementacion de politicas
y procedimientos utilizados para la administracion del riesgo SARLAFT con el fin de mitigar los riesgos al minimo
posible.

El SARLAFT es transversal a toda la funcion comercial, los productos y servicios ofrecidos por la entidad,
teniendo en cuenta que el conocimiento del cliente, el control y la debida diligencia hacen parte de la adecuada
gestion comercial, de cara al cumplimiento de los objetivos estratégicos organizacionales.

De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas relacionadas con el SARLAFT vy los informes de los
entes de control, de la Auditoria Interna y Revisoria Fiscal, asi como los pronunciamientos de la Junta Directiva
con relacion a los informes presentados por el Oficial de Cumplimiento trimestralmente, la Entidad gestiona el
riesgo de Lavado de Activos y/o la Financiacion del Terrorismo y vela por el mejoramiento continuo de todo el
sistema.

Auditoria y Control

La aplicacién de las etapas y elementos del SARLAFT del cumplimiento de las politicas y mecanismos de
control disefiados para la firma Comisionista, son objeto de programas trimestrales de verificacion por parte de
Revisoria Fiscal de acuerdo con lo instruido por la Superintendencia Financiera de Colombia, con el objeto de
detectar eventuales desviaciones a lo reglamentado por el Estatuto Organico del Sistema Financiero (EOSF),
la Superintendencia Financiera de Colombia y las recomendaciones emitidas por el Grupo de Accién Financiera
Internacional (GAFI) e implementar a la mayor brevedad posible los correctivos y prevenir la ocurrencia de
riesgos de LA/FT.

RIESGO OPERACIONAL

El riesgo operacional, es el riesgo que tiene la entidad en incurrir en una pérdida por fallas o deficiencias en el
recurso humano, los procesos, la infraestructura fisica y/o la plataforma tecnoldgica de Progresién, asi como
por eventos externos.

Progresion SCB cuenta con un Sistema Integral de administracion de Riesgos que permite identificar, medir,
controlar y monitorear adecuadamente este tipo de riesgo, de acuerdo con lo establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia en la circular externa 018 de 2021. Dicho sistema esta compuesto
por politicas, procedimientos, estructura organizacional, 6rganos de control y plataforma tecnoldgica, que
permite el seguimiento y administracion del registro de eventos de riesgo operativo, asi mismo como la
generacion de una cultura en riesgo mediante capacitaciones a todos los funcionarios de Progresion.

En Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A, la gestion del Riesgo Operacional se caracteriza por ser
responsabilidad de todos los empleados, con un modelo orientando a la prevencidn de eventos de riesgo
operacional, con una participacion de todos. La URO, durante el segundo trimestre de 2024 desarrollo
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actividades periddicas de actualizacién de la documentacion, gestion de los eventos de riesgos reportados en
la entidad, generacion de boletines de riesgo operacional con el fin de fortalecer la cultura de riesgo en la
entidad.

En cuanto a la informacion cualitativa de los riesgos operacionales, estos se encuentran distribuidos en doce
(12) procesos identificados en el mapa de procesos de la Entidad. Sobre el particular, a corte de junio de 2024,
el riesgo residual de Progresion se mantiene concentrado en los niveles de severidad moderada y baja, que
corresponden al nivel de riesgo aceptable definido por la organizacién, con 232 riesgos identificados.

Durante el periodo comprendido entre abril y junio del afio 2024 se presentaron 39 eventos de Riesgo
Operacional. Los eventos se encuentran asociados principalmente a fallas en la ejecucién de procesos. La
totalidad de los eventos han sido gestionados de forma oportuna y algunos de estos eventos tienen planes de
accidn en curso.

De los eventos registrados durante el segundo trimestre, el 95% corresponden a eventos Tipo “B” (sin perdida),
en su mayor medida a inoportunidades en las transmisiones de informacion a entes de control; estos eventos
fueron gestionados con el apoyo de Direccion de Riesgo Operacional. El 5% de los eventos son Tipo “A” (con
perdida).

En cuanto a las pérdidas econdmicas, tenemos que para el periodo comprendido entre abril y junio de 2024, se
registré una pérdida por $ 13.797, ocasionadas principalmente por la inoportunidad en el recobro de una
incapacidad medica de un funcionario.

Plan de Continuidad de Negocio (PCN)

Progresion SCB cuenta con un plan de continuidad del negocio que incluye las politicas, controles y
procedimientos necesarios para garantizar la continuidad de la operacion y la recuperacion de los sistemas de
informacion, las bases de datos, procurando la seguridad de los empleados y de los clientes, asi como la
salvaguarda de los activos de la Sociedad.

Durante el segundo trimestre de 2024, la entidad realizd una prueba de continuidad controlada con la
participacion de los procesos criticos de la entidad, teniendo en cuenta entre otros aspectos, lineamientos
establecidos a la activacion de cadena de comunicacion interna, verificacion de la informacién y certificacion de
las areas involucradas, inicio de operaciones y retorno a la operacion normal, con resultados satisfactorios.

Seguridad de la Informacién y Ciberseguridad:

De acuerdo con lo establecido en la Circular 033 de 2020 de la Superintendencia Financiera y a través del
formato 408 (Reporte de informacion para el calculo de métricas e indicadores de Seguridad de la informacion
y Ciberseguridad), se envia la informacién trimestral de incidentes de seguridad de la informacion y
ciberseguridad, donde no se han presentado incidentes de seguridad de la informacién y Ciberseguridad

Gestion de incidentes

e Se atendieron 5 correos sospechosos identificados y reportados por los usuarios de las diferentes
areas de Progresion SCB.
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Cumplimiento reporte de informacién conforme a la Circular externa 033 del 2020 SFC

El Oficial de Seguridad & Ciberseguridad elaboré y remitié con la periodicidad trimestral establecida, los
informes correspondientes a través del formato 408 de la Superintendencia Financiera de Colombia:

e Se envio el informe del segundo trimestre del 2024, en las fechas establecidas.

Para la administracion y gestion de la seguridad de la informacién y ciberseguridad y de acuerdo con lo sucedido
se realizaron las siguientes actividades:

En seguridad perimetral se ha mantenido la infraestructura de red de la comisionista, donde esta se encuentra
segmentada y aislada por areas y por Vlans, dando asi a los grupos que tienen datos sensibles donde estos
estan separados del resto de la red, lo que disminuye las posibilidades de que ocurran violaciones de
informacidn confidencial y fuga de informacion.

e Se realiza el seguimiento del monitoreo del servicio de SOC — NOC - XDR 7x24 con el proveedor
(Aligo), el cual nos provee servicios horizontales de prevencion, deteccion, proteccion y respuesta a
todas las areas de la organizacion ante cualquier tipo de amenaza

e  Se monitorean las licencias FortiClient con el mddulo EMS (Endpoint Security Management).

e Se realiza monitoreo a diario de la herramienta de antivirus Trellix de los médulos EPO & EDR 'y
servicio DLP.

e Se realiza el monitoreo y se mantiene el control de doble factor de autenticacion para toda la sociedad
comisionista en el entorno Office 365 La autenticacién multifactor (MFA) agrega una capa de
proteccidn al proceso de inicio de sesion. Cuando se accede a una cuenta o aplicacion, los usuarios
deben pasar por una verificacién de identidad adicional; por ejemplo, tienen que escanear su huella
digital o especificar un cédigo que reciben en su teléfono.

e Se realiza el monitoreo y se mantiene el control de doble factor de autenticacion de ingreso a la
administracion de los Firewalls (FortiToken,) el cual nos proporciona la prevencion y violaciones que
se llegasen a presentar.

e  Se realiza el monitoreo sobre la implementacion del controlador de dominio de AWS: autenticar a los
usuarios cuando intentan conectarse a la red. El controlador de dominio compara el nombre de usuario
y la contrasefia con su directorio cada vez que un usuario intenta iniciar sesion.

e Se ejecuta el proyecto de cifrado de discos duros a los usuarios que actualmente tienen asignada un
VPN donde se tiene una consola de Sophos para hacer el monitoreo y administracion.

e Se realiza el seguimiento de la evaluacién del Modelo de privacidad de Seguridad de la Informacion.

Seguimiento y control de SI&CBS

Para el segundo trimestre del 2024 se realizaron capacitaciones presenciales de Seguridad de la Informacion
& Ciberseguridad a los funcionarios de Progresién SCB de las diferentes areas de la compafiia, estas fueron
programadas por el &rea de Seguridad de la Informacién y Ciberseguridad, al igual durante el trimestre se
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enviaron de manera recurrente Tip’s de SI&CB garantizando asi la confidencialidad, integridad y disponibilidad
de la Informacién.

En esta capacitacion se trataron diferentes temas de seguridad como:

Introduccidn a la seguridad de la informacién
Seguridad Informatica & Ciberseguridad.

Incidentes de Seguridad de la informacion

Amenazas y riesgos de la seguridad de la informacién.
Politica de la Seguridad y Privacidad de la Informacion.

O 0O O O O

Controles basicos de seguridad de la informacién.

Nota 30 - Controles de Ley

Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A (antes AdCap Colombia S.A), ha dado cumplimiento a las
normas presctritas por la Superintendencia Financiera de Colombia durante el periodo terminado al 30 de junio
de 2024 y 2023, relativas al cumplimiento del régimen de margen de solvencia, capital minimo de
funcionamiento, calificacion de los activos aceptables, politica de inversion y los demas requerimientos legales
establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Junio 24 Junio 23
Patrimonio Técnico neto de deducciones 10.731.532 9.051.024
CA(\:;!KIORSS) Ponderados por Nivel de Riesgo 5.962.199 4301548
Exposicidn de riesgo de mercado 197.058 947.135
Exposicién de riesgo operacional 13.863.283 7.733.628
Relacion de solvencia 69.72%

La consecuencia de no cumplir con los requerimientos de capital impuestos es la liquidacién de la entidad y
sancion de 9% del defecto de capital por cada mes o fraccion de mes.

Nota 31 - Contingencias

Situacion juridica

La sociedad se encuentra funcionando normalmente conforme a los permisos y autorizaciones impartidas por
la Superintendencia Financiera de Colombia. La entidad se encuentra vigente, de conformidad con las normas
legales y estatutarias, y cumple sus obligaciones fiscales, laborales y contractuales, y en general la legislacion
colombiana aplicable a su actividad.

Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A al 30 de junio de 2024, registra los siguientes procesos en su
contray a favor, respectivamente:
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- En contra. Un ex Presidente present6 una demanda laboral interpuesta en contra de la Sociedad, la
cual pretendia que se declarara la existencia de un contrato de trabajo desde el 24 de enero de 2018
hasta el 29 de enero de 2021. Asi mismo, el demandante pretendia que el juez declarara que tenia
derecho al pago de una comision por la ejecucion del Negocio Independiente y condenar a la
Compaiiia al pago de una suma equivalente a $960.000, mas la reliquidacion de vacaciones, aportes
al Sistema General de Pensiones y sanciones moratorias. Asi mismo, el demandante pretendia que el
juez declarara que el contrato de trabajo termind sin justa causa y que, por ende, condenara a la
Sociedad al pago de una indemnizacion por $49.900. El 30 de noviembre de 2023 la Compaiiia radico
la contestacion a la demanda. El 13 de febrero de 2024, ante el juzgado competente, el demandante
presento escrito de desistimiento de la demanda con ocasidn al contrato de transaccion suscrito entre
las partes. A la fecha, se estd a la espera que el juez declare la terminacion del proceso por el
desistimiento de la parte demandante.

- Afavor. Con ocasion del ataque cibernético del que fue victima la Compaiiia el 1 de junio de 2023,
que afectd algunos procesos de la entidad, se instauré una denuncia penal en averiguacién de
responsables, ante la Fiscalia General de la Nacion. La denuncia fue asignada a la Unidad de
Intervencién Tardia de Investigacion y Judicializacién de la Proteccidn de la Informacion y de los Datos,
y se encuentra en indagacion los hechos por parte de la fiscalia local 149.

Asi mismo, la sociedad comisionista realizd monitoreo a una posible reclamacién que al 31 de marzo de 2024
no ha sido materializada con la notificacién formal de inicio de algun proceso judicial: El sefior Andres Cuartas
Valencia solicita que se declare mandamiento ejecutivo por un supuesto incumplimiento de un acuerdo
conciliatorio por parte de la Compafiia, argumentando que se pag6 la suma debida sin tener en cuenta las
retenciones tributarias que el demandante debia asumir en su declaracion de renta del afio 2019. A la fecha,
se registra por consulta en la pagina web de procesos de la Rama Judicial, el rechazo del mandamiento
ejecutivo. Ante tal decisién, la parte demandante instauré recurso de reposicién y en subsidio apelacién. Tanto
el juez de conocimiento como el tribunal confirmaron el auto que niega el mandamiento ejecutivo. Como
consecuencia de lo anterior, la demanda fracasé y una vez el juzgado reciba el expediente debera proceder
con la terminacion y el archivo del proceso.

Nota 32. Gobierno corporativo

De acuerdo con las normas de orden nacional y estandares internacionales de Buen Gobierno Corporativo y
las politicas corporativas, se adoptd desde la constitucion de la Sociedad, con aprobacién de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el Cddigo de Buen Gobierno Corporativo para la Sociedad.

A continuacion, se indican las gestiones realizadas sobre cada uno de los siguientes temas:

- Junta Directiva y Alta Gerencia: La Junta directiva y la alta gerencia estan al tanto de la responsabilidad
que implica el manejo de los diferentes riesgos y estan debidamente enterados de los procesos y de la
estructura de negocios con el fin de brindarle el apoyo, monitoreo y seguimiento debidos. Asi mismo, han
participado en la determinacion de politicas y el perfil de riesgos de la entidad, interviniendo en la
aprobacion de los limites de operacion de las diferentes negociaciones, entre otros aspectos.
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- Politicas y Division de Funciones: La politica de gestion de riesgos ha sido impartida desde las instancias
correspondientes de alta gerencia y administracion. Dicha politica esta integrada con la gestion de riesgos
de las demas actividades de la institucion. A su vez, se analiza el contenido y claridad de esas politicas
desde el Comité de Riesgos, Comité de Auditoria y la Gerencia de Riesgos, haciendo énfasis en la
identificacion, estimacién, administracion y control de los riesgos inherentes a las diferentes clases de
negocios.

- Infraestructura Tecnolégica: Las areas de control y gestién de riesgos cuentan con la infraestructura
tecnolégica adecuada, que pueda brindar la informacién y los resultados necesarios, tanto por el tipo de
operaciones que realice, como por el volumen de estas. A su vez, existe un monitoreo de la gestién de
riesgo de acuerdo con la complejidad de las operaciones realizadas.

- Metodologias para Medicion de Riesgos: Las metodologias existentes identifican perfectamente los
diferentes tipos de riesgo, para lo cual existen diversos tipos de sistemas de medicion para cada uno, con
el objeto de que se pueda determinar con un alto grado de confiabilidad las posiciones en riesgo.

- Estructura Organizacional: Existe independencia entre las areas de negociacion, control de riesgos y de
contabilizacion, y a su vez son dependientes de areas funcionales diferentes, sin perjuicio del volumen o
tipo de operaciones que la entidad realice.

En referencia a la negociacion de los activos de los Fondos de Inversion es realizada por el Gerente de
estos. Para tal efecto, las negociaciones de los Fondos de Inversién son contabilizadas por el area de
contabilidad que a su vez depende de la Gerencia Administrativa y Financiera de la Sociedad.

En lo relacionado con la negociacion de la posicién propia de la Sociedad, es realizada por la Gerencia
Administrativa y Financiera y en su ausencia por la Presidencia, quien ejecuta dicha labor cifiéndose a los
limites y parametros establecidos por la Junta Directiva.

- Recurso Humano: Las personas involucradas con el area de riesgos estan altamente calificadas y
preparadas, tanto académicamente como a nivel de experiencia profesional.

- Verificacion de Operaciones: Se cuentan con mecanismos de seguridad 6ptimos en la negociacién, que
permiten constatar que las operaciones se hacen en las condiciones pactadas y a través de los medios de
comunicacion propios de la entidad, asegurando la comprobacién de las condiciones con el propdsito de
evitar suspicacias en el momento de la verificacion de las operaciones. La contabilizacién de las
operaciones se realiza de manera répida y precisa, evitando incurrir en errores que puedan significar
pérdidas o utilidades equivocadas.

- Auditoria: La Auditoria tiene como misién proporcionar servicios de aseguramiento y consultoria
independientes y objetivos, concebidos para agregar valor y mejorar las operaciones, e igualmente
contribuir al cumplimiento de los objetivos, aportando un enfoque sistematico y disciplinado para evaluar y
mejorar la efectividad y eficacia de los procesos de gestion de riesgos, control y gobierno corporativo.

La Sociedad Comisionista suministrd la informacién necesaria con el fin que la Auditoria Interna y Revisoria
Fiscal pudieran cumplir a cabalidad con las funciones de auditoria a los estados financieros, sistema de
control interno, administracion de riesgo y gobernabilidad de la entidad, como se encuentran consignados
en los informes presentados a la administracién y a la Junta Directiva de la Sociedad.
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Las auditorias internas y externas de la entidad estan al tanto de las operaciones de la entidad, periodos
de revisidn y las recomendaciones que realizaron con relacion al cumplimiento de limites, cierre de
operaciones, relacion, entre las condiciones del mercado y los términos de las operaciones realizadas, asi
como las operaciones efectuadas entre empresas o personas vinculadas con la entidad.

Asi

mismo, a nivel de érganos de gobierno corporativo, nos permitimos indicar lo siguiente:

- Asamblea General de Accionistas: Es el érgano superior de direccion de la Sociedad constituido por las
diferentes personas naturales o juridicas que sean fitulares de acciones de la Sociedad.

- Reportes a la Junta Directiva: La informacidn relacionada con los Sistemas de Administracion de Riesgo
es reportada debidamente y con la periodicidad adecuada a la Junta Directiva y a la Alta Gerencia. Estos
reportes son generados de forma clara, concisa, agil y precisa.

Dichos reportes contienen como minimo las exposiciones por tipo de riesgo, por &rea de negocio y
portafolio, asi como el cumplimiento a los limites, operaciones poco convencionales o por fuera de las
condiciones de mercado y las operaciones con empresas 0 personas vinculadas a la Sociedad.

Estos reportes son generados por el area de riesgos de la Sociedad, con la periodicidad establecida en
cada uno de los manuales de los Sistemas de Administracion de Riego implementados.

- Comité de Auditoria

El comité de Auditoria tiene las funciones primordiales sefialadas en el numeral 6.1.2.1 de la Circular
Externa 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia, y sirve de apoyo a la gestion de la
Junta Directiva respecto de la implementacion y supervision de todos los elementos de Control Interno de
la Sociedad.

Igualmente, este Comité es un 6rgano de apoyo para la Junta Directiva en la toma de decisiones
relacionadas con la Auditoria Interna, controles internos independientes, Prevencion y control de lavado de
activos y en general de cualquier situacion que se relacione con el ambiente general de control Interno de
la Sociedad en su definicion integral.

La Sociedad realiza todas las actividades requeridas en materia de ambiente de control interno, para ello
el comité de auditoria realiza seguimiento a los informes de Auditoria Interna, Revisoria Fiscal, y de los
diferentes rganos de control y supervision, es asi como podemos informar a los accionistas que la entidad
cuenta con procesos documentados y publicados en materia de control interno, riesgo, monitoreo,
informacién, comunicacién, contabilidad financiera y la verificacién operativa de dichos controles.

- Comité de Control Interno.
Organo colegiado de la Sociedad Comisionista encargado de monitorear la eficiencia del sistema del control
interno mediante las evaluaciones y pruebas aplicadas por la Auditoria Interna. También podra impartir

instrucciones encaminadas a prevenir, corregir o evitar oportunamente eventos de riesgo que impacten en
el normal desarrollo de los negocios de la Sociedad y de los Fondos que administra.
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- Comité de Direccion

El Comité de Direccion tiene como funcidn principal el seguimiento a la ejecucién de la estrategia de
la Compaiiia, seguimiento al funcionamiento de la estructura organizacional, operativa y humana de la
Compaiiia, seguimiento a la ejecucion e implementacion de las actividades encargadas a las gerencias
funcionales de la Compaiia, planeacion y coordinacién de actividades para el normal desempefio
de la Compaiiia, formulacién de mejoras para la ejecucién de las actividades a cargo de cada una
de las gerencias funcionales, revision del estado de operacién de los fondos bajo administracion y
seguimiento en la ejecucion de las decisiones de los comités de inversiones de los fondos.

- Comité de Riesgos

La composicion del comité de riesgos cambié quedando de la siguiente forma: Un miembro de la Junta
Directiva con voz y voto, el Representante legal con voz y voto, Gerente de Fondos de inversion con voz,
pero sin voto, Gerente de riesgos con voz y voto, Gerente Administrativo y Financiero con voz, pero sin
voto y Gerente Comercial y de servicio al cliente con voz, pero sin voto.

Otras instancias:
a. Revisor Fiscal

La revisoria fiscal constituye un 6rgano de auditoria para la Sociedad y los Fondos Administrados por la
Sociedad, sin reserva alguna, de tal manera que toda la operacion de la sociedad y los Fondos son objeto
de su analisis y control. En consecuencia, es obligacién de la Comisionista proporcionar la informacién y
medios necesarios para garantizar una gestion transparente y facilmente auditable a la revisoria fiscal.

b. Custodio de valores

Es SANTANDER CACEIS COLOMBIA S.A., SOCIEDAD FIDUCIARIA sociedad autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia para la custodia de valores quien se encarga del cuidado y la
vigilancia de los valores y recursos en dinero de los Fondos. En ejercicio de esta actividad, estan
contratados Unicamente los servicios obligatorios previstos en la normatividad legal vigente aplicable, los
cuales hacen referencia a que el custodio ejerce la salvaguarda de los valores, la compensacion y
liquidacién de las operaciones realizadas sobre dichos valores, asi como, la administracion de los
derechos patrimoniales que de ellos emanan.

El custodio verificard el cumplimiento de las normas de los Reglamentos, asi como de los limites,
restricciones y prohibiciones legales aplicables a las operaciones de los Fondos que versen sobre los
valores custodiados. La ejecucion de esta obligacion debera llevarse a cabo por el custodio sin perjuicio
del cumplimiento de las operaciones encomendadas a su cargo, de que se realice la verificacion del
cumplimiento de dichas normas, y de que se ejecute la obligacion de informar inmediatamente y por escrito
a la Superintendencia Financiera de Colombia, al organismo de autorregulacion del mercado de valores y
a la Junta Directiva de la Sociedad Comisionista, la ocurrencia de cualquier evento que impida la normal
y correcta ejecucion de la labor de custodia, que implique el incumplimiento del reglamento o de otras
normas aplicables a los Fondos.
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c. Defensoria del Cliente

La Sociedad Comisionista cuenta con un Defensor del Cliente Principal y Suplente, designados por la
Asamblea General de Accionistas. La Defensoria del Cliente actua como vocera de los potenciales clientes
e Inversionistas de la Comisionista, y conoce y resuelve de forma objetiva y gratuita las quejas individuales,
dentro de términos de ley, que sean presentadas con relacion a un posible incumplimiento por parte de la
Sociedad Comisionista de las normas legales o internas que rigen su actividad social.

d. Contralor Normativo

La Comisionista cuenta con un Contralor Normativo designado por la Junta Directiva. El Contralor
Normativo es una persona independiente que tiene a su cargo las funciones consagradas en el articulo
21 de la ley 964 de 2005, tendientes a asegurar que las sociedades comisionistas se adecuen al marco
regulatorio del mercado de valores.

Nota 33. Eventos posteriores

Hay que destacar como hechos posteriores que, el 18 de julio de 2024, el Superintendente Financiero de
Colombia, aprobé la negociacion de las acciones que adquirira Global Securities S.A., en Progresion SCB. Asi
mismo, el 01 de agosto de 2024, la Bolsa de Valores de Colombia, autoriz6 la enajenacion de acciones (30%)
suscritas y en circulacién de Progresion SCB.

Finalmente, con oficios No. 2024094250 y 2024095114 del 02 y 03 de julio de 2024, respectivamente, la
Superintendencia Financiera de Colombia, autoriz6 el contrato de corresponsalia suscrito con la entidad de
mercado valores del exterior Consultiva Wealth Managemeggnt Corp.
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