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Inflacién subyacente en Japén se aceleré al 3,7% anual en mayo;
Ventas minoristas en el Reino Unido caen -2,7% anual en mayo.

El presidente Donald Trump, anuncié que tomard una decision sobre una
posible accion militar contra Iran en las proximas dos semanas, dejando
abierta la posibilidad a una via diplomdatica ante un potencial inicio de
negociaciones. Esta postura representa un giro respecto a su retdérica
reciente, mds agresiva, en la que incluso pidié la evacuacion de Teherdn.
Sin embargo, Irdn reiterd que no dialogard mientras continden los
ataques de Israel, exigiendo un cese total e incondicional de las
hostilidades. En paralelo, lideres europeos intensificaron esfuerzos
diplomdticos para evitar una escalada del conflicto, mientras continian
los bombardeos israelies en Teherdn y aumentan las tensiones en Medio
Oriente

Las ventas minoristas del Reino Unido registraron en mayo su mayor
caida desde 2023, con una contracciéon del -27% en el volumen de
bienes vendidos en tiendas fisicas y en linea, muy por encima de lo
esperado por los analistas. Este retroceso revierte completamente las
ganancias observadas a inicios de 2025, cuando el consumo habia
repuntado impulsado por un clima favorable y el aumento de los salarios
reales. La caida fue generalizada, destacdndose una disminucion del 5%
en ventas de alimentos, del 2,5% en articulos para el hogar y del 1,8% en
ropa y calzado. Aunque la confianza del consumidor mostré cierta
recuperacion en mayo y junio, persisten factores que limitan el gasto,
como la inflacién, la incertidumbre comercial y la presion sobre los
precios de combustibles. Esta debilidad en el consumo podria
convertirse en un obstdaculo importante para el crecimiento economico
del segundo trimestre, especialmente tras la expansion del PIB en el
inicio del afio.

La inflacién subyacente de Japdn subid en mayo un 3,7% interanual, su
mayor nivel desde enero de 2023, superando el objetivo del 2% del
Banco de Japdn por mas de tres afios consecutivos. Este repunte estuvo
impulsado principalmente por el encarecimiento sostenido de los
alimentos procesados, especialmente el arroz, cuyo precio se duplicd
frente al aflo anterior, asi como por un aumento del 7,7% en los precios
de los alimentos excluyendo los frescos. El indice que excluye también
energia seguido de cerca por el banco central como indicador de
inflacion estructural aumentd un 3,3%, lo que sugiere una presion
inflacionaria persistente en bienes y servicios.

Hoy los futuros accionarios estadounidenses presentan un leve
comportamiento positivo, con una variacion promedio de +0,2%. El
mercado mantiene una postura cautelosa ante la incertidumbre
geopolitica, luego de que la Casa Blanca moderara las expectativas
sobre una intervencion inminente en el conflicto entre Israel e Iran. A
pesar de los ataques recientes a instalaciones nucleares iranies, se
percibe una probabilidad considerable de que se alcance una salida
negociada, lo que ha llevado al mercado a adoptar una actitud de
espera. Por su parte, los bonos del Tesoro de Estados Unidos presentan
desvalorizaciones al inicio de la jornada. Esta correccion se da tras la
estabilidad observada en la jornada anterior y responde, en parte, a un
ajuste técnico previo al cierre de semana y a las sefales mixtas del
contexto geopolitico. Si bien el conflicto en Medio Oriente sigue
generando preocupacion por su potencial impacto en los precios del
petréleo y, por ende, sobre la inflacién, la moderacion del tono por parte
de Washington ha reducido momentadneamente la busqueda de refugio
en deuda soberana.

Fuente: Bloomberg

Materias Primas

Durante la jornada de hoy, los
commodities presentan un
comportamiento mixto; el oro
disminuye -0,72% vy la plata baja
-0,42%. Por su parte, el petréleo
sigue de cerca las tensiones del
medio oriente y las expectativas
sobre la participacion  de
Estados Unidos en el conflicto
entre Israel e Irdn. El Brent varia
-31% ubicandose en USD 76,37
mientras que el WTI baja -0,1%
llegando a USD 75,08.

Hoy el DXY presenta una
variacion de -0,2% ubicandose
en 98,7 puntos. Por su parte, el
Euro y la Libra se debilitan 0,1% y
0,3%, respectivamente. En
cuanto  a las monedas de
latinoamericanas, se presenta un
comportamiento estable; el peso
mexicano y el real brasilefio no
presentan variaciones
significativas, mientras que el
peso Chile no negocia al ser dia
festivo en el pais. Durante la
jornada  anterior, el peso
colombiano next day se debilitd
0,5%. Para hoy se espera que el
COP se encuentre entre $4.040 -
$4.120.
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Gasto de hogares en Colombia aumenté
en mayo

Segun Raddar, en mayo de 2025 el
gasto real de los hogares colombianos
crecié un 4,76% anual, alcanzando los
$95,2 billones, impulsado principalmente
por el mayor acceso al crédito y por el
efecto de camparas comerciales como
el Dia de la Madre. Ademds, se evidencid
un incremento frente a abril, explicado
en parte por una anticipacion del
consumo ante la llegada de la prima de
mitad de afio

El informe resalta que el crecimiento del
gasto estd estrechamente vinculado al
aumento del 27,6% en el otorgamiento
de créditos de consumo, tarjetas de
crédito y créditos hipotecarios, que
explican el 72% del incremento en el
gasto  corriente.  También  influyen
factores como la mejora en el mercado
laboral, la estabilidad en el flujo de
remesas y unas expectativas mds
optimistas por parte de los hogares. Sin
embargo, se advierte que el gasto total
estd creciendo a un ritmo mayor que el
gasto per cdpita, lo que sugiere que esta
recuperacion del consumo estd
concentrada en ciertos segmentos de la
poblacién, especialmente en los hogares
de ingresos altos.

Gobierno Petro confirma ingreso de
Colombia al banco de los BRICS

Colombia fue aceptada oficialmente
como nuevo miembro del Nuevo Banco
de Desarrollo de los BRICS, una decision
confirmada por la ministra de Relaciones
Exteriores, Laura Sarabia, y anunciada
publicamente por la presidenta de la
entidad, Dilma Rousseff, durante el Foro
Econdmico  Internacional en  San
Petersburgo. La vinculacion, solicitada
previamente por el presidente Gustavo
Petro en su visita a Shanghdi, permitird al
pais acceder a nuevas fuentes de

financiamiento internacional para
proyectos en sectores clave como
infraestructura, energia y salud, y
representa un paso hacia la

diversificacion de alianzas econdmicas y
estratégicas mds allé del tradicional eje
occidental.

Fuente: Valora; La Republica; Raddar

RENTA VARIABLE

Volumen negociado: COP 44,9 mil millones.
Especie mas transada: Ecopetrol COP 15,4 mil millones

N\ Cemargos -1,1%

/A Corficol +2,4%

El indice Colcap presenté un comportamiento positivo
durante la jornada anterior +0,1%, en una sesién mixta para
la renta variable internacional teniendo en cuenta el dia
festivo en Estados Unidos. El indice cerrd en 1.653,04 con un
volumen de negociacion de COP 44,9 mil millones.

El Céndor: Informa que ayer 19 de junio de 2025 suscribio el
Otrosi No. 6 y la Adicion No. 2 al contrato con la Secretaria de
Infraestructura  Fisica del Departamento de Antioguig,
mediante la cual se adicionan $91.635 millones al contrato
para la construccion y gestién integral de las vias de acceso
al Tunel Guillermo Gaviria  Echeverri (Tunel del Toyo),
garantizando la continuidad de este proyecto estratégico
dentro del programa  “Vias para la Legalidad y la
Reactivacion Vision 2030".

DOLAR

En la jornada anterior en Colombia el peso Next Day cerrd en
$4.089,88 subiendo $19,99

Resistencias: $4.100 - $4.120
Soportes: $4.025 - $4.040
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RENTA FIJA

En la sesion anterior, la curva de TES de tasa fija en Colombia mostro
un desempefio positivo, con una variacién promedio de 4,4 puntos
bdsicos y un volumen de negociacién de 2,6 billones de pesos,
registrando un comportamiento mixto en la parte corta y media de la
curva. A nivel internacional, los bonos del Tesoro estadounidense no
cotizaron al ser dia feriado en el pais.

La representante a la Cadmara por el Pacto Histérico, Maria Fernanda
Carrascal, anuncié la radicacion del informe de conciliacion de la
reforma laboral, destacando que de los 70 articulos aprobados por el
Senado, 66 conservaron el enfoque original de la Cdmara de
Representantes y varios fueron incluso fortalecidos. El paso siguiente
es la aprobacién de dicho informe por parte de ambas cdmaras del
Congreso, que tienen como plazo maximo el 20 de junio. Una vez
aprobado, el texto serd sancionado por el presidente Gustavo Petroy
se convertird en ley. Carrascal reiteré que este avance cumple la
promesa hecha al pueblo trabajador de defender el nucleo de la
reforma.

Sin embargo, el sector privado ha manifestado serias preocupaciones
frente al contenido de la reforma. Acopi advirtid que las nuevas
medidas comprometen la sostenibilidad de las micro, pequefas y
medianas empresas (MiPymes), que ya operan en un entorno
complejo, y criticd gque no se considerara a los mds de 14 millones de
personas en condiciones de informalidad, desempleo o autoempleo.
Fenalco alertd que los sobrecostos laborales podrian poner en riesgo
hasta 454.000 empleos, y su presidente, calificod la aprobacion como
una decision politica alejada del andlisis técnico. De igual forma,
Bruce Mac Master, presidente de la ANDI, lamenté que no se
acogieran propuestas que buscaban mitigar el impacto en las
pequefias empresas, advirtiendo que sectores especificos no tendrdn
capacidad para asumir los costos adicionales derivados de la
reformal

Fuente: BanRep; La Republica; Valora; Reuters.
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TES COP 25 8503 8503 - 0.00
TES COP 26 9200 2.086 5.000 -11.40
TES COP 27 9.665 9,695 91,000 I 3.00
TES COP 28 10.260 10.262 478,500 0.20
TES COP 29 11.067 11.097 227,000 I 3.00
TES COP 30 11.400 11431 124,500 1 310
TES COP 31 11.760 11781 37,500 210
TESCOP 32 12110 12.046 12,500 540
o= TES COP 33 12.195 12.154 216,500 -4.10
TES COP 34 12.210 12.120 52,500 -9.00
TES COP 38 12.202 12.187 293,000 -3.50
TESCOP40 12676 12.540 125,000 -13.60
- TESCOP42 12.450 12.385 248,000 -850
(=1 TESCOP 46 12.664 12.600 223,000 640
3 TES COP50 12.390 12.251 467,500 -13.90
= Los TES presentaron una valorizacién de 4.4 pbs en promedio 2,599,500 44
=
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https://www.progresion.com.co/wp-content/uploads/2025/04/CALENDARIO.pdf
https://www.progresion.com.co/wp-content/uploads/2025/04/Dividendos-2025-1.pdf
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Mercado Positivo Mercado Negativo

// 4

Soleado Despejado Indeciso Lluvioso Tempestuoso
+2,0 % +05% ~+20% -0,5% ~+0,5% -20% ~ -0,5% -2,0%

*Basado en los comportamientos de los Futuros del S&P 500

Reconocidos como uno de los mas acertados del mercado Y ratificado
por los galardones otorgados por la BVC.
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Disclaimer: El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.11.2 del Decreto 2555 de 2010 o
las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. La remision de informes de investigacion

y/o de las comunicaciones generales no reemplazan la recomendacion profesional, a la cual podra

acceder a través de su asesor comercial.
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