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Banco Central Europeo reduce su tasa de interés en 25 pbs, dejando
la de depésito en 2,25%; Tensiones entre Jerome Powell y Donald

Trump impactan los mercados bursatiles.

El presidente de la Reserva Federal de Chicago, Austan Goolsbee, advirtio
sobre los riesgos de comprometer la independencia del banco central, tras
recientes criticas del presidente Donald Trump hacia el presidente de la Fed,
Jerome Powell. Goolsbee subrayéd que la independencia monetaria es
esencial para la credibilidad de la Fed y recordd que los paises sin bancos
centrales independientes enfrentan mayores tasas de inflacion, menor
crecimiento y peores condiciones laborales. Trump expreso su frustracion por
la negativa de la Fed a bajar las tasas de interés y sugirié en redes sociales
que la salida de Powell no puede llegar lo suficientemente pronto, lo que ha
generado dudas sobre una posible destitucion. Sin embargo, Powell afirmé
que no renunciard antes del fin de su mandato en mayo de 2026 vy reiterd
que su cargo solo puede ser revocado por causa justificada, tal como lo
establece la ley.

El Banco Central Europeo (BCE) redujo o tasa de deposito en 25 puntos
bdsicos hasta el 2,25%, marcando el séptimo recorte desde junio del afo
pasado, en respuesta al deterioro del panorama econdémico provocado por
las crecientes tensiones comerciales internacionales, especialmente tras los
aranceles anunciados por el presidente estadounidense Donald Trump. La
presidenta del BCE, Christine Lagarde, sefiald que los riesgos a la baja para
el crecimiento de la eurozona han aumentado, ya gque estas tensiones
podrian frenar las exportaciones, la inversién y el consumo, ademds de
endurecer las condiciones financieras. EI BCE también elimind de su
comunicado la palabra restrictiva en referencia a su postura monetaria, lo
que sugiere una mayor disposicion a aplicar estimulos adicionales si persisten
las incertidumbres. La inflacion sigue moderdndose hacia el objetivo del 2%
favorecida por la caida de los precios de la energia y la debilidad de los
indicadores de confianza, mientras los mercados prevén hasta tres recortes
adicionales este afio y una tasa terminal del 15%. A pesar de un
fortalecimiento reciente del euro, Lagarde reiteré que el BCE no busca
intervenir directamente en el tipo de cambio.

La inflacion general al consumidor en Japoén disminuyo ligeramente del 3,7%
al 3,6% interanual en marzo, pero las medidas subyacentes de inflacion
continuaron aceleréndose, respaldando la postura del Banco de Japdn a
favor de un camino gradual de subidas de tasas. En particular, el indice que
excluye alimentos frescos subid un 3,2%, frente al 3% del mes anterior, y el
indicador que también excluye energia avanzé un 2,9%, su ritmo mds rapido
desde marzo del afio pasado. Este repunte se vio impulsado principalmente
por un aumento del 92,1% en el precio del arroz, mientras que los precios de
los alimentos subieron un 7,4% y los servicios un 1,4%. Aunque el gobierno ha
otorgado subsidios en servicios publicos, los datos reflejan una presion
inflacionaria persistente en los componentes bdsicos del consumo, lo que
refuerza la vision del BOJ de que las expectativas de inflacion estén
cambiando.

Hoy los futuros accionarios estadounidenses presentan un comportamiento
negativo, con una variacion promedio de -1,0%, en medio de la tension que
se experimenta por parte de los inversionistas ante un posible intento de
derrocamiento de Jerome Powell, el presidente de la Reserva Federal, por
parte del presidente Donald Trump puesto que, segun este ultimo, Powell no
estd tomando las decisiones necesarias para poder dinamizar la economia
estadounidense; el miedo se extiende dado que esta decision pondria en
- riesgo la independencia del Banco Central, lo cual genera movimientos
~Znegativos durante la jornada de hoy presentandose una aversion a la renta
=“variable y aumentando la demanda de los activos refugio como el oro. Por su
Z parte los bonos del Tesoro de Estados Unidos presentan en su mayoria
~ desvalorizaciones al inicio de la jornada como consecuencia de las tensiones
. entre el presidente de Estados Unidos y el presidente de la Reserva Federal,
Zen donde segun las leyes estadounidenses, Donald Trump no podria
7despedir a Jerome Powell de su cargo dada la independencia de este

Z érgano.
= Fuente: Bloomberg
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Durante la jornada de hoy, los
commodities presentan un
comportamiento mixto con el oro
subiendo +2,32% mientras aumenta
su demanda como activo refugio
por las  tensiones entre el
presidente de la Reserva Federal y
Donald Trump; la plata varia +1,41%.
Por su parte, el petrdleo se
encuentra en terreno negativo ante
el progreso de las conversaciones
entre Estados Unidos e Irdn,
mientras que el mercado continda
preocupado por la repercusion que
tendrén los aranceles en la
demanda econdmica mundial, lo
cual, estd reforzado por el recorte
de la demanda mundial de crudo
que realizo la Agencia
Internacional de Energia (AIE).
WTI varia -2,5% ubicdndose en
63,06 mientras que el Brent -2,4%
llegando a USD 66,37.

Hoy el DXY presenta una variacion
de -1,1% ubicdndose en 98,1 puntos.
El Euro se fortalece +1,3% mientras
que o Libra +0,7% ante la
debilidad del dolar por la creciente
preocupaciéon  de  un  posible
despido a Jerome Powell,
presidente de la Reserva Federal,
por parte de Donald Trump. En las
monedas  latinoamericanas  se
presenta  un  comportamiento
positivo, el peso mexicano se
revalta +0,1% mientras que el peso
chileno +0,4%; por su parte, en
Brasil es festivo el dia de hoy.
Durante lo jornada anterior, el peso
colombicno se fortalecio 1,3% y
para hoy se espera que se
encuentre $4.280 - $4.350.
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Confianza del consumidor en Colombia
mejoré en marzo por mayores
expectativas, pero siguié en terreno
negativo

El indice de Confianza del Consumidor
(ICC) de Fedesarrollo alcanzd un
balance de -7,1% en marzo de 2025, lo
que representa una mejora frente a los
-12% de febrero de 2025 y los -13% del
mismo mes del afo anterior. Este
aumento se debe principalmente a un
repunte del indice de Expectativas del
Consumidor, que subid 55 puntos
porcentuales en comparacion mensual
y 49 pp en términos interanuales.
Ademds, el indice de Condiciones
Econdomicas también experimentd un
incremento  significativo de 38 pp
respecto a febrero y 7,4 pp frente al
afo anterior, reflejando una valoracion
mds positiva de los consumidores
sobre su situacién actual. A pesar de
esta mejora, la valoracién de los
hogares creci6 solo 05 pp en
comparacion con el trimestre anterior,
y la confianza general presentd una
leve disminucion frente al cuarto
trimestre de 2024.

A nivel geogrdafico y socioecondmico,
la confianza del consumidor mejord en
cuatro de las cinco ciudades
analizadas (Bogotd, Cali, Barranquilla y
Bucaramanga) y en dos de los niveles
socioecondmicos (estratos bajo y
medio). No obstante, el informe de
Fedesarrollo también destaca una
caida en la disposicion a comprar
bienes durables, viviendas y vehiculos,
en comparacion con febrero de 2025,
lo que sugiere una menor disposicion a

realizar compras importantes.  En
general, aunque la confianza del
consumidor ha mostrado una

recuperacion en comparacion con los
ultimos meses, aun existen ciertas
preocupaciones sobre la evolucion de
la situacion econdmica en el corto
plazo.

Fuente: Valora; La Republica

RENTA VARIABLE

Volumen negociado: COP 84,6 mil millones.
Especie mas transada: Ecopetrol COP 22,4 mil millones

N\ Canacol -2,1%

A/l Bancolombia +6,4%

El indice Colcap presenté un comportamiento positivo durante la
jornada anterior +1,4%, en una sesién mixta para la renta variable
internacional. El indice cerré en 162673 con un volumen de
negociacion de COP 84,6 mil millones.

ISA: Informa que Fitch Ratings afirmé las calificaciones nacionales de
largo y corto plazo de Interconexion Eléctrica S.A. ES.P. (ISA) en
AAA(col) con Perspectiva Estable y Fl+(col), respectivamente.
Asimismo, se confirmaron las calificaciones de los programas de
bonos y papeles comerciales en AAA(col) y Fl+(col). A nivel
internacional, se reafirmaron las calificaciones de riesgo emisor (IDR)
de largo plazo en moneda extranjera y local en BBB con Perspectiva
Negativa.

Canacol: Informa la convocatoria a su Asamblea General Anual y
Extraordinaria de Accionistas, la cual se llevard a cabo el 23 de junio
de 2025 en Bogotd, Colombia.

Exito: Informa que la B3 SA. - Brasil, Bolsa, Balcdo y la Comisséo de
Valores Mobilicrios (CVM) aprobaron la descontinuacion voluntaria de
su programa de BDRs de Nivel Il. Durante un periodo de 30 dias, los
titulares podrdan cancelar sus BDRs y recibir las acciones respectivas
en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC); luego, en un plazo de hasta
90 dias, se venderdn las acciones restantes y se entregard a los
titulares el valor neto correspondiente. Finalizado el proceso, Exito
cancelard el registro del programa ante la CVM y su estatus de
emisor extranjero, manteniendo informados al mercado y a sus
inversionistas.

Grupo Aval: Informa que, en la reunion del Comité Técnico del 16 de
abril de 2025, se confirmo la calificacion de deuda de largo plazo AAA
para varias emisiones de bonos del Grupo Aval Acciones y Valores S.A.
Estas incluyen la Quinta Emision de Bonos Ordinarios 2016 por
$300,000 millones, la Sexta Emision de Bonos Ordinarios 2017 por
$400,000 millones, los Bonos Ordinarios 2024 por $400,000 millones, y
los bonos del Programa de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios
hasta por $400,000 millones.

Mineros: Informa que, Augusto Lopez Valencia ha sido nombrado
presidente de su Junta Directiva, marcando una nueva etapa en la
vision y direccion estratégica de la compariia.

DOLAR

En la jornada anterior en Colombia se negociaron 686,6 millones y Ia
tasa de cambio cerré en $4.302 bajando $56

Resistencias: $4.320 - $4.350
Soportes: $4.260 - $4.280
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En la jomada hdbil anterior (miércoles), la curva de TES de tasa fija en
Colombia  registré un desempefo positivo, con una variacion
promedio de 2,1 puntos bdsicos y un volumen de negociacion de 1 .
billon de pesos. El comportamiento fue mixto entre la parte corta y CALENDARIO ECONOMICO
larga de la curva. A nivel internacional, los bonos del Tesoro

estadounidense  cotizaron el  jueves, mostrando  algunas .

desvalorizaciones en una jornada con poco movimiento. El presidente PROXIMOS EVENTOS
del Banco de la Reserva Federal de Nueva York, John Williams,

comento el jueves que no ve la necesidad inmediata de un cambio en

la politica monetaria, dado que los aranceles del gobierno de Trump

podrian generar un aumento en la inflacién, debilitar el crecimiento

economico y elevar el desempleo. Estos comentarios coincidieron con

los del presidente de la Fed, Jerome Powell, quien, el miércoles, sefiald

que el banco central aguardaria mds datos sobre la evolucion de la 21/04:

economia antes de decidir un cambio en las tasas de interés. Actividad

Econdmica ISE

EVENTOS RELEVANTES

El Fondo Monetario Internacional (FMI) advirtié que la situacion fiscal 23/04:

de Colombia se ha deteriorado mds de lo previsto, con un déficit fiscal Importaciones
del Gobierno central que se amplié a 6,7% del PIB en 2024, frente al y Balanza
4,2% de 2023, superando en 11 puntos porcentuales la meta Comercial

establecida en el marco fiscal de mediano plazo. Este resultado se

atribuye a ingresos tributarios por debajo de lo estimado y un gasto

primario mayor al proyectado, pese a recortes efectuados a finales

de 2024. Ademds, se registraron rezagos presupuestales acumulados

equivalentes al 2,8% del PIB debido a restricciones de liquidez, lo cual

afecta la ejecucién de recursos para 2025. Como resultado, la deuda

publica bruta ascendio a 613% del PIB y se ampliaron los diferenciales

de riesgo del pais, especialmente frente a economias comparables

también impactadas por el endurecimiento de las condiciones
financieras globales.

A pesar del panorama fiscal complejo, el FMI destacd que la
economia colombiana continta expandiéndose, con un crecimiento
del 17% en 2024 impulsado por el consumo privado y una lenta
recuperacion de la inversion. La inflacion general retomd su senda
descendente en marzo y se ubico en 5,1% interanual, mientras que el
deéficit de cuenta corriente cayd a 1,8% del PIB gracias al incremento
del turismo y las remesas. Este déficit fue financiado por entradas

netas de inversion extranjera directa, a pesar de sclidas netas en CALENDARIO DE HOY
cartera. Las reservas internacionales permanecen en niveles sélidos y

el sistema bancario muestra buena salud, con suficiente liquidez y

capital. En este contexto, las autoridades trabajan en el disefio de

politicas para reducir el déficit fiscal y reforzar la resiliencia

econdémica, esfuerzos que seran evaluados durante las proximas

Reuniones de Primavera del FMI y el Banco Mundial, donde se

discutirdn  temas clave como sostenibilidad fiscal, tensiones

comerciales e inflacion globa v Comentarios
miembros BCE

Calendario Mensual

Fuente: BanRep; La Republica; Valora; Reuters.
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TESCOP 27 9.617 9611 37,000 -0.60 v Indice Lider
TES COP28 10.090 10.081 129,500 -0.90

TES COP 23 10.902 10.670 162,500 -3.20

TES COP30 11.109 11.070 99,000 3.90

TES COP 31 11.590 11.540 6,000 -5.00

TES COP32 11.900 11.821 20,000 -7.90

TES COP 33 12,105 12.070 40,500 -3.50

TESCOP34 12275 12.263 53,000 -0.60

TESCOP 36 12.590 12.540 121,000 -5.00

TES COP40 12.892 12.870 21,500 -2.20

TESCOP42 12.898 12.820 5,000 -7.80

TESCOP 46 13.009 13.030 144,000 I 2.10

TES COP 50 12.910 12.949 108,000 L) 7
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https://www.progresion.com.co/wp-content/uploads/2025/04/CALENDARIO.pdf
https://www.progresion.com.co/wp-content/uploads/2025/04/Dividendos-2025-1.pdf
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Mercado Positivo Mercado Negativo

// 4

Soleado Despejado Indeciso Lluvioso Tempestuoso
+2,0 % +05% ~+20% -0,5% ~+0,5% -20% ~ -0,5% -2,0%

*Basado en los comportamientos de los Futuros del S&P 500

Reconocidos como uno de los mds acertados del mercado Y ratificado
por los galardones otorgados por la BVC.
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Disclaimer: El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.11.2 del Decreto 2555 de 2010 o
las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. La remision de informes de investigacion

y/o de las comunicaciones generales no reemplazan la recomendacion profesional, a la cual podra
acceder a través de su asesor comercial.
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