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Futuros accionarios de EE.UU. retroceden por tensiones comerciales
con China; Inflacién (IPC) en Estados Unidos se desacelera al 2,4%
anual en marzo

El presidente Donald Trump anuncié una pausa de 90 dias en el aumento de
aranceles que se habian impuesto a decenas de paises, apenas unas horas
después de que estas medidas entraran en vigor. La decision se tomd en
medio de una creciente presidn por parte de distintos sectores
preocupados por el impacto econdémico de los aranceles. A pesar del giro,
Trump mantuvo el aumento de tarifas a China, elevandolas al 125%, en
respuesta a la falta de cooperacion del pais asidtico y como parte de su
estrategia para forzar negociaciones comerciales. Segun explico, la medida
buscaba calmar la incertidumbre generada y fue tomada tras evaluar el
comportamiento de distintos indicadores econdémicos.

La Unidn Europea decidié retrasar por 90 dias la implementacion de sus
aranceles de represalia contra Estados Unidos, en respuesta a los
gravémenes del 25% impuestos por ese pais sobre las exportaciones
europeas de acero y aluminio. Aungue el bloque avanzard formalmente con
los aranceles sobre productos estadounidenses valorados en unos 21.000
millones de euros, estos quedardn suspendidos de inmediato al entrar en
vigor, con el fin de dar una oportunidad a las negociaciones. La presidenta
de la Comision Europea advirtié que, si no hay avances satisfactorios en las
conversaciones, las contramedidas se activardn, mientras se sigue
preparando una respuesta mas amplia.

Los principales lideres de China se preparan para una reunion extraordinaria
con el objetivo de definir nuevas medidas de estimulo econémico, en
respuesta al reciente aumento de aranceles por parte de Estados Unidos. El
encuentro se centrard en apoyar sectores clave como la vivienda, el
consumo y la innovacion tecnoldgica. Ademds, otras entidades
gubernomentales estdn evaluando acciones para estabilizar los mercados y
respaldar el crecimiento. Esta iniciativa refleja la creciente preocupacion de
Pekin por el impacto econdmico del conflicto comercial, que se ha
intensificado con nuevos aranceles cruzados. En este contexto, se
contempla  acelerar estimulos  previomente planificados, permitir una
depreciacion gradual del yuan y aplicar politicas que favorezcan a los
exportadores.

Hoy se conocieron los datos de inflacion IPC a corte de marzo en Estados
Unidos en donde este dato se ubico en 2,4% desacelerdndose frente al 2,8%
que se evidencid para febrero. Por su parte, los datos de inflacién IPC
excluyendo los alimentos y la energia, se ubicd en 2,8% disminuyendo
también en comparacion al dato anterior que fue de 3,1%.

Hoy los futuros accionarios estadounidenses presentan un comportamiento
negativo, con una variacion promedio de -17%. El retroceso refleja un
retorno de la cautela en el mercado tros el repunte previo, ante la
percepcion de que las tensiones comerciales continian generando un
entorno de alta incertidumbre y posibles consecuencias estructurales para
la economia. A pesar de los anuncios recientes sobre una pausa en los
aranceles, el mercado ahora se enfoca en los efectos persistentes que la
guerra comercial podria tener sobre la inversion, la produccion y el comercio
global, lo que limita la sostenibilidad de los movimientos positivos anteriores
y favorece una toma de utilidades. Por su parte, los bonos del Tesoro de
Estados Unidos presentan valorizaciones al inicio de la jornada. Este
comportamiento estd impulsado por un renovado interés por activos
considerados mds seguros en un contexto de creciente volatilidad y temor a
mercado busca refugio ante la

2 posibilidad de un entorno prolongado de tensiones geopolitica. Ademds, la
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atencion se concentra en la subasta de bonos de largo plazo, que podria
servir como termémetro del apetito por exposicion a riesgo crediticio
estadounidense en este contexto.

Fuente: Bloomberg

Materias Primas

Durante la jornada de hoy, se
presenta  un comportamiento
mixto en los commodities. El oro
sube +1,42% lo que refleja un
continuo aumento en su
demanda; la plata  disminuye
-0,19%. Por su parte, el petroleo
extiende las pérdidas que se han
evidenciado durante la semana
ante el constante miedo que aun
se mantiene en el mercado tras
la intensificacion de la guerra
comercial entre China y Estados
Unidos que podria generar una
desaceleracién en la demanda
del crudo, opacando la decision
de tregua de 90 dias anunciada
por el presidente de Donald
Trump frente a los aranceles
reciprocos frente a los paises
que no tomaron  ninguna
represalia. El WTI varia -2,68%

ubicdndose en  USD 60,67
mientras que el Brent -2,60%
llegando a USD 63,78.

Hoy el DXY presenta una

variacion del -1,1% ubicandose en
101,8 puntos debilitdndose frente
a sus pares por el incremento en
el sentimiento de refugio del
mercado que se desplaza hacia
otras monedas. Por tal razén, el
Euro y la Libra se fortalecen +1,4%
y +0,8%, respectivamente. Por su
parte, las monedas de la region
presentan un comportamiento
mixto; el peso mexicano se
devalua -0,7% mientras que el
real -0,4% y el peso chileno -0,1%.
Durante la jornada anterior, el
peso colombiano se fortalecid
2,4% y para hoy se espera que se
encuentre entre $4.300 - $4.380.
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Remesas de enero y febrero sumaron
US$2.041,49 millones, un alza del 11,7%

Las remesas hacia Colombia
mantuvieron su tendencia al alza en el
primer bimestre de 2025, alcanzando
los US$2.041 millones, lo que representa
un incremento del 11,7% frente al mismo
periodo del afio anterior. Desde junio
de 2024, el pais ha recibido mds de
US$1.000 millones mensuales por este
concepto,
como el mes con mayores ingresos
(US$1.098,4 millones). El mercado se
muestra optimista respecto al cierre de
2025, proyectando que las remesas
podrian superar los US$11.848 millones
de 2024 e
US$13.000 millones, lo cual convertiria
estos

destacando  diciembre

incluso alcanzar los
recursos en una de las
principales fuentes de divisas del pais,

representando cerca del 3% del PIB.

Sin embargo, las proyecciones estan

sujetas a riesgos derivados del
contexto internacional,
particularmente  de  la politica
migratoria  del presidente  Donald

Trump. Aunque no se espera una
deportacion masiva, una reducciéon en
el flujo de nuevos migrantes podria
moderar el crecimiento de las remesas.
Aun asi, los giros desde Estados Unidos
seguirian representando mds del 50%
del total, y otros paises como Espania,
Chile, Ecuador y Canadd también

aportan significativamente. La
resiliencia  del envio de remesas
dependerd de la estabilidad

econdmica global y de los cambios en
las politicas migratorias, factores clave
que los analistas
monitoreando en los proximos meses.

seguirdn

= Fuente: Valora; La Republica

RENTA VARIABLE

Volumen negociado: COP 250,9 mil millones.
Especie mas transada: Ecopetrol COP 137,6 mil millones

A Ecopetrol +6,1% N\ PFCorficol -1,1%

El indice Colcap presenté un comportamiento positivo durante la
jornada anterior +3,1%, en una sesién mixta para la renta variable
internacional. El indice cerré en 1.601,6 con un volumen de negociacion
de COP 250,9 mil millones.

ISA: Informa que Luis Alfonso Naranjo Correa, director de
Aprovisionamiento, presentd su renuncia para asumir un nuevo reto
profesional en el sector minero, y serd reemplazado temporalmente
por Carlos Augusto Quintero Monsalve, actual coordinador del equipo
de gestores de categoria en ISA, mientras se adelanta el proceso de
seleccion

Canacol: Informa que S&P Global Ratings rebajoé su calificacion
crediticia de '‘B-' a ‘'CCC+’ con perspectiva estable, debido a menores
perspectivas de crecimiento ante una baja reposiciéon de reservas,
pese a un incremento del 19% en ingresos durante 2024; la compania
no enfrenta dificultades financieras inmediatas, pero presenta
condiciones comerciales vulnerables y dependerd de inversiones
exitosas para fortalecer su base de reservasy produccion.

Mineros: Invita a su llamada de resultados, correspondiente al primer
trimestre de 2025 el jueves 08 de mayo de 2025 a las 10:00 AM hora
del este (9:00 am hora colombiana).

DOLAR

En la jornada anterior en Colombia se negociaron 1.420,7 millones y la
tasa de cambio cerrd en $4.320,0 bajando $107,0

Resistencias: $4.350 - $4.380
Soportes: $4.280 - $4.300
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RENTA FIJA
. ) - EVENTOS RELEVANTES
En la sesion anterior, lo curva de TES de tasa fija tuvo un leve
dgsgmpeﬁo negativo, con una vqrio.giCn promedio de 0,5 puntos CALENDARIO ECONOMICO
basicos y un volumen de negociacién de 18 billones de pesos,
presentando un comportamiento mixto a lo largo de la curva. A nivel
internacional los bonos del tesoro estadounidense presentaron un PRéXIMOS EVENTOS
comportamiento mixto con mayores desvalorizaciones en una jornada
marcada por los comentarios del presidente de Estados Unidos,
Donald Trump, que autorizd 90 dias de tregua a paises gue no

tomaron retaliaciones.
15/04:  Ventas

Minoristas

G 15/04:

Produccion

En enero de 2025, la deuda externa total de Colombia (publica y Industridl

privada) se mantuvo en el 48,7% del PIB, igual que en diciembre de
2024, aunque su valor en délares aumentd en US$216,6 millones,
alcanzando los US$202.010,3 millones, segun el Banco de la Republica.
El flujo neto total fue negativo en US$192 millones debido a mayores
amortizaciones que desembolsos, afectado también por la tasa de
cambio. La deuda publica subid levemente su participacion en el PIB
a 27,1% (US$113.602 millones), mientras que la deuda privada disminuyd
al 211% (US$88.408,3 millones). La deuda externa del pais se ha
mantenido por encima de los US$200.000 millones desde noviembre

Por su parte, S&P Global Ratings considera que la estabilizacion y

reduccién de la deuda publica en Colombia durante 2025 serd clave

para mantener su calificacion soberana y cambiar la perspectiva

actualmente negativa, aungue duda gue el Gobierno lo logre debido

a su discurso poco claro sobre recortes presupuestales. S&P, advierte

que, si no se hacen ajustes en el primer semestre, su impacto serd CALENDARIO DE HOY
limitado y podrian repetirse los desbalances fiscales de 2024, cuando

el déficit alcanzo el 6,8% del PIB, superando lo anunciado por el propio

Gobierno. Ademds, cuestiona la credibilidad de la Regla Fiscal y

sefiala que el Gobiemno ha recurrido a ingresos extracrdinarios y

estrategias contables para cumplirla solo en el papel. La firma espera ‘ ' v Minutas Banxico
sefales claras de disciplina fiscal, especialmente ante el riesgo de que

se sobreestimen nuevamente los ingresos y se mantenga un gasto

elevado.

Fuente: BanRep; La Republica; Valora; Reuters.

ﬁ v Peticiones iniciales

de desempleo

— v IPC
TES COP 25 9270 8.401 5,000 j__JER0)
TESCOP26 9.101 8200 73,000 080
TESCOP27 9571 3540 268,000 310
TESCOP28 10.180 10.189 503,500 080
TES COP 30 11180 11201 133,000 110
TESCOP31 11650 177 90,000 | o
TESCOP32 11.845 11.900 72,000 ;M 550 {Ed v Decision de tasas
TESCOP33 12037 11916 102,000 1210
TESCOP 34 12150 12120 75,000 300
TES COP 36 12510 12.499 96,000 110
TES COP 42 12810 12.800 84,500 -100
TESCOP 46 12900 12870 236,500 300
TESCOP50 12820 12821 145,500 0.10

1,884,000 05 71
L0s TES presentaron un comportamisnto mixto con ura fevs desvaloizacin de 05 pbs en promedio PROGRESION
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https://www.progresion.com.co/wp-content/uploads/2025/04/CALENDARIO.pdf
https://www.progresion.com.co/wp-content/uploads/2025/04/Dividendos-2025-1.pdf
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Mercado Positivo Mercado Negativo

// 4

Soleado Despejado Indeciso Lluvioso Tempestuoso
+2,0 % +05% ~+20% -0,5% ~+0,5% -20% ~ -0,5% -2,0%

*Basado en los comportamientos de los Futuros del S&P 500

Reconocidos como uno de los mas acertados del mercado Y ratificado
por los galardones otorgados por la BVC.

Carlos Franco
Director de Estrategias
cfranco@progresion.com.co

Valentina Uricochea Juan Daniel Vargas
Analista de Estrategias Analista de Estrategias
vuricochea@progresion.com.co jvargas@progresion.com.co

Disclaimer: El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.11.2 del Decreto 2555 de 2010 o
las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. La remision de informes de investigacion

y/o de las comunicaciones generales no reemplazan la recomendacion profesional, a la cual podra

acceder a través de su asesor comercial.
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