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ASPECTOS RELEVANTES:

Cementos Argos reportd sus resultados correspondientes al 4724, en donde se destacd la venta de
Summit Materials a Quikrete, una empresa cementera de Estados Unidos y que habia sido anunciada
anteriormente al mercado. Dado lo anterior, por la participacion del 31,0% que tenia Cementos Argos en
Summit, la compania recibid USD 2.900 millones que serdn utilizados para invertir en Estados Unidos con
el objetivo de construir una plataforma de agregados que tenga la capacidad de generar un EBITDA
anual de USD 300 millones, en un plazo de 3 — 5 anos. Adicionalmente, la comparia espera adquirir
diferentes activos que puedan beneficiar las capacidades de la plataforma existente en Latinoamérica.
Lo anterior constituye uno de los pilares del Sprint 3.0 junto con la disposicion de la participacion de las
acciones que tiene Cemargos en Grupo Sura, en donde por cada 100 acciones de Cemargos, los
accionistas recibirdn 2 acciones de Grupo Sura. Adicionalmente, dentro del Sprint 3.0 también se tienen
en cuenta otros pilares como las mejoras en la rentabilidad, las distribuciones de dividendos (ordinario y
extraordinario), readquisicion de acciones y la inclusion de la accién en el indice MSCI Emerging Markets.

En cuanto a los ingresos operacionales, estos fueron de COP 1,31 billones durante el trimestre con
una variacion del +5,6% a/a. Lo anterior, se presentd en medio de los retos que se afrontd en los
mercados de Colombia y Panamd, lo cual generd una disminucion en los despachos de concreto del
-8,8% a/a que fue compensado levemente por el ligero incremento del +0,1% en los volumenes de
cemento. En cuanto al EBITDA, este tuvo un incremento de +15,3% a/a pasando de COP 269 mil millones
en el 4123 a COP 309 mil millones para el 4T24, gracias a la estrategia de reduccion de costos de la
compafiia para generar eficiencias y también porque para el mismo periodo del afio pasado, el
mercado de vivienda en Colombia estaba presentando una contraccion, lo que afectd tanto los
volumenes de cemento como de concreto; dado esto, el margen EBITDA se ubicd en 23,7% teniendo una
expansion de +260,0 pbs. En este sentido, Cemargos cierra el 2024 con un EBITDA acumulado de
COP 1,20 billones, cumpliendo con el guidance de la compafia en donde se estimaba que este
rubro se encontrara entre COP 1,0 — 1,5 billones.

En Colombia, los ingresos fueron de COP 715 mil millones con una variacién de -7,2% a/a, como
consecuencia de la disminucién evidenciada en los volimenes despachados tanto de cemento como
de concreto, los cuales tuvieron una variacién de -15,5% a/a 'y -5,3% a/q, respectivamente, en medio de
un entorno retador, puesto a que el negocio de ventas de vivienda no se ha recuperado del todo
después de la fuerte caida evidenciada en el 2023. En linea con esta disminucion de los ingresos, el
EBITDA se ubico en COP 207 mil millones, presentando una ligera variacion de -0,3% a/a y el margen
EBITDA fue de 28,9%; de forma anual, el EBITDA fue de COP 784 mil millones y el margen EBITDA de
26,6%, el mas alto desde 2015.

En cuanto a CCA, los ingresos crecieron +8,5% a/a llegando a USD 134 millones, destacdandose la
expansion en la capacidad de cemento en Republica Dominicana junto con la recuperacion que se
evidencio en el negocio de concreto en Panamd. Para esta region, los despachos de volumenes de
cemento crecieron +153% a/a gracias al mejor desempefio en Republica Dominicana, Honduras vy
Puerto Rico, lo cual, estuvo contrarrestado por la variacion del -42,1% a/a de los despachos de
concreto, a pesar de la recuperacion que se tuvo en Panamd. Con esto, el EBITDA se ubico en USD 36
millones, con una variacion de +30,3% a/ay un margen EBITDA que se ubicd en 26,9%.

Para el 312024, el indicador deuda neta / EBITDA se ubicd en 2,2x manteniéndose estable en
comparacion al trimestre anterior. En conformidad con lo anterior, la utilidad neta fue de COP 7,1 mil
millones aumentando frente a la pérdida que se tuvo para el 4123 de COP -67,6 mil millones. De esta
forma, Cemargos cierra el 2024 con una utilidad neta de COP 5,52 billones frente a COP 319 mil
millones del 2023; sin embargo, es importante resaltar que la utilidad del 2024 presentd un efecto
no recurrente en el 1124 por la venta de activos a Summit Materials, sin este efecto, la utilidad
neta para el afno hubiera sido de COP 194 mil millones.

Hacia el 2025, la comparia espera que el margen EBITDA sea mayor al 250% {(en un plazo de 2 afos),
que el EBITDA ajustado se encuentre entre COP 120 — 1,25 billones vy que la deuda neta /EBITDA
disminuya a 2,0x (en un plazo de 3 — 5 anos). Asimismo, Cemargos convoco a la Asamblea General de
Accionistas que se llevard a cabo el martes 25 de marzo de 2025.
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EQUIPO DE ESTRATEGIAS E
INVESTIGACIONES ECONOMICAS

Reconocidos como uno de los mdas acertados del mercado vy ratificado por los
galardones otorgados por la BVC.

Investigaciones Econdmicas
INVeCoNOMICAs@progresion.com.co
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