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1. OBJETIVO DE INVERSION

El objetivo del Fondo de Inversion Colectivo Abierto Progresion liquidez es proporcionar a sus suscriptores un instrumento de
inversion a la vista de corto plazo y de riesgo bajo, mediante la conformacion de un portafolio de inversidn con activos de renta fija
de tipo conservador con una baja exposicién al riesgo de mercado.

La Sociedad Administradora en su labor de administracion del fondo, busca obtener rentabilidades estables y de baja volatilidad
mediante la conformacion de un portafolio de activos compuesto en su mayor parte por titulos de deuda inscritos en el Registro
Nacional de Valores y Emisores (RNVE).

La politica de inversién de Progresion Liquidez estara sujeta a lo previsto en el Reglamento del fondo y al Prospecto de Inversién,
los cuales se encuentran publicados en la pagina web www.progresion.co.

2. GENERALIDADES

Durante el primer semestre del afio 2023 la economia colombiana cambio a una fase de desaceleracion en sus indicadores
economicos, influenciado en gran medida por una politica monetaria restrictiva (altas tasas de interés), que han reducido la dinamica
del gasto interno principalmente, principalmente el gasto de los hogares, un crecimiento de la inflacion que al cierre del 2022
alcanzo niveles del 13.12% y ya para junio de 2023 se observa una pequefa reduccion llegando a niveles de 12.13% (inflacion 12
meses), estos niveles de inflacion fueron determinantes para el que banco central (Banco de la Republica ) mantuviera su politica
monetaria contraccionista (incremento de las tasas) en niveles del 13.25%, es importante indicar que los bancos han presentado
un comportamiento contrario a lo que dicta la teoria ( cuando el banco central incrementa su tasa de intervencién, las otras tasas
del mercado deberian presentar un comportamiento similar), lo que se ha observado durante el primer semestre del 2023 es una
reduccion en las tasas de colocacion de los créditos ya sean de libre inversion o hipotecarios, por su parte la tasa de las tarjetas de
créditos también ha presentado descensos en sus tasas.

Por su parte la tasa de cambio ha presentado un comportamiento mixto alcanzando niveles superiores a los $ 5000 pesos, pero
esta tendencia fue revertida para el segundo trimestre del afio llegando a niveles de $ 4100 pesos, esta fluctuaciones en el valor de
la divisa , tuvieron su efecto en el precio de los alimentos lo que no permitié que la inflacidn tuviera una reduccién mas acelerada,
por otra parte la medida del gobierno de equipar el precio local de la gasolina con el precio internacional ha generado un incremento
en el precio del mismo llegando a niveles superiores a los $ 11.000 pesos por galon.

Para el segundo semestre del afio se vienen retos importantes para el pais, como lo es el fenémeno del nifio que podria generar
un incremento el precio de la energia eléctrica, una posible reduccion de la oferta de alimentos que nos podria llevar a que la
inflacién continue por estos niveles y no comiencen la senda bajista buscando su tasa objetivo. Este fendmeno puede marcar el
derrotero para el comportamiento de la tasa de intervencién. Si la afectacion no llegase a ser tan fuerte podriamos tener un posible
cambio de tendencia en la politica monetaria cambiando a expansiva (reduccion de tasas) para el Gltimo trimestre del afio.

Por su parte las inversiones del fondo van a estar sujetas a condiciones de mercado, los que se busca es tener un portafolio con

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estan
amparados por el seguro de depo6sito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. Lta
inversion en el fondo esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del-respectivo fondo”-
Los resultados econémicos de la inversion en el fondo dependen de la evolucién de su portafolio y de circunstancias de mercado sobre las cuales el-administrador
realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades:
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una volatilidad controlada, esto gracias a una diversificacién de los activos que componen el fondo tanto en tasa como plazos de
estos.

3. INFORME DE DESEMPENO

El Fondo de Inversion Colectivo Abierto Progresion Liquidez inicié operaciones el 16 de mayo de 2016, cerrando el primer semestre
de 2023 con seis (7) afios y un mes (1) de operacion, periodo en el cual se han venido realizando las gestiones necesarias para
que el monto administrado como el nimero de suscriptores aumenten y se consolide. De igual forma, se han tomado decisiones de
inversiones en montos y plazos acordes a los recursos que se han identificado de baja, media y alta permanecia, con el objetivo de
estabilizar la rentabilidad del fondo, minimizar las posibles pérdidas en periodos de alta volatilidad y cubrir los gastos basicos del
mismo, sin poner en riesgo la liquidez necesaria para dar cumplimiento a la solicitud de retiros de los inversionistas, manteniendo
una duracién del portafolio en promedio inferior a los 120 dias para tener la posibilidad de maniobra y toma de decisiones en un
periodo de incertidumbre con periodos de alta volatilidad, baja rentabilidad, pero con crecimiento en las tasas de captacion en
activos de nuevas emisiones.

Para el primer semestre del afio el fondo presento rentabilidad a 30, 90 y 180 dias positiva, siendo el primer trimestre periodos con
niveles de volatilidad alta, estos generados por la senda alcista de inflacion que alcanzé niveles superiores al 13.3% y el incremento
en la tasa de intervencion por parte del banco de la Republica, los temores que la reduccion de la inflacion a nivel internacional no
se dé de la forma rapida como se pretendia generaron nerviosismo en los mercados. No obstante, el FIC Abierto Progresion Liquidez
durante el semestre mantuvo un crecimiento constante en sus rendimientos, preservando el capital de los inversionistas y generando
rendimientos acordes a los de los vehiculos construidos con activos de renta fija.

En el segundo semestre de afio se espera que la volatilidad de los portafolios construidos con activos de renta fija continue actuando
de forma positiva en la rentabilidad, gracias a las medidas adoptadas se espera que la inflacion revierta su tendencia y comience a
ceder, lo que podria ayudar a que se cambie la politica monetaria del pais, esto nos lleva a buscar oportunidades de inversién en
el primer trimestre en emisiones primarias con tasa faciales cercanas al 13% y 14% para titulos con vencimiento entre los 360 dias
y los 730 dias, con la finalidad de poder tomar beneficio de las inversiones cunado cuando comiencen a bajar las tasas.

Respecto a la base de adherentes del fondo, ha venido aumentado en cuanto a nimero y montos promedios invertidos, pudiéndose
identificar una serie de inversionistas que independientemente de la rentabilidad generada por el fondo lo utilizan como un
instrumento para el manejo de su liquidez y cumplimiento de sus obligaciones periddicas de corto plazo, permitiendo mantener una
combinacion de inversiones en activos de renta fija a tasa fija e IPC y unos altos niveles de liquidez en cuentas de ahorro
remuneradas que generan la rentabilidad base del fondo, permitiendo preservar en los momentos de alta volatilidad vy
desvalorizacion de los activos de renta fija el capital de los inversionistas y generar rendimientos mayores en los periodos de
recuperacion.

3.1 Valor del Fondo y Rentabilidad

El FIC Progresién Liquidez registré al cierre del 30 de junio de 2023 un valor de fondo de COP 11.556.805M, presentando un
crecimiento del 47,73% con respecto al valor de cierre al 31 de diciembre de 2022 por COP 7.822.901M, como resultado al aumento
en el valor de los aportes realizados por los inversionistas actuales y vinculados y la consecucién de nuevos adherentes.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
depésito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que compenen
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen de la evolucién de su-portafolio-y-de cireunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Colombia no-garantiza o avala rendimientos
o utilidades.
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Adicionalmente, el promedio administrado del fondo durante el primer semestre del afio se ubicé en COP 10.479.946M, siendo
superior al promedio registrado al cierre del afio 2022 por valor de COP 7.792.818M

Grafica 1 — Evolucion valor de fondo — Inversionistas
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Grafica 2 — Evolucion valor de Fondo Numero Inversionistas
16.000.000
14000000 §13.723.654,95
12.000.000 $11.556.805,33
$10.026.129,62 $10.248.262,83
10.000.000
$8.582.032,87 $8.659.892,26
£ 8.000.000
S
6.000.000
4.000.000
2,000.000
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio

Fuente: Estadisticas Progresion SCB S.A.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
depésito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otrqesqn’éﬁ'la
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos- qﬁj mp’_ el
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen de la evolucion de su- pﬁr&ajﬁ]" oy ére—rjreun m:ias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-C
o utilidades.




PROGRESION

INFORME DE RENDICIC')N’DE CUENTA
FIC ABIERTO PROGRESION LIQUIDEZ

En cuanto al niumero de suscriptores, el FIC Progresion Liquidez presento al 30 de junio de 2023 un total de doscientos dieciséis
(216) suscriptores, presentando un crecimiento del 13,68% respecto a los ciento noventa (190) suscriptores que se tenian al 31 de
diciembre de 2022. Este aumento, le permite al fondo minimizar el riesgo de liquidez al atomizar los recursos en un mayor nimero
de inversionistas y disminuir la dependencia que se tenia en recursos de vinculados econdmicos. Asi mismo, se puede evidenciar
una tendencia aumentando la base de clientes que le permitira al fondo incrementar su valor administrado y disminuir la
concentracion del fondo en los principales inversionistas.

Con respecto a la rentabilidad, el FIC registr6 al 30 de junio de 2023 una rentabilidad neta a mensual del 8.62% E.A, semestral del
10.92% E.A y anual del 9.1% E.A.

Durante el primer semestre del afio, el fondo presentd rentabilidades acordes a las del promedio de las tasas de los fondos que
tienen caracteristicas y politicas de inversion similares y que sirven para medir el performance del fondo. Adicionalmente, para el
dltimo bimestre del semestre (mayo y junio) las rentabilidades de los fondos empezaron a registrar una pequefia caida a lo
presentado en el primer trimestre del afio, como consecuencia de la alta liquidez que presenta el mercado, lo que ha generado que
se reduzcan las tasas de los titulos de deuda corporativa.

No obstante, el mercado de renta fija sigue presentando niveles de volatilidad, lo que ha generado que las rentabilidades se
mantengan similares a los niveles de las tasas faciales de los activos fijos que componen el portafolio de inversion, como se puede
reflejar en la grafica que se presenta a continuacion.

Gréfica 3— Evolucion rentabilidades
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Fuente: Estadisticas Progresion SCB S.A.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de Unainstitlicién-de
deposito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN; ni-por-ninguno otro_esquema
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Grafica 4- Evolucion rentabilidades
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Fuente: Estadisticas Progresion SCB S.A.

Desde el punto de la rentabilidad bruta del fondo, durante el primer semestre de 2023 se presentaron rentabilidades superiores al
12% para el mes febrero y marzo, la proyeccion para el segundo semestre del afio es que se mantengan por niveles cercanos al
10% como resultado de la compra de titulos de deuda privada.

Durante el primer semestre, los gastos de operacion del fondo presentaron un incremento, siendo superior en los meses donde se
administré un mayor valor de recursos y que generd un monto mayor en el valor de la comisién de administracidn que se calcula
el sobre el valor diario del fondo.

3.2 Evolucion del Valor de Unidad

Respecto al valor de la unidad del FIC, al cierre del 30 de junio de 2023 se registré un valor de COP 13.329,53, el cual presenté un
crecimiento del 5,27% frente al valor de cierre a diciembre de 2022 por COP 12.661,75, el cual esta sustentado por los rendimientos
positivos generados por el vehiculo de inversion durante el semestre después de cubrir la totalidad de los gastos de la operacién.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
deposito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que compenen
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen de la evolucién de su-portafolio-y-de cireunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Colombia no-garantiza o avala rendimientos
o utilidades.
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Gréfica 5 — Evolucion valor de unidad
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Tabla 1 — Evolucién valor de unidad

[ | 30006/2023 | 31/12/2022 30/06/2022 31112/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2019
12.065,76  11.956,02  11.536,92

13.329,53 12.661,75 12.217,82
Fuente: Estadisticas Progresion SCB S.A.

Valor Unidad
El valor de la unidad del fondo ha presentado una evolucién positiva en los Ultimos afios, cerrando cada uno de los periodos
presentados con un valor superior al del afio anterior y reflejando una preservacidn del capital y generacion de rendimientos en los

Ultimos afios.
3.3 Perfil General de Riesgo

De acuerdo con los activos aceptables para invertir, se considera que el perfil general de riesgo del Fondo de Inversién colectiva es
bajo; esto como resultado a que el portafolio se puede invertir principalmente en activos de renta fija inscritos en el RNVE, por otra
parte, la naturaleza de este fondo no es apalancada, es decir, que no se permiten hacer operaciones que permitan ampliar su

exposicion por encima del valor de su patrimonio.

Un perfil de riesgo Bajo implica que las inversiones realizadas se distribuyen en activos de bajo riesgo y que se espera recibir
retornos bajos con el fin de proteger el capital invertido; se considera que el Fondo tiene una capacidad razonable de preservacion
del capital a través del tiempo, sin que ello necesariamente implique que no existe la posibilidad de pérdidas de capital ante eventos

de riesgo crédito o condiciones anormales de mercado.
La inversion en el Fondo esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los activos que componen el portafolio
de este, entre ellos riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de emisor o crediticio, riesgo de contraparte, riesgo de

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de

deposito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que compenen

el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen de la evolucién de su-portafolio-y-de cireunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Colombia no-garantiza o avala rendimientos

o utilidades.
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concentracion, riesgo operacional, riesgo de lavado de activos y financiacién del terrorismo, riesgo de seguridad y ciberseguridad,
entre otros.

En la actualidad el Fondo de Inversion Colectiva posee un Comité de Inversiones con dos miembros independientes y un miembro
delegado por la sociedad, que realizan los analisis y la aprobacién de los cupos de emisores y contrapartes, con el fin de buscar
opciones de inversion en instrumentos de renta fija que permitan obtener el mejor beneficio riesgo-retorno.

Progresion SCB como sociedad administradora del Fondo, cuenta con una Gerencia de Riesgos que depende directamente de
Presidencia, garantizando asi su independencia de las areas del Front y Back Office, en la cual se gestiona de forma integral los
diversos riesgos (crédito, mercado, liquidez, operativo, LAFT, Plan de continuidad del negocio) a los que se encuentran expuesto
los recursos administrados conforme a los requerimientos de administracion de riesgos establecidos por la Circular Basica Contable
y Financiera (CBCF) de la Superintendencia Financiera de Colombia. Para dar cumplimiento a esto, Progresién SCB ha dispuesto
del recurso humano competente y la tecnologia adecuada de modo que la gestion de los riesgos sea acorde al monto de los recursos
administrados y a la complejidad de sus inversiones.

Entre los objetivos de la Gerencia de Riesgos se encuentra: identificar, medir, controlar y monitorear de los riesgos incurridos por
la entidad en la administracion del Fondo, asi como la verificacion del cumplimiento de politicas y limites establecidos. En la unidad
de riesgos durante el periodo analizado ha realizado las gestiones tendientes que garantizan el cumplimiento de limites
contractuales y legales establecidos para la inversién de los recursos.

3.3.1. Riesgo de Mercado

Se define como la probabilidad de incurrir en pérdidas por efecto de cambios en el valor de mercado de los activos que conforman
el portafolio de inversiones, los cuales son susceptibles a este. Estos cambios en el precio de los instrumentos obedecen a un
conjunto de variables cuyo control es ajeno a la Sociedad Administradora y pueden presentarse como resultado de variaciones en
las tasas de interés y tipos de cambio, asi como en cotizaciones y variables de mercado de las cuales depende el valor econémico
de dichos instrumentos.

Si bien los recursos del portafolio del Fondo se encuentran invertidos en valores de renta fija inscritos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores - RNVE y en cuentas de ahorro remuneradas, las cuales podran tener variaciones en la valoracion diaria por
movimientos de mercado, sin embargo, su volatilidad es baja y sus tasas de retorno son estables. por lo cual presenta un nivel de
exposicion bajo.

Este riesgo se mitiga mediante la diversificacién del portafolio y las estrategias de cobertura que se llegaren a utilizar en el mismo;
para lo cual el portafolio tendra un nivel minimo de diversificacion determinado por los limites a la inversidn descritos Clausula 2.4.
del Reglamento.

Progresion SCB realiza la gestién de Riesgo de Mercado mediante el monitoreo constate de los limites de exposicion al riesgo
establecidos, para lo cual realiza permanentemente una medicion de los riesgos de tasas de interés, tipo de cambio y precio. En
consecuencia, las posiciones que conforman el portafolio administrado son valoradas diariamente a precios de mercado segun la
normatividad vigente; para lo cual se cuenta con PiP como proveedor de precios de valoracion oficial. La operacién del Fondo de
Inversion Colectiva Progresion Liquidez se encuentra soportada en el aplicativo SIFI SQL, este aplicativo permite realizar la
valoracion de activos del FIC.

Los riesgos de mercado se cuantifican a través de modelos de valor en riesgo (interno y estandar), para lo cual la Sociedad
Administradora cuenta con el aplicativo PWPREI. La Junta Directiva aprueba los limites de valor en riesgo para el Fondo.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
depésito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que compenen
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen de la evolucién de su-portafolio-y-de cireunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Colombia no-garantiza o avala rendimientos
o utilidades.
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Progresion SCB realiza el célculo del Valor en Riesgo (VeR) aplicando la metodologia establecida por la Superintendencia
Financiera de Colombia de igual forma realiza mensualmente el reporte a la Superintendencia Financiera del Valor en Riesgo
conforme la normatividad en el Anexo 7 del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera vigente.

Estos ejercicios se realizan con una frecuencia diaria (modelo interno) y mensual (modelo estandar), mapeando las posiciones
activas y pasivas del libro de tesoreria, dentro de los factores de riesgo y bandas de tiempo establecidas en el modelo estandar.

Los recursos del portafolio del Fondo de Inversion
Colectiva Progresion Liquidez se encuentran invertidos en
valores de renta fija inscritos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores — RNVE, Fondos de Inversion
... Colectivayen cuentas de ahorro remuneradas, las cuales

600000 . POdran tener variaciones en la valoracion diaria por
. o Movimientos de mercado, sin embargo, su volatilidad es
o LT g 007% o .. bajay sus tasas de retorno son estables.
4,000.00 0.05% ’
0.03% 0.04% . . IRy
200000 oo, Durante el periodo analizado, la medicion del VeR ha
) estado dentro de los limites establecidos, las inversiones

0.00%
one2s ooz ez o ez 23 con exposicion a riesgos de mercado se encuentran
principalmente expuestas a los factores de riesgo Pesos

Evolucién VaR Normativo- FIC Liquidez

14,000.00 0.18%

0.16%
12,000.00

0.14%
10,000.00

Millones

mmmm Monto Sin Exposicion a Riesgo de Mercado mmmm Monto con Exposicion a Riesgo de Mercado —— % VaR Relativo

Tasa Fija, IPC y Fondos de Inversién Colectiva.

El plazo promedio ponderado del portafolio al 30 de junio de 2023 se ubicé en ochenta y dos (82 dias), dando cumpliendo con el
limite de mantener una duracion menor a mil noventa y cinco (1.095) dias y siendo inferior al plazo promedio del segundo semestre
de 2022 en donde se situd en ciento siete (107) dias.

PLAZO PROMEDIO PONDERADO INCLUYENDO PLAZO PROMEDIO PONDERADO EXCLUYENDO

DISPONIBLE DISPONIBLE DURACION
DIAS ANOS DIAS AROS ANOS
81.61 0.224 12492 0.342 0.390

Fuente: Estadisticas Progresion SCB S.A.

La composicion por plazos maximos del portafolio excluyendo el disponible es la siguiente:

Tabla 2 — Inversiones por plazos

Inversién por Plazos Participacion Participacion
30.06.2023 30.06.2022
1a 180 Dias 83,37% 52.27%
181 a 365 Dias 9,97% 29.18%
1.a 3 Afios 6,66% 18.54%
3 a5 Afios 0,00% 0,00%
Mas de 5 afios 0,00% 0,00%

Fuente: Estadisticas Progresion SCB S.A.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
deposito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que compenen
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen de la evolucién de su-portafolio-y-de cireunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Colombia no-garantiza o avala rendimientos
o utilidades.
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Al cierre del primer semestre de 2023, el plazo de las inversiones empieza a disminuir respecto al plazo de las inversiones que se
tenian para el primer semestre de 2022.

3.3.2. Riesgo de Liquidez

Es la contingencia de no poder cumplir con los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin llegar a afectar el
curso de las operaciones o la condicién financiera de la entidad. El riesgo de liquidez de fondeo, se manifiesta en la insuficiencia de
activos liquidos disponibles, asumiendo costos inusuales de fondeo mientras que, el riesgo de liquidez de mercado, es la capacidad
de las entidades para generar o deshacer posiciones financieras a precios de mercado que puede verse limitada por cambios
drasticos en las tasas y precios.

Teniendo en cuenta los lineamientos para el manejo de recursos a la vista establecidos en la clausula 2.3 del Reglamento y las
politicas de calidad crediticia de las inversiones la exposicion al Riesgo de Liquidez es Bajo.

Este riesgo se minimiza colocando recursos del Fondo en depdsitos a la vista y una adecuada administracion de activos y pasivos.
El grado de mitigacion de este riesgo depende de la liquidez de los instrumentos en los que invierta y la participacion de los recursos
a la vista dentro del total de los recursos administrados, para lo cual desde la Sociedad Administradora se vela poque el portafolio
de inversiones del Fondo ofrezca las mayores condiciones de seguridad, liquidez y diversificacion, asi mismo, se realiza una
distribucion en el tiempo las inversiones y los recursos del Fondo de Inversién Colectiva, de tal forma que se garantice una adecuada
liquidez para cumplir con la redencion total o parcial de las cuentas de inversién constituidas y con las demés obligaciones a cargo
del Fondo.

En los fondos abiertos de renta fija, los riesgos de mercado aumentan en la medida que la duracion de los activos que componen
el portafolio sea mayor, para lo cual las inversiones que constituyen el portafolio presentan montos diversificados con vencimientos
escalonados, que permiten dar cumplimiento con el requerimiento de caja del FIC para cumplir con las necesidades de retiro de los
inversionistas y de esta manera minimiza el riesgo de iliquidez asociado al vehiculo.

El modelo por medio del cual se realizara el célculo del Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) para el portafolio del Fondo de

Inversion Colectiva abierto Progresion Liquidez que es sin
- pacto de permanencia corresponde al establecido en el Anexo
a0 11 del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y
2 Financiera vigente.

10,000

Evolucion IRL - FIC Liquidez

822 Durante el periodo de andlisis, el Indicador de Riesgo de
Liquidez (IRL) estuvo ubicado dentro de los limites establecidos
o por la normativa vigente y acorde al perfil del Fondo; de igual

g g forma no se evidenciaron alertas de riesgo de liquidez.
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3.3.3. Riesgo de Emisor

Es el riesgo que representa la solvencia de las partes involucradas con algun nivel de responsabilidad econdémica de los derechos
que conforman el portafolio de inversiones del Fondo de Inversion, esta determinado por la probabilidad que tiene la parte
involucrada de cumplir con las obligaciones que se generan en el derecho.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
depésito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que compenen
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen de la evolucién de su-portafolio-y-de cireunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Colombia no-garantiza o avala rendimientos
o utilidades.
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Teniendo en cuenta los lineamientos para el manejo de recursos a la vista establecidos en la clausula Reglamento y las politicas
de calidad crediticia de las inversiones la exposicidn al Riesgo de Crédito es Bajo.

El principal elemento mitigante de este riesgo es la calificacion de crédito minima exigida respecto de los activos admisibles del
Fondo, el grado de calificacion minima admisible para el Fondo es AA.

Progresion SCB cuenta con politicas y lineamientos para la evaluacion y calificacion de los diferentes emisores de titulos valores,
con el objeto de establecer los cupos maximos de inversion para éstos que propenden por una adecuada diversificacidn por emisor
de los portafolios administrados. La asignacion de dichos cupos se efectiia mediante un modelo de calificacion desarrollado a nivel
interno, a través del cual se realiza un seguimiento permanente a la situacion financiera de las entidades emisoras y se reduce la
concentracion por emisor. Adicional a su definicidn y actualizacién, los cupos de emisor son controlados de forma tal que se evita
la realizacién de operaciones que superen los limites crediticios previamente establecidos

El Fondo invierte sus recursos en titulos de contenido crediticio emitidos, aceptados, avalados o garantizados en cualquier otra
forma por la Nacion, el Banco de la Republica u otras entidades de derecho publico, emitidos en Colombia, asi como valores de
contenido crediticio emitidos por establecimientos bancarios, corporaciones financieras, compafiias de financiamiento comercial y
otras entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para controlar el riesgo de crédito, las inversiones en activos principales del fondo se concentran en valores de alta calidad crediticia
que minimiza el incumplimiento en el pago de los activos, contando a la fecha con un portafolio constituido en un 100% por
inversiones de emisores calificados AAA en el largo plazo y su equivalencia en el corto plazo.

3.3.4. Riesgo de Contraparte

Hace referencia a los riesgos derivados de la transaccion y se define como la posibilidad de que la contraparte o entidad con que
se negocia una operacion no entregue el dinero o titulo correspondiente en la fecha de cumplimiento de dicha operacién.

El nivel de exposicion del Fondo a este riesgo es Bajo, considerando que se estipulan politicas, lineamientos y procedimientos para
realizar el seguimiento y evitar una concentracion en una misma contraparte.

Progresion SCB gestiona este riesgo mediante la evaluacion semestral del desempefio de las entidades con las cuales se celebran
operaciones sobre los activos aceptables para invertir. Asi mismo, se controla que las operaciones que realice el Fondo se celebren
exclusivamente con aquellas entidades a las cuales se les haya asignado cupo de contraparte aprobados por el Comité de
Inversiones y/o Junta Directiva cuando aplique.

Durante el periodo analizado se han realizado operaciones con intermediarios del mercado de valores aprobadas por la Junta
Directiva, dentro de los limites establecidos y no mantuvo incumplimientos al cierre del periodo.

3.3.5. Riesgo de Concentracion por inversionista

Se presenta cuando algunos inversionistas obtengan una alta participacién del total de unidades del Fondo, sin que sea superior al
monto maximo previsto en la normatividad legal vigente aplicable segun lo previsto en el articulo 3.1.1.6.2 del Decreto 2555 de
2010.

El riesgo afecta al fondo en relacién con el valor de la unidad, cuando un inversionista con una alta concentracion de participacion
realiza un retiro afectando los niveles de liquidez del Fondo e incluso obligar a la Administradora a vender activos, para cubrir el
retiro; teniendo el limite maximo de participacién por inversionista definido para el Fondo se considera que la exposicion a este
riesgo es Bajo.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
depésito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que compenen
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen de la evolucién de su-portafolio-y-de cireunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Colombia no-garantiza o avala rendimientos
o utilidades.

10



PROGRESION

INFORME DE RENDICIC')N’DE CUENTA
FIC ABIERTO PROGRESION LIQUIDEZ

Progresion SCB cuenta con procedimientos y mecanismos para verificar tanto al momento de la vinculacion de los inversionistas al
Fondo como durante su vigencia, el cumplimiento del limite maximo de participacion sobre el valor del patrimonio antes sefialado y
de acuerdo con lo establecido en el Capitulo IV. constitucion y redencién de participaciones — clausula 4.3 LIMITES A LA
PARTICIPACION.

En linea con los mecanismos establecidos anteriormente, el 06 de junio, se presenté un sobrepaso en los limites de concentracion
por Inversionista, al cierre del 30 de junio del 2023 el sobrepaso fue de 0.19%, este sobrepaso se gestiond con el acompafiamiento
del area comercial, para incrementar el volumen de recursos del fondo como primera medida y con comunicacion al inversionista
para su regularizacion.

3.3.6. Riesgo Operacional

Este riesgo hace referencia a la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas en el recurso
humano, los procesos, la infraestructura fisica y/o la plataforma tecnolégica de Sociedad Administradora, asi como por eventos
externos,

Dada la experiencia de la Sociedad Administradora, de los terceros vinculados, su estructura, tamafio y las actividades de apoyo
este se considera un riesgo moderado.

Progresion SCB cuenta con un sistema Integral de administracién de Riesgo que permite identificar, medir, controlar y monitorear
adecuadamente este tipo de riesgo, de acuerdo con lo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo
XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera vigente. Dicho sistema este compuesto por politicas, procedimientos, estructura
organizacional, érganos de control y plataforma tecnoldgica, que permite el seguimiento y administracion del registro de eventos de
riesgo, asi mismo como la generacién de una cultura de riesgo, mediante capacitaciones a todos los funcionarios de Progresion.

Durante el primer semestre del afio 2023, se presentaron eventos de riesgo operacional para el FIC Liquidez, sin pérdida para el
fondo, y sus planes de accion se gestionan debidamente por los procesos de la Sociedad Administradora.

3.3.7. Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo - (SARLAFT)

Es la posibilidad de pérdida o dafio que pueda sufrir la Sociedad Administradora por su propensién a ser utilizada directamente o a
través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos y/o canalizacion de recursos hacia la realizacién de
actividades terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades.

El nivel de exposicion del Fondo a este riesgo es bajo.

La Sociedad Administradora ha adoptado de forma integral el sistema de administracion de riesgo de Lavado de Activos y de la
Financiacién del Terrorismo - SARLAFT, de conformidad a las operaciones, el riesgo y el tamafio de la entidad; contemplando lo
establecido en el Estatuto Organico del Sistema Financiero y el Capitulo IV, Parte |, Circular Bésica Juridica (Circular Externa 027
de 2020), al igual que las recomendaciones y mejores practicas en esta materia.

Durante el primer semestre del afio se efectuaron las actividades requeridas para la prevencion del riesgo de Lavado de Activos y
de la Financiacion del Terrorismo, entre ellas, la capacitacidn de induccion a los nuevos colaboradores y el refuerzo de los existentes
a través de la divulgacion de noticias relacionadas con el SARLAFT, de igual manera, Se valid6 la documentacién de cada uno de
los clientes nuevos y los que actualizaron su informacién a través de la implementacion de mejores préacticas y una adecuada
ejecucion de procesos de verificacion, el adecuado diligenciamiento de los formatos, documentacion soporte, cruces en listas

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
depésito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que compenen
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen de la evolucién de su-portafolio-y-de cireunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Colombia no-garantiza o avala rendimientos
o utilidades.
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restrictivas y de control asi como los resultados en motores de busqueda LA/FT y las demas politicas establecidas por la junta
directiva de la Sociedad; asi mismo, se gestionaron adecuadamente las sefiales de alerta, la identificacion de operaciones inusuales
y los reportes de operaciones sospechosas acorde con lo establecido en las diferentes instrucciones normativas y los
procedimientos documentados en la Entidad.

4 INFORME DE CUMPLIMIENTO

Al 30 de junio de 2023 se cumplieron los limites establecidos en el reglamento del fondo en cuanto a politica de inversion, valor
minimo  del fondo y calificacién de los emisores entre otros. Sin embargo, durante el primer semestre del afio se presentaron
incumplimientos puntuales en algunos meses, tomandose las medidas necesarias por parte de la administracion del fondo con el
fin de subsanar los limites.

Los incumplimientos y medidas adoptadas durante el semestre fueron las siguientes:

1. ElI09 de mayo se presentd incumplimiento en el limite mé&ximo en participacion de depoésito de recursos liquidos del 50%,
presentandose un indicador del 54,047% como resultado del ingreso de nuevos recursos al fondo. El limite se gestiond y fue
subsano el 16 de mayo, durante el 09 de mayo y el 16 de mayo se realizaron las siguientes operaciones, constitucion de dos
(2) CDT por valor nominal de COP 500.000M cada uno y el incremento en la participacién de inversiones en FIC, con la
finalidad de incrementar la participacion de activos principales.

2. EI09 de mayo se presentd incumplimiento en el limite minimo en participacion de valores del 50%, presentdndose un indicador
del 45,966% como resultado del ingreso de nuevos recursos al fondo. El limite se gestiond y fue subsano el 16 de mayo,
durante el 09 de mayo y el 16 de mayo se realizaron las siguientes operaciones, constitucion de dos (2) CDT por valor nominal
de COP 500.000M cada uno y el incremento en la participacion de inversiones en FIC, con la finalidad de incrementar la
participacién de activos principales.

3. EI 10 de mayo se presenté incumplimiento en el limite maximo en participacion de depésito de recursos liquidos del 50%,
presentandose un indicador del 60,201% como resultado del ingreso de nuevos recursos al fondo. El limite se gestiono y fue
subsano el 16 de mayo, durante el 09 de mayo y el 16 de mayo se realizaron las siguientes operaciones, constitucion de dos
(2) CDT por valor nominal de COP 500.000M cada uno y el incremento en la participacién de inversiones en FIC, con la
finalidad de incrementar la participacion de activos principales.

4. EI10 de mayo se presentd incumplimiento en el limite minimo en participacién de valores del 50%, presentdndose un indicador
del 39,800% como resultado del ingreso de nuevos recursos al fondo.
El limite se gestiond y fue subsano el 16 de mayo, durante el 09 de mayo y el 16 de mayo se realizaron las siguientes

operaciones, constitucién de dos (2) CDT por valor nominal de COP 500.000M cada uno y el incremento en la participacion
de inversiones en FIC, con la finalidad de incrementar la participacidn de activos principales.

5. EI10 de mayo se present6 incumplimiento en el limite maximo en deposito en participacion de cuentas de ahorro y corriente
del 50%, presentandose un indicador del 53,423% como resultado del ingreso de nuevos recursos al fondo. El limite se
gestiond y fue subsano el 16 de mayo, durante el 09 de mayo y el 16 de mayo se realizaron las siguientes operaciones,
constitucion de dos (2) CDT por valor nominal de COP 500.000M cada uno y el incremento en la participacion de inversiones
en FIC, con la finalidad de incrementar la participacion de activos principales.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
depésito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que compenen
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen de la evolucién de su-portafolio-y-de cireunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Colombia no-garantiza o avala rendimientos
o utilidades.

12



PROGRESION

INFORME DE RENDICIC')N’DE CUENTA
FIC ABIERTO PROGRESION LIQUIDEZ
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El 10 de mayo se present6 incumplimiento en el limite méximo en concentracién individual emisores de establecimientos
bancarios del 30%, presentandose un indicador del 36.732% como resultado del ingreso de nuevos recursos al fondo. El limite
se gestiond y fue subsano el 16 de mayo, durante el 09 de mayo y el 16 de mayo se realizaron las siguientes operaciones,
constitucion de dos (2) CDT por valor nominal de COP 500.000M cada uno y el incremento en la participacion de inversiones
en FIC, con la finalidad de incrementar la participacion de activos principales, adicionalmente se comienzan a realizar
movimientos internos para reducir la participacion de la entidad.

El 11 de mayo se presentd incumplimiento en el limite mé&ximo en participacion de depoésito de recursos liquidos del 50%,
presentandose un indicador del 56,455% como resultado del ingreso de nuevos recursos al fondo. El limite se gestiono y fue
subsano el 16 de mayo, durante el 09 de mayo y el 16 de mayo se realizaron las siguientes operaciones, constitucion de dos
(2) CDT por valor nominal de COP 500.000M cada uno y el incremento en la participacion de inversiones en FIC, con la
finalidad de incrementar la participacion de activos principales.

El 11 de mayo se presentd incumplimiento en el limite minimo en participacién de valores del 50%, presentandose un indicador
del 43,553% como resultado del ingreso de nuevos recursos al fondo. El limite se gestiond y fue subsano el 16 de mayo,
durante el 09 de mayo y el 16 de mayo se realizaron las siguientes operaciones, constitucion de dos (2) CDT por valor nominal
de COP 500.000M cada uno y el incremento en la participacidn de inversiones en FIC, con la finalidad de incrementar la
participacion de activos principales

El 11 de mayo se presentd incumplimiento en el limite méximo en concentracion individual emisores de establecimientos
bancarios del 30%, presentandose un indicador del 32,099% como resultado del ingreso de nuevos recursos al fondo. El limite
se gestiond y fue subsano el 16 de mayo, durante el 09 de mayo y el 16 de mayo se realizaron las siguientes operaciones,
constitucion de dos (2) CDT por valor nominal de COP 500.000M cada uno y el incremento en la participacion de inversiones
en FIC, con la finalidad de incrementar la participacion de activos principales, adicionalmente se comienzan a realizar
movimientos internos para reducir la participacion de la entidad.

El 12 de mayo se presentd incumplimiento en el limite maximo en participacion en depoésito de recursos liquidos del 50%,
presentandose un indicador del 57,165% como resultado del ingreso de nuevos recursos al fondo. El limite se gestioné y fue
subsano el 16 de mayo, durante el 09 de mayo y el 16 de mayo se realizaron las siguientes operaciones, constitucion de dos
(2) CDT por valor nominal de COP 500.000M cada uno y el incremento en la participacion de inversiones en FIC, con la
finalidad de incrementar la participacion de activos principales

El 12 de mayo se presentd incumplimiento en el limite minimo en participacion de valores del 50%, presentandose un indicador
del 42,842% como resultado del ingreso de nuevos recursos al fondo. El limite se gestiond y fue subsano el 16 de mayo,
durante el 09 de mayo y el 16 de mayo se realizaron las siguientes operaciones, constitucién de dos (2) CDT por valor nominal
de COP 500.000M cada uno y el incremento en la participacién de inversiones en FIC, con la finalidad de incrementar la
participacion de activos principales.

El 12 de mayo se present6 incumplimiento en el limite maximo en depdsito en participacion de emisores en establecimientos
bancarios del 30%, presentandose un indicador del 32,394% como resultado del ingreso de nuevos recursos al fondo. El limite
se gestiond y fue subsano el 16 de mayo, durante el 09 de mayo y el 16 de mayo se realizaron las siguientes operaciones,
constitucion de dos (2) CDT por valor nominal de COP 500.000M cada uno y el incremento en la participacion de inversiones
en FIC, con la finalidad de incrementar la participacion de activos principales, adicionalmente se comienzan a realizar
movimientos internos para reducir la participacion de la entidad.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de Una institticién-de
depésito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN; ni-por ninguno otro esquena
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién defos-precios defos-activos que cenipenen
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen-de-la evolucién de su-portafolio-y-de-circunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Cotombia-no-garantiza-o avala rendimientos
o utilidades.

13



PROGRESION

INFORME DE RENDICIC')N’DE CUENTA
FIC ABIERTO PROGRESION LIQUIDEZ

13. El 12 de mayo se present6 incumplimiento en el limite maximo en depésito en participacién de cuentas de ahorro y corriente
del 50%, presentandose un indicador del 50,391% como resultado del ingreso de nuevos recursos al fondo. El limite se
gestiond y fue subsano el 16 de mayo, durante el 09 de mayo y el 16 de mayo se realizaron las siguientes operaciones,
constitucion de dos (2) CDT por valor nominal de COP 500.000M cada uno y el incremento en la participacion de inversiones
en FIC, con la finalidad de incrementar la participacion de activos principales.

14. El 15 de mayo se presentd incumplimiento en el limite mé&ximo en participacion en depoésito de recursos liquidos del 50%,
presentandose un indicador del 53,118% como resultado del ingreso de nuevos recursos al fondo. El limite se gestiond y fue
subsano el 16 de mayo, durante el 09 de mayo y el 16 de mayo se realizaron las siguientes operaciones, constitucion de dos
(2) CDT por valor nominal de COP 500.000M cada uno y el incremento en la participacion de inversiones en FIC, con la
finalidad de incrementar la participacion de activos principales

15. El 15 de mayo se presentd incumplimiento en el limite minimo en participacion de valores del 50%, presentdndose un indicador
del 46,884% como resultado del ingreso de nuevos recursos al fondo. El limite se gestiond y fue subsano el 16 de mayo,
durante el 09 de mayo y el 16 de mayo se realizaron las siguientes operaciones, constitucion de dos (2) CDT por valor nominal
de COP 500.000M cada uno y el incremento en la participacion de inversiones en FIC, con la finalidad de incrementar la
participacion de activos principales

Composicion del Portafolio

Durante el primer semestre de 2023, el fondo invirtié el 100% de sus recursos en instrumentos de renta fija local que emitieron
entidades con calificacién de deuda a largo plazo AAA, o sus equivalentes de corto plazo, manteniendo una alta calidad de crediticia
de su portafolio.

Al cierre de 30 de junio de 2023 el portafolio se encontré invertido en un 65,05%, siendo superior al 54,10% al cual se encontraba
invertido al cierre del afio del 2022. El portafolio se encuentra invertido el 57,03% en Cdts emitidos por entidades financieras de
primer orden con calificacion AAA (GNB Sudameris, GM Financial, Davivienda, Banco de Occidente, Banco Falabella, Banco
Santander, Bancolombia y Mibanco), seguido en un 34,95% por inversiones en cuentas de ahorro remuneradas de entidades
financieras y en un 8,02% en Fondos de Inversion Colectiva abiertos.

Grafica 6 — Composicion del portafolio

Composicion del Portafolio

BANCOS
34,95%

Fuente: Estadisticas Progresion SCB S.A.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de Una institticién-de
deposito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN; ni-por-ninguno otro_esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién defos-precios defos-activos que cenipenen
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen-de-la evolucién de su-portafolio-y-de-circunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Cotombia-no-garantiza-o avala rendimientos
o utilidades.
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El portafolio al cierre del primer semestre de 2023 se encuentra diversificado por emisores, tasas (Tasa Fija e IPC) y fechas de
vencimiento, con el objetivo de poder generar una atomizacion de las inversiones y minimizar el riesgo.

En cuanto a sector econdmico, el portafolio del fondo estuvo concentrado durante el primer semestre en un 100% en el sector
financiero y el portafolio se encuentra conformado al cierre del periodo en un 100% por Cdts y Fondos de Inversion Colectiva
Abiertos emitidos por emisores con calificacion AAA.

Grafica 7 — Portafolio por sector

Portafolio por Sector Real

0%

Financiero
100%

Fuente: Estadisticas Progresion SCB S.A.

El portafolio por sector no presenta modificaciones respecto al cierre del afio 2022.

El fondo mantiene una exposicién baja a riesgo de crédito y contraparte debido a la alta calidad crediticia de los emisores que
conforman el portafolio a pesar de que su tamafio limita la diversificacion por emisores: No obstante, durante el semestre las
participaciones promedio del mayor emisor no superaron el 25%, incluyendo depdsitos a la vista y activos principales (Cdts y Bonos).

Las principales inversiones del portafolio a cierre del semestre del afio en curso se relacionan a continuacion:

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
depésito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esqu'(-_:im

o utilidades.
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Tabla 3 - Principales inversiones del fondo

Emisor Participacion
Banco Sudameris Colombia 13,95%
Banco de Occidente 13,59%
Bancolombia 13,37%
GM Financial Colombia S.A. 13,36%
Banco Davivienda 13,31%
Mibanco 6,84%
Banco Santander 6,63%
Banco Falabella 6,63%
Credicorp - Capital Alta Liquidez 6,18%
Credicorp - Capital Vista 6,09%
BTG Pactual - Fondo Liquidez 0,07%

Fuente: Estadisticas Progresion SCB S.A.

Las inversiones del portafolio se mantienen en los principales bancos emisores con los cuales se tenian constituido el portafolio al
cierre del afio 2022, registrando modificaciones en los valores de concentracién por emisor, pero manteniendo la politica
conservadora de mantener un portafolio con activos de las principales entidades financieras del pais con las calificaciones mas
altas del sector.

5 ESTADOS FINANCIEROS
5.1 Analisis Horizontal y Vertical del Balance y del Estado de Resultados

El balance del fondo debe ser analizado bajo las siguientes premisas:

a. Elactivo del fondo esta conformado por inversiones negociables en renta fija; estas son valoradas diariamente a precios
de mercado con los valores otorgados por el proveedor de precios autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia para el caso de las inversiones inscritas en el RNVE. El valorado contratado por el Fondo es PIP Colombia S.A.

b. El pasivo esta conformado por las cuentas por pagar dentro de las que se encuentran las comisiones por pagar a la
Sociedad Administradora, las cuales son causadas de forma diaria, pero son canceladas dentro de los cinco (5) dias
siguientes al corte de mes, asi como los impuestos por pagar.

c. El patrimonio esta conformado por los aportes de los suscriptores, los cuales tienen una variaciéon de acuerdo con la
valoracion diaria del valor de la unidad.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
depésito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que compenen
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen de la evolucién de su-portafolio-y-de cireunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Colombia no-garantiza o avala rendimientos
o utilidades.
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Tabla 4 — Balance del Fondo

Balance General . .
. Vertical Vertical
Expresados en miles de pesos

30/06/2023 a

30/06/2023 30/06/2023 31/12/2022 31/12/2022 31122022
DISPONIBLE
Efectivo 4.045.846 34,95% 3.351.606 42,79% 20,71%
CUENTAS POR COBRAR
CXC - 0,00% 531.450 6,78% -100,00%
INVERSIONES 7.531.670 65,05% 3.949.838 50,43% 90,68%
Activos Principales (Cdts) 6.602.827 57,03% 3.314.570 42,32% 99,21%
Participacion de Fondos a la Vista 928.843 8,02% 635.268 8,11% 46,21%
TOTAL ACTIVO 11.577.516 100,00% 7.832.894 100,00% 47,81%
PASIVO 20.711 0,18% 9.993 0,13% 107,26%
PATRIMONIO 11.556.805 99,82% 7.822.901 99,87% 47,73%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 11.577.516 100,00% 7.832.894 100,00% 47,81%

Fuente: Estadisticas Progresion SCB S.A.

El activo del fondo al 30 de junio de 2023 present6 un valor de COP 11.577.516M, el cual registré un aumento del 47,81% frente al
presentado al 31 de diciembre de 2022 por valor de COP 7.832.894M, generado por el incremento de recursos administrados en el
Fondo. El activo se encuentra concentrado en un 57,03% en inversiones en activos principales que corresponden a titulos emitidos
por entidades financieras de primer nivel (Cdts con calificacién AAA) los cuales aumentaron en un 99.21% respecto al valor invertido
al cierre del afio 2022, seguido en un 34,95% por recursos disponibles invertidos en cuentas de ahorros remuneradas en bancos
como GNB Sudameris, Banco Colpatria, Banco de Occidente y Bancolombia entre otros y en un 8,02% en recursos en fondos de
inversion colectiva abiertos los cuales se utilizan para triangular los recursos entre cuentas y poder realizar las devoluciones a los
inversionistas.

El FIC registrd un pasivo al 30 de junio de 2023 por valor de COP 20.711M, presentando un incremento del 107,26% respecto al
registrado al cierre del 31 de diciembre de 2022, el cual corresponde a COP 14.994M de comisiones por pagar a la Sociedad
Administradora las cuales se causan diariamente y se cancelan mes vencido, COP 3.056M de impuestos por pagar y COP 523M
de los gastos de funcionamiento del fondo por cancelar como pantallas de BVC y custodio de valores entre otros.

Para el cierre del primer semestre del 2023 se presentd un patrimonio total del fondo por valor de COP 11.556.805M, el cual crecié
en un 47,73% con respecto al cierre del afio inmediatamente anterior por el aumento del monto administrado.

El estado de resultados del fondo debe ser analizado bajo las siguientes premisas:

a. Losingresos del fondo se constituyen por las valorizaciones diarias de los activos principales (renta fija) y reconocimiento
de intereses por el disponible depositado en cuentas de ahorro remunerada y fondos de inversidn colectiva abiertos.

b. Los gastos de fondo corresponden a los estipulados en el reglamento del fondo y los cuales se describen a continuacion:

1. El costo del contrato de depdsito de los valores que componen el portafolio del Fondo de Inversion Colectiva,
2. El costo del contrato de custodia de los valores que hagan parte del portafolio del Fondo de Inversion Colectiva.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
deposito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que compenen
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen de la evolucién de su-portafolio-y-de cireunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Colombia no-garantiza o avala rendimientos
o utilidades.
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P

10.
1.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.

19.
20.

La remuneracion de la sociedad administradora del Fondo de Inversién Colectiva.

La remuneracion de la Fuerza de ventas contratada por la Sociedad Administradora

Los honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses y bienes del Fondo de Inversion
Colectiva, cuando las circunstancias asi lo exijan.

El valor de los seguros y amparos de los activos del fondo de inversion colectiva, distintos de la cobertura a que se
refiere el articulo 3.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010.

Los gastos bancarios que se originen en el deposito y transferencia de los recursos del Fondo de Inversién Colectiva
y en todas aquellas transaccionales que se deriven de la operacién del Fondo.

Los gastos en que se incurra para la citacién y celebracién de las asambleas de los inversionistas, en los casos en
que dichas reuniones no se originen por actuaciones de la Sociedad Administradora.

Los impuestos, contribuciones, valorizaciones y en general cualquier tributo o carga que grave directamente los
valores, los activos o los ingresos del Fondo de Inversion Colectiva o el Fondo mismo en atencion a su existencia u
operacion.

Los gastos asociados al Comité de inversiones incluyendo los relacionados a la remuneracién de los miembros
independientes.

Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del Fondo de Inversién Colectiva o gastos o costos de
auditoria externa del Fondo, cuando sea del caso.

Las comisiones relacionadas con la adquisicién o enajenacion de activos y realizacion de operaciones, asi como la
participacion en sistemas de negociacidn informacion, autorregulacion u operacion financiera o bursatil.

Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de operaciones de reporto o repo
pasivos, simultaneas pasivas y transferencias temporales de valores.

Los derivados de la calificacion del Fondo de Inversion Colectiva, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 3.1.1.3.6
del Decreto 2555 de 2010.

Los gastos en que se incurra por concepto de coberturas o derivados.

Los gastos asociados a la liquidacién del Fondo

Las provisiones que deban realizarse como consecuencia de las inversiones en el Fondo

Utilizacién de sistemas electronicos transaccionales para la realizacidn de operaciones de compra y venta de titulos
o de reporto.

Los costos de utilizacion de redes bancarias.

Los costos derivados de los contratos suscritos por parte de la Sociedad Administradora, para la Proveeduria de
Precios para la Valoracién de los activos que conforman el portafolio de la Fondo de inversién colectiva

c. Lacomisién de administracion (1,5% E.A) se calcula de acuerdo a los establecido en el reglamento del fondo utilizando
la siguiente formula:

Valor Comision Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {[(1+ Porcentaje de Comision E.A.) * (1/365)]- 1}

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
depésito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que compenen
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen de la evolucién de su-portafolio-y-de cireunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Colombia no-garantiza o avala rendimientos

o utilidades.
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Tabla 5 — Estado de Resultados del Fondo

Estado de Resultados . )
) Vertical Vertical
(Expresados en miles de pesos)

30/06/2023 a

30/06/2023 30/06/2023 31/12/2022 31/12/2022 31/12/2022
INGRESOS DE OPERACIONES 591.121 100,00% 486.198 100,00% 21,58%
Valorizacién CDTs 380.386 64,35% 233.263 47,98% 63,07%
Valorizacién Bonos - 0,00% 33.709 6,93% 100,00%
Rendimientos cuentas de ahorro 160.167 27,10% 181.477 37,33% -11,74%
Rendimientos FIC 50.568 8,55% 37.750 7,76% 33,96%
GASTOS DE OPERACION 75.682 100,00% 107.604 100,00% -29,67%
Comisién Administracion SCB 72.348 95,60% 101.701 94,51% -28,86%
Revisoria Fiscal 1.286 1,70% 2.326 2,16% -44,74%
Custodio de Titulos 916 1,21% 1.811 1,68% -49,46%
Impuestos 832 1,10% 1.165 1,08% -28,54%
Comité de Inversiones 300 0,40% 600 0,56% -50,00%
GASTOS NO OPERACIONALES 2.508 3,31% 3.414 4,51% -26,53%
GANANCIAS 512.931 86,77% 375.180 77% 36,72%

Fuente: Estadisticas Progresion SCB S.A.

Al cierre del 30 de junio de 2023 se registraron ingresos por valor de COP 591.121M, los cuales representan un crecimiento del
21,58% frente a los ingresos generados al 31 de diciembre de 2022 por valor de COP 486.198M, como resultado de la valorizacién
de los titulos de deuda corporativa y de los rendimientos de las cuentas de ahorro remuneradas, para el cierre del primer semestre
la tasa de intervencion por parte del Banco de la Republica se ubicé en niveles del 13.25%.

Los ingresos se encuentran representados en un 64,35% por los rendimientos por valorizacion de las inversiones que realizé el
Fondo en Cdts (activos principales), en un 27,10% rendimientos generados por recursos invertidos en cuentas de ahorro
remuneradas y en un 8,55% por los rendimientos generados por recursos que se mantuvieron en Fondos de Inversion Colectiva
Abiertos.

Los gastos operacionales al 30 de junio de 2023 presentaron un valor de COP 75.682M, los cuales fueron inferiores en comparacion
al cierre del afio inmediatamente anterior por valor de COP 107.604M, el gasto de mayor representacion fue en un 95,60% por la
comisién de administracion causada y cancelada a la sociedad administradora, seguidos por el gasto de revisoria fiscal en un
1,70%, por el pago al custodio de titulos en un 1,21%, el pago de impuestos en un 1,10% y a los miembros del comité de inversiones
en un 0,40%.

Los gastos no operacionales corresponden principalmente a comisiones bancarias y GMF que se asumieron durante la operacion
del fondo y se terminé el periodo con una utilidad neta por valor de COP 512.931M y un margen del 86,77% el cual es superior en
un 36,72% respecto al presentado al cierre del afio 2022 del 36,72%.

6 OTROS

Calificacion Fondo de Inversion Colectiva Progresion Liquidez

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
deposito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que compenen
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen de la evolucién de su-portafolio-y-de cireunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Colombia no-garantiza o avala rendimientos
o utilidades.
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El comité técnico de BRC Ratings S&P Global S.A en reunion del 23 de junio de 2023, asigno las siguientes calificaciones para el
Fondo de Inversién Colectiva Progresién Liquidez:

e (Calificacion de riesgo de crédito de F AA+.
e  (Calificacién de riesgo de mercado de 3.
e Subir la calificacion de riesgo administrativo y operacional a BRC 2+, lo cual se mantiene constante a la calificacién del
afio anterior.
Transacciones Partes Relacionadas
Al cierre de junio de 2023, las transacciones con partes relacionadas se limitaron a las siguientes transacciones:

1. Inversion de recursos por parte de la Sociedad Administradora, accionistas o sus familiares:

Tipo Valor Fondo Inversiones de Partes %
Inversionista 30/06/2023 Relacionadas Participacion
Relacionados 2.957.030 25,59%

, . 11.556.805
Sociedad Administradora 8.599.776 74,41%

2. Inversién Fondos administrados por la Sociedad Administradora:

Tipo Valor Fondo Inversiones de Partes %
Inversionista 30/06/2023 Relacionadas Participacion
FCP CLC 369.691 3,20%
FCP por Compartimentos Avanti 314.309 2,72%
FCP Red Hospitalaria Colombia 198.344 1,72%
FIC Cerrado Rentamas 11,556,805 163.473 1,41%
FCP Medical 1.760 0,02%
FIC Cerrado Progresion Rentapls 1.127 0,01%
FCP Progresion Inmobiliario 471 0,00%
FCP Renta Inmobiliaria 257 0,00%

*Valores en miles de pesos.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
deposito y no estdn amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que compenen
el portafolio del respectivo fondo”. Los resultados econémicos de la inversién en el fondo dependen de la evolucién de su-portafolio-y-de cireunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de-Colombia no-garantiza o avala rendimientos
o utilidades.
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