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1. OBJETIVO DE INVERSION

El objetivo del Fondo de Inversién Colectivo Progresidn Rentamas, es proporcionar a sus suscriptores un instrumento de inversion de corto y
mediano plazo, de riesgo alto con inversiones mayoritariamente concentrado en la compra al descuento de titulos no inscritos en el Registro
Nacional de Valores y Emisores — RNVE, disefiado para ofrecer una alternativa de inversién con su propio horizonte de tiempo para los
inversionistas.

Igualmente, el fondo podra invertir en valores de renta fija inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) con una calificacién
minima de AA+ de acuerdo a los limites previstos en el reglamento.

La Sociedad Administradora en su labor de administracién del fondo, buscara obtener rentabilidades superiores a las que se encuentran en
instrumentos de Renta Fija tradicionales, asumiendo riesgos crediticios en promedio superiores a los riesgos que se toman a través de
instrumentos tradicionales de renta fija.

Para conseguir este objetivo, el Fondo tendra como estrategia la conformacion de un portafolio de activos, con operaciones de descuento de
titulos valores tales como: cheques avalados por una compafiia de afianzamiento comercial debidamente autorizada, facturas de compraventa
endosadas, pagarés de empresas ampliamente reconocidas en el mercado, contratos de diversa indole en los cuales las partes sean
suficientemente sélidas y cuenten con una trayectoria que permita mitigar los riesgos, entre otros.

2. INFORME DE DESEMPENO

El Fondo de Inversion Colectivo Cerrado Progresion Rentamas — cuenta con cuatro (4) unidades de participacion en las cuales se podra ejercer
la opcion de retiro parcial o total de los aportes. En la “Unidad de Participacion 3 (UP3)”, el retiro se podra ejercer cada 3 meses, en la “Unidad
de Participacion 6 (UP6)”, el retiro se podra ejercer cada 6 meses, en la “Unidad de Participacion 12 (UP12)", el retiro se podréa ejercer cada 12
meses y en la “Unidad de Participacion 24 (UP24)", el retiro se podra ejercer cada 24 meses. Las unidades de participacion se diferencian por el
plazo para ejercer el retiro y por el monto de la comisién de administracion cobrada que va desde el 5% EA en la “Unidad de Participacion 3
(UP3)” hasta el 3% EA en la “Unidad de Participacion 24 (UP24)".

El 17 de marzo de 2020 fue declarado el Estado de Emergencia Econdmica, Social y Ecolégica en todo el territorio nacional con ocasion de la
emergencia sanitaria declarada por la pandemia del COVID-19, por lo que el gobierno nacional ha expedido varios decretos con fuerza de ley
destinados exclusivamente a conjurar la crisis y a impedir la extension de sus efectos. En el marco de dichos decretos se han limitado entre otras,
la circulacién o movilidad de ciudadanos que ha conllevado a paralizar ciertas actividades econdmicas y comerciales por lo que afecta la
generacion de ingresos de varios comerciantes y empresas pudiendo limitar la capacidad de pago de las contrapartes del fondo y por ende
cumplir oportunamente las obligaciones a su cargo y a favor de Fondo. Dado lo anteriormente mencionado el Fondo identifico ciertos activos que
se podrian ver afectados en el corto plazo y sobre los cuales se evaluaron cierto tipo de medidas de alivios y aplazamientos en las obligaciones
respectivas para mitigar estas incapacidades de pago. Todos los alivios, aplazamientos y medidas tomadas por el Fondo durante el primer
semestre tuvieron cumplimiento y se llevaron a cabo de acuerdo a lo establecido con los deudores durante el segundo semestre. Durante el afio
2021 el Fondo seguird monitoreando los diferentes activos, sectores econdémicos y evolucion de la economia para tomar las mejores decisiones
en la gestién de las inversiones.

El fondo cierra el segundo semestre del afio 2020 con un valor patrimonial de $126.764 millones, presentando un crecimiento del 10,18% con
respecto al cierre del primer semestre del afio 2020 que se tenia un valor patrimonial de $115.056. Dicho crecimiento ha estado dado por la
rentabilidad de sus inversiones y por el ingreso de nuevos recursos e inversionistas al fondo. Con relacién al nimero de inversionistas del fondo,
al 31 de diciembre de 2020 contaba con 452 suscriptores en las diferentes unidades de participacidn, los cuales aumentaron con respecto a los
423 con que se contaban con corte seis meses atras. Con respecto a la rentabilidad semestral presentada por el fondo, al 31 de diciembre de
2020 se puede observar una ligera disminucion de alrededor de 80 puntos basicos en cada unidad de participacion con respecto a la rentabilidad
semestral del Fondo al cierre del primer semestre del afio.

Asi mismo, el rendimiento mostrado es coherente con el nivel de riesgo de crédito asumido de acuerdo con la calidad de los activos-en-los-que
se invierte y las contrapartes (emisores y pagadores) aprobados por el comité de inversiones y del robusto proceso de‘estructuracion-ylos-analisis
y seguimientos realizados por parte de las diferentes areas involucradas en la Sociedad Administradora.Por-otro-lado, ta-volatilidad-permanece
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en niveles bajos, lo cual demuestra que es una buena eleccién para aquellos inversionistas que prefieren un comportamiento sin sobresaltos de
sus inversiones.

Como ya es usual en el fondo, se ha logrado mantener un alto porcentaje de inversion en activos, inyectandole de esa forma mayor diversificacion
y, por consiguiente, atomizacién del riesgo al portafolio. A la fecha de cierre del presente informe, el porcentaje de liquidez estuvo en un nivel del
33%, lo cual es considerado pertinente para atender necesidades de recursos de por parte de nuestros clientes, con una alta concentracion en
inversiones de activos admisibles que son los que realmente aportan con mayor relevancia a la rentabilidad final del Fondo.

La composicién del portafolio por tipo de inversién muestra el grado de atomizacién que se ha logrado con diferentes tipos de activos que
presentan diversos plazos de vencimiento, tasas de colocacién, pagadores, estructuras, permitiendo de esa forma buscar el objetivo de
rentabilidad y riesgo deseado. Estas inversiones corresponden a diferentes estructuras que se han disefiado e implementado para la compra al
descuento de derechos econdmicos o flujos futuros derivados de contratos o titulos admisibles.

Para el primer semestre del afio 2021 se continuara con las buenas practicas que se manejaron durante el afio 2020, buscando aportar en
procesos e ideas que permitan mantener los resultados actuales a pesar de que la coyuntura actual se extienda por mas tiempo. Se continuara
trabajando en la implementacion de elementos de juicio que enriquezcan el seguimiento de los activos, con el fin de continuar con un ICV en
niveles bajos. Adicionalmente, se trabajara en la trasmision del conocimiento especifico de los cargos directivos a los diferentes funcionarios del
area de fondos, para garantizar la continuidad del conocimiento de la organizacion, se continuaran realizando las valoraciones y evaluaciones de
tasas de mercado por sectores para potencializar las oportunidades de maximizar la rentabilidad del Fondo en las operaciones de descuento que
se realizan y hacer seguimiento mensual del comportamiento de los deméas Fondos para anticiparse oportunamente a los cambios del mercado.

2.1. Valor del Fondo y Rentabilidad

Progresion Rentamas inici6 operaciones el 11 de febrero de 2010. Al cierre del 31 de diciembre de 2020 registr6 un valor de fondo administrado
de COP 126.764.164.235,53 presentando un crecimiento del 10.18% respecto al cierre del 30 de junio de 2020 que registro un COP
115.056.065.514,05. No obstante, lo anterior, presentd un incremento del 48.77% respecto al cierre de 31 de diciembre de 2019, donde
presentaba un valor administrado de COP 85.209.011.737,42, respectivamente.

A continuacion, presentamos una gréfica con la informacién relevante en cuanto a los valores que el fondo administra, estos desde el 31 de
diciembre de 2017 al cierre de 31 de diciembre de 2020. Cabe resaltar que la evolucién del fondo presenta una tendencia creciente y positiva a
pesar de la emergencia sanitaria por la que se encuentra atravesando el Pais.

EVOLUCION VALOR DEL FONDO AL CIERRE POR SEMESTRE
FIC CERRADO PROGRESION RENTAMAS
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El crecimiento en el valor del fondo obedece a los rendimientos de las nuevas inversiones, la alta tasa de renovacion de participaciones de los
inversionistas actuales y al ingreso de nuevos recursos e inversionistas, la rentabilidad del fondo se mantuvo en niveles atractivos y superiores a
otro tipo de inversiones de renta fija que ofrece el mercado teniendo en cuenta los niveles histéricamente bajos de tasas de interés que
actualmente tiene el pais. Gran parte de las oportunidades de inversion en activos principales que se presentaron fueron durante-el-primer
semestre del afio, cumplian con los criterios de estructuracion y riesgo del fondo, razén por la cual los recursos se mantuvieron-en-instrumentos
de inversion. Durante el segundo semestre del afio 2020, se hicieron compras de activos principales por COP 18.470:324.74777.
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Al 31 de diciembre de 2020, el fondo present6 una rentabilidad anual para la UP3 del 5.26% EA, para la UP6 del 6.27% EA, para la UP12 del
6.78% EA y para la UP24 del 7.30% EA, las cuales son superiores a las rentabilidades anuales presentadas al 31 de diciembre de 2019 que
fueron de 4.99% EA para la UP3, 6.05% EA para la UP6, 6.59% EA para la UP12 y 7.14% EA para la UP24. A pesar del impacto originado por
el Estado de Emergencia Econdmica, Social y Ecoldgica en todo el territorio nacional con ocasién de la emergencia sanitaria declarada por la
pandemia del COVID-19, se evidencia un crecimiento en las rentabilidades durante el afio 2020 y se estima que para el 2021 el fondo contintie
mejorando estas rentabilidades como producto de nuevas oportunidades de inversiones en evaluacion que reduciran los niveles actuales de
liquidez que tiene el fondo.

A continuacion, se presentan las diferentes rentabilidades al corte del 31 de diciembre de 2020 para las diferentes Unidades de Participacion,
(UP3), (UP6), (UP12) y (UP24), las cuales se comportaron de la siguiente manera:

idad d
P:r:ilci:aci:n Mensual Semestral Anual Aiio Corrido 2 Aios 3 Aios
UP3 4.86% 4.83% 5.26% 5.28% 5.13% 4.97%
UP 6 5.87% 5.84% 6.27% 6.29% 6.16% 5.99%
UP 12 6.38% 6.35% 6.78% 6.8% 6.69% 6.51%
UP 24 6.9% 6.86% 7.3% 7.32% 7.22% 7.03
*Informacion al 31 de diciembre de 2020
EVOLUCION RENTABILIDAD Z;U DIAS MOV_ILES
FIC CERRADO PROGRESION RENTAMAS
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Se puede apreciar para las cuatro unidades de participacién, que las rentabilidades tuvieron movimientos en rangos positivos durante el afio
2020, esto, producto del ingreso de nuevos recursos liquidos al fondo y del nivel de liquidez y vencimiento de operaciones activas, razén por la
cual, permanentemente se contintian analizando nuevas inversiones en activos admisibles con la finalidad de aumentar los niveles de inversiones,
manteniendo niveles de disponible acordes a la naturaleza de pagos y vencimientos de las operaciones actuales del portafolio.

Asi mismo, la volatilidad promedio presentada por el fondo al cierre del segundo semestre del afio 2020 fue 0.085%, manteniendo los niveles con
respecto a la registrada durante el primer semestre del afio 2020 que se situ6 en el 0.080%. Lo anterior indica que las volatilidades y rentabilidades
del fondo han presentado variaciones y cambios en el tiempo, sin embargo, el fondo continda reflejando estabilidad en sus operaciones.
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VOLATILIDAD HISTORICA
ULYIMOS ANUAL
ULTIMO MES ULTIMOS 6 MESES ANO CORRIDO ULTIMO ANO ULTIMOS 2 ANOS ULTIMOS 3 ANOS
PARTICIPACION UP3: 0.144 9% 0.085 36 0.085 % 0.085 % 0.107 % 0.222 %
PARTICIPACION UPé: 0.144 % 0.085 % 0.085 % 0.085 % 0.107 % 0.222 %%
PARTICIPACION UP12: 0.144 % 0.085 36 0.085 % 0.085 3 0.107 % 0.221 %
PARTICIPACION UP24: 0.144 % 0.085 % 0.085 % 0.085 % 0.107 % 0.221 8%

2.2. Evolucion del Valor de Unidad

El valor de cada una de las unidades de participacion ha venido teniendo un crecimiento constante. Al 31 de diciembre de 2020, el valor de la
unidad para la participacién 3 (UP 3) es de 18.587,60 para la Unidad de Participacion 6 (UP6) de 20.608,50, para la Unidad de Participacion 12
(UP12) de 21.713,35 y para la Unidad de Participacion 24 (UP24) de 22.880.84 reflejando una valorizacion de las cuatro (4) unidades de
participacion con respecto al corte de los semestres anteriores como se presenta a continuacion:

Unidad de

Participacion
UP3 $ 16.067,04 $ 16.517,77 $ 16.817,84 $ 17.207,29 $ 17.656,77 $ 18.150,65 $ 18.587,60
UP6 $ 17.60537 $ 17.871,37 $ 18.282,81 §$ 18.79526 $ 19.389,52 $ 20.027,20 $ 20.608,50
UP 12 $ 17.967,41 $ 18.598,31 $ 19.073,18 §$ 19.654,48 $ 20.330,54 $ 21.049,68 $ 21.713,35
UP 24 $ 18.657,69 $ 19.358,01 $ 19.899,72 §$ 20.555,37 $ 21.319,91 §$ 2212742 $ 22.880,84

3112/2017  30/06/2018  31/12/2018  30/06/2019  31/12/2019  30/06/2020  31/12/2020

Fuente: Estadisticas Progresion Sociedad Administradora de Inversion S.A.

e Launidad de participacién 3 (UP3) presenta un crecimiento del 2.41% frente al valor de la unidad al 30 de junio del afio 2020.
e Launidad de participacion 6 (UP6) presenta un crecimiento del 3.90% frente al valor de la unidad al 30 de junio del afio 2020.
e Launidad de participacién 12 (UP12) presenta un crecimiento del 3.15% frente al valor de la unidad al 30 de junio del afio 2020.
e Launidad de participacion 24 (UP24) presenta un crecimiento del 3.40% frente al valor de la unidad al 30 de junio del afio 2020.

2.3. Perfil General de Riesgo

De acuerdo con los activos aceptables para invertir, se considera que el perfil general de riesgo del Fondo de Inversién colectivo es alto; esto
como resultado a que el portafolio se encuentra invertido principalmente en activos no inscritos en el RNVE expuestos a riesgos crediticios,
operacionales y de liquidez.

En la actualidad el fondo de inversién colectivo posee un Comité de Inversiones independiente, que realiza el analisis y la aprobacién de la
compra de activos que realiza el fondo, buscando mitigar los riesgos a los que se esta expuesto en cada operacion y buscando la mejor relacion
riesgo-retorno. Adicionalmente, la administracion mensualmente les presenta un informe detallado sobre la situacion de cada uno de los activos
del portafolio por cliente, originador y contraparte, con el fin de conocer periédicamente el comportamiento de pago de los mismos y la evolucion
en el seguimiento de los activos que presentan novedades.

Para la identificacion, seleccion y seguimiento de los activos adquiridos por el fondo la Sociedad Administradora ha establecido los siguientes
lineamientos o parametros:

e Para que el Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Progresion Rentamas pueda invertir en los activos admisibles se deben cumplir con
los criterios generales establecidos en el Reglamento y que se encuentran ademas contenidos en el Manual de Sistema de Riesgo de
Crédito aprobado por la Junta Directiva.

e Adicionalmente, el Comité de inversiones del Fondo validara la aplicacién de criterios especificos para cada uno de los activos
susceptibles de inversién y que se encuentran también previstos en el Manual de Sistema de Riesgo de Crédito aprobado por la Junta
Directiva.

e El Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Progresién Rentamas cuenta con una politica de diversificacion de activos prevista-en-el
Reglamento del Fondo.

e La Sociedad Administradora cuenta con mecanismos de seguimiento permanente a la evolucién de la calidad crediticia-del-obligado-a
pagar o contraparte de las operaciones que realiza el fondo.
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Asi mismo, se continud trabajando en el fortalecimiento de las diferentes areas de la sociedad administradora para la gestion de los activos. Area
de riesgos, fondos (compra y seguimiento) y gestion juridica, con el fin de mantener un control riguroso de los activos que componen el portafolio,
realizando un seguimiento minucioso y uno a uno del estado de cada activo que compone el portafolio del fondo y de los flujos asociados a los
mismos.

El plazo promedio del portafolio a fecha de corte 31 de diciembre de 2020 es de 438.71 dias, excluyendo el disponible, cumpliendo con el limite
de mantener una duracién menor a 1.095 dias

La composicion por plazos maximos de los activos es la siguiente:

Inversiones 0
%
por Plazos
1 a 180 Dias 35,07%
181 a 365 Dias 13,01%
1 a3 afos 45,00%
3ab5aios 6,88%
mas de 5 afos 0,04%

3. INFORME DE CUMPLIMIENTO

Durante el segundo semestre del afio 2020, se cumplieron los limites establecidos en el reglamento en cuanto a composicién por emisor, plazo
y calificacion. Al corte del 31 de diciembre de 2020, el 67.19% del fondo se encuentra invertido en activos principales, el 11.84% en activos
admisibles (FICS) y el 20.97% en cuentas de ahorro y/o corrientes remuneradas.

Por tipo de activo, excluyendo los recursos en bancos, el fondo se encuentra concentrado en un 58.63% en descuentos de derechos de contenido
economico, 23.69% derechos econoémicos sobre sentencias con pagador nacion (FFMM vy Fiscalia), cartera de vehiculos amarillos en un 2.58%,
FICs en un 14.98% y 0.13% en libranzas. Se contaba con recursos disponibles para invertir o atender redenciones por valor de COP 26.810 MM,
los cuales reposan en cuentas de ahorro y corriente remuneradas.

TIPO DEACTIVO TIPO DE INVERSION

Fic's
14,98%

Disponible
Libranzas 20,97%

0,13%
Carterataxis
2,58%

Sentencias
23,69%

Activos
Principales o
67,19% Fic's
Derechos 11,84%
58,63%

Como parte de las estrategias, se busca mantener un portafolio diversificado en cuanto a tipo de activo, sector econémico y plazos, con el fin de
evitar concentraciones que en algiin momento ante cambios en el entorno econdmico aumenten el riesgo de crédito de las inversiones realizadas.

Con respecto al sector, el portafolio se encuentra concentrado en un 48.47%% en inversiones en el sector real, en un 18.72% en entidades
publicas y en un 32.81% en sector financiero. En cuanto a la concentracion en el sector real, los principales son sector salud, agroindustria,
intermediacion financiera y transporte.
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SECTOR ECONOMICO

SECTOR VALOR PARTICIPACION
Financiero $  41.948.403.480,21 32,81%
Financiero Salud $  34.963.345.531,49 27,34%
32,81% Nacion $  23.938.076.060,47 18,72%
Real Agroimdustria $  13.064.041.34377 10,22%
48,47% Intermediacion Financiera C $  10.650.113.303,86 8,33%
Intermediacion Financiera de Vehiculos $  2.734.911.084,68 2,14%
Construccion $ 568.072.577,97 0,44%
TOTAL $ 127.866.963.382,45 100,00%

Publicas
18,72%

Con respecto a la calificacién de sus inversiones, el portafolio se encuentra invertido principalmente en titulos no inscritos en el registro nacional
de valores y emisores, los cuales no requieren calificacion por parte de una sociedad calificadora.

Las principales inversiones de descuento de derechos econdmicos del portafolio a cierre del semestre se relacionan a continuacion:

EMISOR VALOR PARTICIPACION
FUNDACION VALLE DE LILI $  16.530.048.234,99 12,93%
CENTRO MEDICO IMBANACO $  11.033.113.537,46 8,63%
CREDIVALORES CREDISERVICIOS  $§  9.746.951.717,03 7,62%
RIOPAILA CASTILLA S.A. $  8.016.711.661,10 6,27%
C.F.C. COLTEFINANCIERA $  5.047.329.682,67 3,95%
A&P ANDAR SAS $  3.702.629.288,53 2,90%
DIME CLINICA NEUROCARDIOV $  2.416.591.246,27 1,89%
IMEXHS SAS $ 1.280.963.224,24 1,00%
ADCORE SAS $ 903.161.586,83 0,71%
CRV SAS $ 568.072.577,97 0,44%

TOTAL $  59.245.572.757,09 46,33%

Fuente: Estadisticas Progresion Sociedad Administradora de Inversion S.A.

Es de resaltar que estas diez (10) inversiones de descuentos de derechos econdmicos representan el 46.33% del valor del portafolio, siendo las
principales inversiones los descuentos de acuerdos de pagos entre el pagador Comfenalco Valle y los emisores la Fundacion Valle del Lili y el
Centro Médico Imbanaco cada una como operaciones independientes, también se encuentra el descuento de flujos futuros derivados del recaudo
de una cartera con Credivalores CR, consecutivamente se encuentra Rio Paila Castilla con una cesion a titulo de descuento de flujos futuros
recaudados a través de un contrato de fiducia mercantil de administracion y fuente de pagos, seguido por una operacién con Coltefinanciera y
pagadores Agropecuaria La Esmeralda SAS, Agrocafias SAS y Agrococega SAS esta operacion corresponde al descuento de los pagarés
derivados de 3 créditos que les otorgd Coltefinanciera. Por otro lado, tenemos una operacion de cesién de derechos econémicos sobre un contrato
de salud entre el pagador Compensar EPS y la IPS A & P Andar SAS, entre otros.

Durante el segundo semestre de 2020, presentamos algunos activos que tuvieron que ser deteriorados parcial y totalmente, presentados para
gestion de cobro juridico con el originador de taxis Profesionales de Factoring, de estos se tienen dos activos provisionado al 100% y uno
parcialmente al 11%, por un valor total de COP 80.586 MM y que se encuentran en proceso de cobro juridico para la recuperacion de la garantia
mobiliaria /prenda sobre el vehiculo.
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A 31 de diciembre del afio 2020, las transacciones con partes relacionadas estan representadas en:
1) Las transacciones celebradas entre Progresion - Rentamés y la Sociedad Administradora de la siguiente forma:

Inversién con recursos propios de la Sociedad en el Fondo Progresion - Rentamas, de acuerdo con lo contemplado en el reglamento
y cuyos montos al 31 de diciembre de 2020 fueron los siguientes:

FIC Rentamas Valor Fondo 31/12/2020 Valor % Participacion
UP-3 $ 70.963.351 $ 1.891.843 2,66%
UP-12 18.257.803 513.704 2,81%

89.221.154 $  2.405.547 2,69%

UP: unidad de participacion
2) Inversién de recursos por parte de accionistas o familiares en el Fondo Progresién-Rentamas:

Inversiones de partes

FIC Rentamas Valor Fondo 31/12/2020 relacionadas % Participacion
RENTAMAS - UP3 $  70.963.351 $  51.904.502 73,14%
RENTAMAS - UP6 23.889.199 95.578 0,41%
RENTAMAS - UP12 18.257.803 423.544 2,32%
RENTAMAS - UP24 13.653.811 18.713 0,14%

Total General FIC Rentamas $ 126.764.164 $  52.444.337 41,37%

4. ESTADOS FINANCIEROS
4.1. Analisis Horizontal y Vertical del Balance y del Estado de Resultados

El balance del fondo debe ser analizado a partir de las siguientes premisas:

a. Elactivo del fondo esta conformado por inversiones negociables en renta fija o en titulos de participacion; éstas son valoradas diariamente
a precios de mercado para el caso de las inversiones inscritas en el RNVE y a TIR de compra para el caso de las facturas, pagarés, cheques
y demas activos de descuento de derechos economicos.

b. El pasivo esta conformado por las cuentas por pagar, dentro de las que se encuentran las comisiones por pagar a la Sociedad
Administradora, las cuales son causadas de forma diaria, pero son canceladas dentro de los cinco (5) dias siguientes al corte de mes, asi
como los impuestos por pagar y garantias o saldos en operaciones de diferentes emisores.

c. Elpatrimonio esta conformado por los aportes de los suscriptores, los cuales tienen una variacion de acuerdo a la valoracion diaria del valor
de la unidad.
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31/12/2020 31/12/2020 30/06/2020 30/06/2020 81/12/2020 a

30/06/2020
DISPONIBLE
Cuentas Corrientes y de ahorro 26.810,37 20,97% 29.427,01 25,30% -8,89%
INVERSIONES
Titulos Valores de Contenido Crediticio 85.917,70 67,19% 86.135,49 74,04% -0,25%
Participaciéon en Fondos de Inversion Colectiva 15.138,03 11,84% 770,20 0,66% 1865,46%
Cuentas por cobrar 0,08 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
TOTAL ACTIVO 127.866,18 100% 116.332,70 100% 10%
PASIVO 1.102,02 0,86% 1.276,64 1,10% -13,68%
PATRIMONIO 126.764,16 99,14% 115.056,07 98,90% 10,18%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 127.866,18 100% 116.332,70 100% 10%

Fuente: Estadisticas Progresion Sociedad Administradora de Inversién SA

El activo total del fondo al 31 de diciembre de 2020, presenté un valor de COP 127.866.70, el cual crecié en un 10% frente al registrado al 30 de
junio de 2020 por valor de COP 116.332.70 MM. El activo se encuentra concentrado en un 67.19% en inversiones en titulos valores de contenido
crediticio, seguido en un 20.97% en recursos disponibles en bancos, un 11,84% en inversiones en fondos de inversion colectiva abiertos y un
0,00% en cuentas por cobrar.

El pasivo al 31 de diciembre de 2020, representa el 0.86% del total del fondo y corresponde principalmente a fondos de reserva que se les exigen
alos emisores en la estructuracion de algunas operaciones como garantia y a los gastos de comision de administracion causados y no cancelados
al cierre del mes. El patrimonio neto administrado en el FIC totaliz6 COP 126.764.16 MM presentando un crecimiento del 10.18% frente al
patrimonio al cierre del primer semestre del afio 2020 que estaba en COP 116.332.70 MM.

31/12/2020 a

31/12/2020 31/12/2020 30/06/2020 30/06/2020 30/06/2020
INGRESOS DE OPERACIONES 12.690,42  100,00% 6.048,21 100,00% 109,82%
Valorizacién de Inversiones 11.785,66 92,87% 5.631,81 93,12% 109,27%
Rendimientos Fondos de Inversion 202,61 1,60% 65,73 1,09% 208,23%
Rendimientos Cuentas de Ahorro 553,58 4,36% 348,05 5,75% 59,05%
Recuperacion Deterioro 2,65 0,02% 2,14 0,04% 23,66%
Otros 145,92 1,15% 0,48 0,01% 30590,14%
GASTOS DE OPERACIONES 6.266,62 49,38% 2.845,03 47,04% 120,27%
Comision de Administracion 4.777,24 76,23% 2.212,93 77,78% 115,88%
Comisién Fuerza Comercial 1.065,41 17,00% 441,85 15,53% 141,13%
Revisoria Fiscal 31,36 0,50% 16,12 0,57% 94,50%
Custodia de Titulos 51,85 0,83% 24,60 0,86% 110,73%
Calificadora Riesgo 23,31 0,37% 10,97 0,39% 112,53%
Deterioro de Activos 80,59 1,29% 18,34 0,64% 339,34%
Otros 15,20 0,24% 15,19 0,53% 0,06%
Impuestos y Tasas 207,04 3,30% 85,24 3,00% 142,89%
Gastos Bancarios 14,64 0,23% 19,80 0,70% -26,05%
GANANCIAS (EXCEDENTES) Y PERDIDAS 6.423,79 50,62% 3.203,17 52,96% 100,54%

Fuente: Estadisticas Progresion Sociedad Administradora de Inversién SA.



INFORME DE RENDICION DE CUENTAS PROGRES:GN.

FIC PROGRESION RENTAMAS Sociedad Administradora de Inversion S.A.

En cuanto al estado de resultados, al cierre del 31 de diciembre de 2020 se registraron ingresos por valor de COP 12.690,42 MM,
estos ingresos permiten cubrir los gastos operacionales por valor de COP 6.266,62 MM y mantener el margen operacional. Para el
afio 2020 el fondo genero una utilidad neta por valor de COP 6.423,79 MM.

Gastos

Los gastos totales corresponden al 49.38% del total de ingresos y se encuentran concentrados en un 76.23% en la comisién por
administracion cancelada por el fondo a la sociedad administradora, en un 17.00% en las comisiones pagadas a la fuerza comercial
por la consecucién de recursos y activos, y el saldo se distribuye entre la revisoria fiscal, custodia, calificadora de riesgo y otros
principalmente.

5. OTROS

Segun lo dispuesto en la circular 054 de diciembre de 2016 de la Superintendencia Financiera de Colombia, la sociedad dispuso en
su pagina web a partir del mes de Julio de 2017 una variedad de informes que reflejan el estado de los activos del portafolio. Los
informes podran ser consultados de manera mensual con informacién a cierre de cada mes.

Informes Disponibles:
A. Informacion para el ptblico:

»  Composicion del portafolio por tipo de inversion y la participacion del mismo sobre el valor total del portafolio.

»  Participacion por sector econdémico y region geografica sobre el total del portafolio.

» Informacién por tipo de inversién respecto al nimero de operaciones, el monto agregado del saldo de cada tipo de
obligacién ubicada en cada calificacion de crédito.

» Informacién que permita identificar la mora y la evolucién de los prepagos por tipo de titulo, expresado en porcentajes
sobre el monto agregado del portafolio del titulo valor.

B. Informacion Ginicamente para Inversionistas:

»  Composicién del portafolio por intermediario, la participacién del mismo sobre el total del portafolio expresados en
porcentajes, y si participa en la operacion con o sin recurso.

»  Cuando se trate de cartera de libranzas adquirida por el FIC, mostrar la composicién del portafolio por originador y la
participacion de la cartera originada por cada originador sobre el total de la cartera de libranzas del FIC, expresado como
un porcentaje.

»  Participacion del custodio sobre el total del portafolio.

C. Informacion disponible para los inversionistas en el momento que la soliciten:

Informacion correspondiente a las caracteristicas generales de cada una de las obligaciones que conforman el portafolio,
como minimo indicando, clase de titulo, fecha de desembolso o contrato, plazo del crédito o contrato, fecha de compra
de la operacion, saldo de la operacién, estado de la obligacion, dias de mora de la obligacion, calificacién de la obligacién,
porcentaje de ajuste segun lo dispuesto en el capitulo 1 de la CBCF y si el recaudo y gestién es propio o administrado.



