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PROSPECTO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO
GLOBAL SECURITIES CREDIT OPPORTUNITIES FUND TITULOS VALORES

ADMINISTRADO POR GLOBAL SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA

CAPITULO I
ASPECTOS GENERALES

CLAUSULA 1.1. SOCIEDAD ADMINISTRADORA

La SOCIEDAD ADMINISTRADORA es Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa,
legalmente constituida mediante escritura publica nimero 688 otorgada el 12 de marzo de
1993 en la notaria segunda del circulo notarial de Medellin con registro mercantil 21-
176128-04 y NIT 800.189.604-2. Esta sociedad estd inscrita en el Registro Nacional de
Agentes del Mercado, tal y como consta en la resolucion 416 del 12 de abril de 1993 de la
Superintendencia de Valores

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion “SOCIEDAD
ADMINISTRADORA”, se entendera que se hace referencia a la sociedad aqui mencionada.

CLAUSULA 1.2. FONDO DE INVERSION COLECTIVA

El Fondo de Inversion Colectiva que se regula por este reglamento se denominara GLOBAL
SECURITIES CREDIT OPPORTUNITIES FUND TITULOS VALORES y sera de naturaleza
cerrada con un periodo de redencidon de 180 Dias y un nivel de riesgo alto. Lo anterior
significa que la redencién participaciones sélo podra realizarse una vez se cumpla el plazo
definido de 180 dias. Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion “Fondo de
Inversién Colectiva”, se entendera que se hace referencia al Fondo de Inversion Colectiva
CerradoGLOBAL SECURITIES CREDIT OPPORTUNITIES FUND TITULOS VALORES que aqui
se reglamenta.

CLAUSULA 1.3. DURACION.

El Fondo de Inversion Colectiva tendra una duracion hasta el 31 de Diciembre del afio
2042. Este término se podra prorrogar, previa modificacion al reglamento debidamente
aprobado por la Superintendencia Financiera

CLAUSULA 1.4. SEDE

El Fondo de Inversién Colectiva tendra como sede principal las oficinas en donde funciona
la sede principal de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA, la cual se encuentra ubicada en la
Calle 7 Sur N° 42 - 70 Oficina 215 Edificio Forum II, de la ciudad de Medellin. En dicha
direccién se encontraran los libros y documentos relativos al Fondo de Inversion Colectiva;
pero los inversionistas podran recibir y entregar recursos en cualquier ciudad del pais en
donde la SOCIEDAD ADMINISTRADORA tenga sucursales o agencias, asi como en las

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
de Colombia, con el presente acto no garantiza o avala rendimientos o utilidades.

La inscripcion en la Bolsa de Valores de Colombia no garantiza la bondad del titulo ni la solvencia del
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oficinas de los establecimientos de crédito con los cuales la SOCIEDAD ADMINISTRADORA
tenga suscrito o llegare a suscribir contrato de uso de red en los términos previstos en la
Ley.

La informacién referente a las sucursales, agencias, o establecimientos de crédito con los
cuales la SOCIEDAD ADMINISTRADORA tiene o pueda tener contrato de uso de red para
la recepcion de recursos del Fondo de Inversion Colectiva se publicard en la pagina de
Internet www.globalcdb.com

CLAUSULA 1.5. DURACION DE LA INVERSION EN LA FONDO DE INVERSION
COLECTIVA

La inversién en el Fondo de Inversion Colectiva tendra un plazo de permanencia minima
180 dias contados a partir de la entrega efectiva de los recursos, por lo tanto los
inversionistas solo podran redimir sus participaciones una vez transcurrido dicho plazo.
Cada aporte adicional realizado se entiende como una inversién independiente de las
demas, por lo que aplicara el plazo de permanencia para cada uno de ellos.

El procedimiento para la restitucién de los aportes por vencimiento del término de duracién
del Fondo de Inversion Colectiva consiste en que el comité de inversiones establece un
plazo antes de la fecha de vencimiento del fondo de la duracién del Fondo en el cual no se
recibiran recursos, plazo que debe ser acorde con el plazo de vencimiento de los activos
del fondo

CLAUSULA 1.6. MONTO TOTAL DE SUSCRIPCIONES.

El monto total de los recursos manejados por la SOCIEDAD ADMINISTRADORA en
desarrollo de la actividad de administraciéon de Fondos de Inversion Colectiva, no podra
exceder de cien (100) veces el monto del capital pagado, la reserva legal, ambos saneados
y la prima en colocacion de acciones de la respectiva SOCIEDAD ADMINISTRADORA, menos
el ultimo valor registrado de las inversiones participativas mantenidas en sociedades que
puedan gestionar recursos de terceros bajo las modalidades de administracion de valores,
administracion de portafolios de terceros o administracion de carteras colectivas o fondos.

CLAUSULA 1.7. BIENES DE LA FONDO DE INVERSION COLECTIVA.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y todas aquellas
normas que lo sustituyan o modifiquen, los bienes del Fondo de Inversién Colectiva no
hacen parte del patrimonio de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA, y por consiguiente
constituiran un patrimonio independiente y separado de ésta, destinado exclusivamente al
desarrollo de las actividades descritas en el presente reglamento y al pago de las
obligaciones que se contraigan con respaldo y por cuenta del Fondo de Inversion Colectiva,
sin perjuicio de la responsabilidad profesional que le asiste a la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA por la gestién y el manejo de los recursos.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.
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y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
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En consecuencia, los bienes delFondo de Inversion Colectiva no constituyen prenda general
de los acreedores de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA y estan excluidos de la masa de
bienes que puedan conformarse, para efectos de cualquier procedimiento mercantil, o de
otras acciones legales que puedan afectar a su administrador. Cada vez que la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA actue por cuenta del Fondo de Inversion Colectiva, se considerara que
compromete Unicamente los bienes del mismo.

CLAUSULA 1.8. COBERTURA.

La SOCIEDAD ADMINISTRADORA ha contratado una péliza de seguro, que estara vigente
durante toda la existencia del Fondo de Inversidn Colectiva, cuyas coberturas, vigencia y
sociedad aseguradora podran ser consultadas por los inversionistas en el sitio Web
www.globalcdb.com. Esta pdliza amparara los riesgos sefialados en el articulo 18 del
Decreto 2175 de 2007.

La SOCIEDAD ADMINISTRADORA mantendra permanentemente actualizada en su pagina
de Internet toda la informacién referente a la vigencia y las coberturas de las pélizas de
seguro adquiridas para el Fondo de Inversion Colectiva escalonada GLOBAL SECURITIES
CREDIT OPPORTUNITIES.

CLAUSULA 1.9. MONTO MINIMO DE PARTICIPACIONES.
El Fondo de Inversion Colectiva debera tener un patrimonio minimo equivalente a dos mil
seiscientos (2.600) salarios minimos legales mensuales vigentes.

CLAUSULA 1.10 MECANISMOS DE INFORMACION

La sociedad administradora del fondo de inversidn colectiva deberan mantener informados
a los inversionistas sobre todos los aspectos inherentes al fondo de inversion colectiva, por
lo menos a través de los siguientes mecanismos:

1. Reglamento.

2 Prospecto.

3. Ficha técnica.

4, Extracto de cuenta.

5 Informe de rendicién de cuentas.

CLAUSULA 1.11 PERIODO DE LA RECEPCION DE RECURSOS
El Fondo puede recibir recursos en cualquier momento teniendo en cuenta lo establecido
en la clausula 1.5 del presente reglamento.

_ CAPITULO II ;
POLITICA DE INVERSION

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
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CLAUSULA 2.1. OBJETIVO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA.

Mediante la conformacion del portafolio de la Fondo de Inversién Colectiva, la Sociedad
Administradora tiene como objetivo ofrecer al publico una alternativa de inversién que esté
basada en titulos valores no inscritos en el RNVE, de manera que sea mas facil para el
inversionista poder tener acceso a la exposicion en estos instrumentos.

CLAUSULA 2.2. ACTIVOS ACEPTABLES PARA INVERTIR.

En consideracion al objetivo de inversion descrito en la cldusula inmediatamente anterior,
los aportes entregados por los inversionistas se invertirdn en los siguientes tipos de activos
de acuerdo a cada compartimiento del Fondo de Inversion Colectiva:

(i) Facturas, pagarés, cheques, cesion de derechos econémicos de contratos tales
como de obra, prestacion de servicios, ordenes de compra, patrimonios
autonomos con subyacente los titulos anteriores. (ii) en valores de deuda publica
interna y externa (titulos de deuda externa en pesos) emitidos o avalados totalmente por
la Nacion, el Banco de la Republica o el FOGAFIN; (iii) en valores de contenido crediticio
emitidos por entidades de naturaleza privada con una calificacidon igual o superior a doble
A (AA) para valores de largo plazo o su equivalente para valores de corto plazo que se
encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, (iv) en operaciones
repo sobre titulos de renta fija, simultaneas y de transferencia temporal de valores En todo
caso, el plazo promedio ponderado de vencimiento de los activos que integren el portafolio
del compartimento no excedera en ninglin momento los tres (3) afos.

En el caso de los titulos valores en blanco los cuales no incorporan el derecho econémico
objeto de descuento, pues este se encuentra incorporado en el titulo fuente de la obligacion
que garantizan (Contrato), dicho derecho econémico debera ser transferido al Fondo de
Inversién Colectiva para hacerlo efectivo.

Para hacer exigible la cesion de derechos econdmicos de contratos tales como de obra,
prestacion de servicios, drdenes de compra se deben cumplir con los siguientes requisitos:

Las Condiciones particulares que deben cumplir los emisores de las facturas son:
e Ser empresas legalmente constituidas
« Que su estructura financiera soporte el tamafo de la operacion
« Estar a paz y salvo con el sector financiero.

Los requisitos que deben cumplir los titulos valores son los siguientes:

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
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- Deben cumplir con todos los requisitos del Cédigo de Comercio.

- Deben estar totalmente diligenciados en una sola tinta, sin tachones ni enmendaduras,
ni errores o diferencias entre la cantidad en letras y en numeros.

- EI comité de inversiones definira las restricciones que tendran los emisores de los titulos
valores de acuerdo con el tipo de activo en que se invertira.

Los requisitos que deben cumplir los cheques son los siguientes:

- Deben cumplir con todos los requisitos del Cédigo de Comercio.

- Pueden ser avalados por una compaiia facultada para ello.

- Deben estar totalmente diligenciados en una sola tinta, sin tachones ni enmendaduras,
ni errores o diferencias entre la cantidad en letras y en nimeros.

- El comité de inversiones definird las condiciones que deben cumplir los emisores de los
cheques

Cesidon de derechos econdmicos

La cesidon de derechos econdmicos de contratos de obra, prestacion de servicios y 6rdenes
de compra, seran producto de contratos de empresas estatales, privadas, del sector
industrial legalmente constituidas.

Paragrafo 1° En relacidn con los intermediarios que pueden participar el las operaciones
de descuento se realizan los procesos de evaluacién que estan descritos en el Capitulo de
Administracion de Riesgo de Crédito del MANUAL DE ADMINISTRACION DE RIESGO DE
CREDITO PARA FONDOS DE INVERSION COLECTIVA, el cual contiene las politicas y los
procedimientos bajo los que se evalla la solvencia de las partes que intervienen en las
operaciones y se definen los cupos maximos de inversién y la vigencia de los mismos para
emisor u originador y pagador de los activos a descontar.

Debe tenerse en cuenta que la ejecucidén de las decisiones de inversion del Fondo de
Inversién Colectiva corresponden al Gerente del Fondo de Inversién Colectiva de acuerdo
con el presente reglamento y con los parametros y lineamientos senalados por la Junta
Directiva de la Sociedad Administradora y por el Comité de Inversiones.

Paragrafo 2°: La Sociedad Administradora podra realizar operaciones de descuento de
activos de manera directa o a través de intermediarios (Factores o Proveedores de Activos),
los cuales se vinculan a través de un Contrato Marco de Compraventa que regula la
operaciéon entre el Proveedor de Activos y la Fondo de Inversion Colectiva y que establece
las obligaciones y derechos de cada una de las partes. La Sociedad Administradora podra

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
de Colombia, con el presente acto no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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acordar con el intermediario o proveedor de activos la posibilidad de que éste Ultimo cobre
y recaude los titulos.
El proceso para la seleccién de los intermediarios esta descrito en el manual de

administracion de riesgo de crédito para Fondos de Inversion Colectiva, en la Medicién del
riesgo de contraparte, Riesgo de factores o intermediarios

- Para que un intermediario sea vinculado serd necesario que éste haya cumplido con
todos los requisitos exigidos por la Sociedad Administradora para su vinculacion.

- CLAUSULA 2.3. LIMITES A LA INVERSION.

MONEDA MAXIMO
Pesos 100%
Dolares 30%

LIMITES MAXIMO
POR PAGADOR 20%

Se entiende por pagador el obligado a pagar del titulo a valor, es decir la entidad que tiene
la obligacién contractual implicita en el titulo valor, este limite del 20% tendra la siguiente
restriccion:

- El limite de concentracién maximo por pagador sea del 15% para los calificados A
(menor calificacion interna) y del 20% en el caso de pagadores calificados AA y
AAA (mayor calificacidon interna).

- El limite maximo de concentracidon por factor o intermediario en operaciones de
descuento sera del 60%, calculado con los activos de cada compartimento del Fondo
de Inversién Colectiva.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
de Colombia, con el presente acto no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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% % Plazo Minimo

Activo . . .
Minimo|Maximo| Max |Calificacion

Facturas, Pagares, cheques, cesion de derechos

economicos de contratos, ordenes de compra, 60% 100%

Patrimonis autonomos.

Valores de deuda publica Interna 40% |5 Anos AA
Valores de contenido crediticio inscritos en el RNVE 40% |5 Anos AA
Repos, Simultaneas, Transferencia temporal de valores 30%

Nota:Los porcentajes estan calculados sobre la base de Activos del Fondo de Inversion
Colectiva Escalonada Global Securities Credit Opportunities Fund Titulos Valores

De acuerdo con el analisis de riesgo de crédito el comité de inversiones establece otros
Cupos por emisor y pagador adicionales a los establecidos en el presente reglamento de
conformidad con la metodologia descrita en el manual de administracion de riesgo de
crédito, En todo caso dichos limites siempre deberan estar ajustados a los establecidos en
este reglamento.

El plazo promedio ponderado de vencimiento de los activos que integren el portafolio del
compartimento no excedera en ningun momento los tres (3) afios

Las operaciones que se realicen sobre valores inscritos en el Registro Nacional de Valores
y Emisores, deberan efectuarse a través de una bolsa de valores o de cualquier otro
sistema de negociacion de valores autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia, excepto cuando se trate de operaciones en el mercado primario, los activos se
podran adquirir directamente al emisor o al colocador de los mismos.

Se podran realizar compras y ventas de valores (de renta fija o contenido crediticio) en el
mercado de contado, hasta 5 dias habiles. Para las operaciones superiores a este plazo,
las condiciones seran definidas por el Comité de Inversiones

Paragrafo 1°. Cuando circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el
mercado hagan imposible el cumplimiento de la politica de inversion del respectivo Fondo
de Inversion Colectiva, la sociedad administradora podra ajustar de manera provisional y
conforme a su buen juicio profesional dicha politica. Los cambios efectuados deberan ser
informados de manera efectiva e inmediata a los inversionistas y a la Superintendencia
Financiera de Colombia, detallando las medidas adoptadas y la justificacién técnica de las
mismas. La calificacion de la imposibilidad deberd ser reconocida como un hecho
generalizado en el mercado. El periodo de tiempo de dicho sobrepaso dependera de la
duracion de la circunstancia extraordinaria, imprevista o imprevisible que haga imposible
el cumplimiento de la politica de inversion.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
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En caso que se dé un cambio definitivo en la politica de inversidn inicial del Fondo de
Inversion Colectiva, dicha situacion afectaria los derechos econdmicos de los
inversionistas, por lo que implicaria aprobacién previa de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

Paragrafo 39°. La Fondo de Inversion Colectiva tendra un plazo de (6) meses contados a
partir de la entrada en operacion para cumplir a cabalidad con los limites antes expuestos
para cada compartimiento.

CLAUSULA 2.4. LIQUIDEZ DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA

CLAUSULA 2.4.1. OPERACIONES DE REPORTO, SIMULTANEAS Y TRANSFERENCIA
TEMPORAL DE VALORES.

El Fondo de Inversién Colectiva podra realizar operaciones de reporto, simultaneas y
transferencia temporal de valores, tanto activas como pasivas, estas operaciones deberan
efectuarse a través de un sistema de negociacion de valores autorizado por la
Superintendecia Financiera de Colombia. Asi mismo, la Fondo de Inversion Colectiva podra
actuar como "originadora" en operaciones de transferencia temporal de valores. En Este
caso, solo se podran recibir valores previstos en el presente reglamento. Dichos valores no
podran ser transferidos de forma temporal o definitiva, sino solo para cumplir la respectiva
operacion que dio origen a la recepcion de los valores, es decir, para el cumplimiento de
la operacién de regreso.

El Fondo de Inversién Colectiva, podra realizar operaciones de reporto tanto activas como
pasivas, simultaneas activas y/o pasivas y transferencia temporal de valores, como
mecanismo temporal de inversidn de sus recursos o con el objeto de obtener o suministrar
transitoriamente liquidez.

Asi mismo, en los casos en que la Fondo de Inversion Colectiva reciba recursos dinerarios,
éstos deberan permanecer congelados en depodsitos a la vista en establecimientos de
crédito. En ningun caso, tales depdsitos podran constituirse en la matriz de la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA o en las filiales o subsidiarias de aquella. Estos depdsitos se abriran a
nombre delFondo de Inversion Colectiva.

Paragrafo 1°: Las operaciones de reporto, simultaneas y de transferencia temporal de
valores sean activas o pasivas no podran representar mas del 30% de los activos de cada
compartimento delFondo de Inversion Colectiva

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
de Colombia, con el presente acto no garantiza o avala rendimientos o utilidades.

La inscripcion en la Bolsa de Valores de Colombia no garantiza la bondad del titulo ni la solvencia del
emisor.
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Paragrafo 2°: El plazo maximo de estas operaciones sera definido por el Comité de
Inversiones.

Paragrafo 3°: las operaciones de liquidez pasivas, solo operan con el fin de atender
solicitudes de retiros o para atender gastos del compartimento.

Paragrafo 4°: La realizacién de las operaciones previstas en el presente reglamento no
autoriza ni justifica que la sociedad administradora incumpla los objetivos y politica de
inversidon del Fondo de Inversién Colectiva de acuerdo con lo establecido

Paragrafo 5: la realizacién de las operaciones previstas en la presente clausula no autoriza
ni justifica que la sociedad administradora incumpla los objetivos y politica de inversién del
Fondo de Inversion Colectiva de acuerdo con lo establecido en el presente reglamento
CLAUSULA 2.4.2. DEPOSITOS DE RECURSOS LIQUIDOS

La Sociedad Administradora abrira cuentas de ahorro y corriente de destinacidn especifica
para el Fondo de Inversidn Colectiva, las cuales se destinaran para realizar depdsitos de
los recursos liquidos. El monto maximo de los depdsitos que se podran realizar sera del
cuarenta por ciento (40%) sobre los activos de cada compartimento del Fondo de Inversion
Colectiva. En todo caso en la decision de apertura, se tendra en cuenta lo dispuesto en el
numeral 4 del articulo 3.1.1.10.2 del decreto 2555 de 2010

CLAUSULA 2.5. OPERACIONES DE COBERTURA.

La Sociedad Administradora podra realizar operaciones de cobertura sobre los activos
aceptables para invertir del Fondo de Inversién Colectiva, con el propdsito de cubrirse de
los diferentes riesgos enunciados en la clausula 2.6. (Riesgo de la Fondo de Inversion
Colectiva) y en dichos casos, en un monto de hasta el 100% de la posicién descubierta.
Las condiciones de estas operaciones seran definidas por el Comité de Inversiones.

Paragrafo. La Sociedad Administradora definird una metodologia para el célculo de la
exposicion de los activos de la Fondo de Inversidon Colectiva la cual serd previamente
aprobada por al Superintendencia Financiera de Colombia.

CLAUSULA 2.6. RIESGO DELFONDO DE INVERSION COLECTIVA.

El Fondo de Inversién Colectiva tiene el propdsito de brindar una alternativa de inversién
dirigida a clientes personas juridicas y naturales que deseen tener exposicién en titulos
valores que no estén en el RNVE y estén dispuestos a asumir un riesgo alto. A través de
del Fondo de Inversién Colectiva, el cliente objetivo puede invertir indirectamente en titulos
valores de manera mas facil si lo hiciera individualmente por fuera del mercado financiero.

CLAUSULA 2.6.1. FACTORES DE RIESGO.
Los principales riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo de Inversién Colectiva

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
de Colombia, con el presente acto no garantiza o avala rendimientos o utilidades.

La inscripcion en la Bolsa de Valores de Colombia no garantiza la bondad del titulo ni la solvencia del
emisor.
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son los siguientes:

Para valores aceptables de inversidn:

Riesgo de Emisor o Crediticio: Este es el riesgo inherente a la probabilidad de
incumplimiento de las obligaciones en alguna de las partes responsables del pago de los
intereses o el capital de las inversiones realizadas por el Fondo de Inversion Colectiva.

Ni la Sociedad Administradora, ni el Fondo de Inversion Colectiva pueden garantizar que
en un evento no se presente el incumplimiento por parte de emisor o pagador que tenga
obligaciones para con el Fondo de Inversién Colectiva. Para mitigar este riesgo la sociedad
administradora tiene como politica invertir en entidades que gocen de buena solvencia y
un buen historial crediticio, para el cumplimiento de lo anterior el comité de inversiones
realizara un analisis de cupos de emisor de manera de que se seleccione las entidades que
cumplan con dicha solvencia econdmica. Este analisis podra contemplar los siguientes
indicadores

- Indicadores financieros tales como: patrimonio, nivel de endeudamiento, evolucién
de los ingresos, margenes de rentabilidad, entre otros.

- Factores cualitativos: principales accionistas, tiempo de operacion y experiencia,
participacion en el mercado, historial de cumplimiento, entre otros.

Adicional a esto se tiene como politica de inversion que la calificacién de riesgo crediticio
de los emisores no podra ser inferior a AA

De acuerdo con estas medidas de control se considera que dicho riesgo es alto.

Riesgo de Contraparte: Riesgo caracteristico de la relacion existente con entidades o
personas con las cuales se realizan negociaciones y que estad directamente asociado a la
capacidad y disposicion de éstas para el cumplimiento de las obligaciones que se
desprenden de la operacion.

Para controlar este riesgo la Sociedad Administradora hara peridédicamente un estudio de
las posibles contrapartes con las cuales interactie el Fondo de Inversion Colectiva y
determinara en forma estricta cuales son las personas o entidades adecuadas para realizar
sus operaciones. Dicho estudio tendra en cuenta los siguientes criterios:
- Indicadores financieros tales como: patrimonio, nivel de endeudamiento, evolucién
de los ingresos, margenes de rentabilidad, entre otros.
- Factores cualitativos: principales accionistas, tiempo de operacion y experiencia,
participacion en el mercado, historial de cumplimiento, entre otros.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
de Colombia, con el presente acto no garantiza o avala rendimientos o utilidades.

La inscripcion en la Bolsa de Valores de Colombia no garantiza la bondad del titulo ni la solvencia del
emisor.
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Dicho estudio arrojara un cupo de contraparte el cual se considerard como el maximo a
negociar con una contraparte en un periodo de tiempo.

De acuerdo con estas medidas de control se considera que dicho riesgo es alto.

Riesgo de Mercado: Se entiende como la contingencia de pérdida o ganancia, por la
variacién del valor de mercado de un activo frente al valor registrado de la inversion en el
mismo, producto del cambio en las condiciones de mercado, incluida la variacion en las
tasas de interés.

Para mitigar este riesgo la Sociedad Administradora asumira estrategias de inversion y
cobertura, pero en todo caso, el Gerente del Fondo de Inversién Colectiva y el Comité de
Inversiones realizaran los analisis pertinentes de las variables que permitan prever el
comportamiento futuro de las tasas de interés y la liquidez del mercado, con el fin de
establecer tasas de referencia, evaluar el portafolio de inversién, tomar las decisiones
respectivas y asumir estrategias de inversion. Para controlar este riesgo se fija en la politica
de inversién de cada uno de los compartimentos que el plazo maximo de las inversiones
en valores no podra ser superior a 5 afos, a su vez el plazo promedio ponderado del total
del portafolio no podra ser superior a 3 afios. De acuerdo con estas medidas de control se
considera que dicho riesgo es alto.

Riesgo de Liquidez: Este riesgo hace referencia a la probabilidad de pérdida originada en
la imposibilidad de transformar en efectivo un valor del portafolio o transformarlo a un
costo muy alto, obteniendo al momento de venderlo un menor valor del esperado. Para
mitigar este riesgo el Fondo de Inversién Colectiva invertird en valores que gocen de una
buena negociabilidad, es decir que tenga un monto de transaccién en el mercado
secundario de acuerdo con su monto de inversion. Segun esto se considera que el riesgo
de liquidez es alto.

Riesgo de Concentracion: Se entiende este riesgo como la exposicion del portafolio a un
riesgo derivado de su concentracién en un elevado volumen de las inversiones en activos
con las mismas caracteristicas de solvencia del emisor, tales como activos emitidos o
garantizados por la misma persona, institucién o instituciones que presenten nexos de
caracter patrimonial entre si, valores con un mismo plazo, calificacion, y/o indicador. Con
el fin de mitigar este riesgo, la sociedad administradora tendrd como estrategia la
diversificacién por emisores o grupos econoémicos, invirtiendo como maximo un 20% en un
solo emisor. Con lo anterior se considera que el riesgo es alto.

Riesgo Operacional: Este riesgo hace referencia a la posibilidad de pérdida por una
materializacion de distintos factores de riesgos tales como: fallas en los sistemas, fraudes
internos y/o externos, errores humanos y fallas en los procesos. Dichos riesgos se mitigan
mediante la adopcién de planes de contingencia, documentacidon de los procesos y una

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
de Colombia, con el presente acto no garantiza o avala rendimientos o utilidades.

La inscripcion en la Bolsa de Valores de Colombia no garantiza la bondad del titulo ni la solvencia del
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estricta seleccidon del personal que labora en la compaiiia y en general mediante la
ejecucion de las politicas y procedimientos plasmados en el sistema de administracion de
riego operativo SARO. Segun lo anterior se considera que el riesgo es moderado.

Riesgo de Tasa de Cambio: este riesgo hace referencia a la posibilidad de pérdida, dado
una variacion en la tasa de cambio en la cual se encuentra denominado el activo en que
se invierte, para mitigar este riesgo la sociedad administradora podra realizar operaciones
de cobertura de acuerdo a la exposicidon en cada moneda. Dado que gran porcentaje de las
inversiones estan denominadas en pesos, dicho riesgo es moderado.

Riesgo Juridico: Se refiere a las posibilidades de que las operaciones de inversion en
derechos que desarrolle el Fondo de Inversidon Colectiva se hagan con instrumentos que
no cumplan los requisitos legales y juridicos para hacer exigibles dichas inversiones o que
una de las contraparte de las operaciones de inversién, incumpla con sus obligaciones y
en el proceso legal de cobro se obtengan resultados desfavorables en derecho. Para mitigar
este riesgo el Administrador, verificara la legalidad y la validez de lo requisitos establecidos
en la legislacidn para hacer exigible el pago de los derechos o de la responsabilidad de las
partes. Su riesgo se considera moderado.

-

Para titulos valores aceptables de inversion:

Riesgo de Emisor o Crediticio: Este es el riesgo inherente a la probabilidad de
incumplimiento de las obligaciones en alguna de las partes responsables del pago de los
intereses o el capital de las inversiones realizadas por el Fondo de Inversion Colectiva.

Este riesgo también se puede presentar por el hecho de que algunos intermediarios de las
operaciones de descuento realizan el recaudo de los flujos de los distintos activos para su
posterior giro al Fondo de Inversion Colectiva, por lo tanto el riesgo se materializa en el
evento en que dicho intermediario no gire los recursos a la Fondo de Inversién Colectiva.

Ni la Sociedad Administradora, ni el Fondo de Inversion Colectiva pueden garantizar que
en un evento no se presente el incumplimiento por parte de emisor o pagador que tenga
obligaciones para con el Fondo de Inversién Colectiva. Para mitigar este riesgo la sociedad
administradora tiene como politica invertir en entidades que gocen de buena solvencia y
un buen historial crediticio, para el cumplimiento de lo anterior el comité de inversiones
realizara un analisis de cupos de emisor de manera de que se seleccione las entidades que
cumplan con dicha solvencia econdmica.

De acuerdo con estas medidas de control se considera que dicho riesgo es alto.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
de Colombia, con el presente acto no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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Riesgo de Contraparte: Riesgo caracteristico de la relacidon existente con entidades o
personas con las cuales se realizan negociaciones y que estad directamente asociado a la
capacidad y disposicion de éstas para el cumplimiento de las obligaciones que se
desprenden de la operacion.

Este riesgo también se puede presentar por el hecho de que algunos intermediarios de las
operaciones de descuento realizan el recaudo de los flujos de los distintos activos para su
posterior giro al Fondo de Inversion Colectiva, por lo tanto el riesgo se materializa en el
evento en que dicho intermediario no gire los recursos a la Fondo de Inversién Colectiva.

Para mitigar este riesgo la Sociedad Administradora hara periédicamente un estudio de las
posibles contrapartes con las cuales interactie el Fondo de Inversién Colectivay
determinara en forma estricta cuales son las personas o entidades adecuadas para realizar
sus operaciones. A su vez el administrador podra suscribir contratos tanto con los
endosantes, pagadores, aceptantes o emisores de los derechos, con el objetivo de que las
operaciones de inversion tengan un respaldo adicional por parte de los diferentes
involucrados en la operacién. De acuerdo con estas medidas de control se considera que
dicho riesgo es alto.

Riesgo de Mercado: Se entiende como la contingencia de pérdida o ganancia, por la
variacion del valor de mercado de un activo frente al valor registrado de la inversion en el
mismo, producto del cambio en las condiciones de mercado, incluida la variacion en las
tasas de interés, por tratarse de titulos valores que no tienen un mercado organizado, la
variacion de las tasas de mercado no afecta directamente el valor de estos titulos.

Para mitigar este riesgo la Sociedad Administradora asumira estrategias de inversion y
cobertura, pero en todo caso, el Gerente del Fondo de Inversién Colectiva y el Comité de
Inversiones realizaran los analisis pertinentes de las variables que permitan prever el
comportamiento futuro de las tasas de interés y la liquidez del mercado, con el fin de
establecer tasas de referencia, evaluar el portafolio de inversién, tomar las decisiones
respectivas y asumir estrategias de inversién. De acuerdo con estas medidas de control se
considera que dicho riesgo es alto.

Riesgo de Liquidez: Este riesgo hace referencia a la probabilidad de pérdida originada en
la imposibilidad de transformar en efectivo un valor del portafolio o transformarlo a un
costo muy alto, obteniendo al momento de venderlo un menor valor del esperado. Dado
gue un alto porcentaje de los titulos aceptables para invertir no estan inscritos en el RNVE
ni son objeto de ofertas publicas, son de relativa iliquidez. Este riesgo se minimiza por el
hecho de ser un Fondo de Inversion Colectiva cerrado. Segun esto se considera que el
riesgo de liquidez es alto.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
de Colombia, con el presente acto no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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emisor.




Pagina 14 de 34

Riesgo de Concentracion: Se entiende este riesgo como la exposicion del portafolio a un
riesgo derivado de su concentracién en un elevado volumen de las inversiones en activos
con las mismas caracteristicas de solvencia del emisor, tales como activos emitidos o
garantizados por la misma persona, institucién o instituciones que presenten nexos de
caracter patrimonial entre si, valores con un mismo plazo, calificacidn, y/o indicador. Con
el fin de mitigar este riesgo, la sociedad administradora tendrd como estrategia la
diversificacién por emisores o grupos econémicos. Con lo anterior se considera que el
riesgo es alto.

Riesgo Operacional: Este riesgo se refiere a la probabilidad de que los recaudos de los
pagos de las facturas se realicen en condiciones diferentes a las establecidas originalmente
debido a eventos operacionales, tales como descuentos, devoluciones, fechas de pago
diferentes debido a politicas internas de los pagadores, etc. Para minimizar este riesgo la
sociedad administradora revisara detalladamente los documentos de manera previa al
negocio, de manera que cumpla con todos los requisitos exigidos. Su riesgo se considera
moderado.

Este riesgo también se puede presentar por el hecho de que algunos intermediarios de las
operaciones de descuento realizan el recaudo de los flujos de los distintos activos para su
posterior giro al Fondo de Inversion Colectiva, por lo tanto el riesgo se materializa en el
evento en que dicho intermediario no gire los recursos al Fondo de Inversion Colectiva.

Riesgo Juridico: Se refiere a las posibilidades de que las operaciones de inversién en
derechos que desarrolle el Fondo de Inversion Colectiva se hagan con instrumentos que
no cumplan los requisitos legales y juridicos para hacer exigibles dichas inversiones o que
una de las contraparte de las operaciones de inversién, incumpla con sus obligaciones y
en el proceso legal de cobro se obtengan resultados desfavorables en derecho. Para mitigar
este riesgo el Administrador, verificara la legalidad y la validez de lo requisitos establecidos
en la legislacién para hacer exigible el pago de los derechos o de la responsabilidad de las
partes. Su riesgo se considera moderado.

Riesgo de Tasa de Cambio: este riesgo hace referencia a la posibilidad de pérdida, dado
una variacion en la tasa de cambio en la cual se encuentra denominado el activo en que
se invierte, para mitigar este riesgo la sociedad administradora podra realizar operaciones
de cobertura de acuerdo a la exposicidon en cada moneda. Dado que gran porcentaje de las
inversiones estan denominadas en pesos, por lo tanto dicho riesgo es moderado

Paragrafo: Dado que el Fondo de Inversién Colectiva y cada uno de los compartimentos
no tiene limitacién alguna en cuanto a la participacion por inversionista, dicha situacion se

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
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puede considerar como un riesgo alto de liquidez que en cierta forma se mitiga por el hecho
de ser una Fondo de Inversion Colectiva escalonada

CLAUSULA 2.7. PERFIL DE RIESGO
De acuerdo a los activos aceptables para invertir, se considera que el perfil general de
riesgo del Fondo de Inversién Colectiva es alto

La inversién en la Fondo de Inversién Colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucion de los activos que componen el portafolio de la misma.

2.8 ADMINISTRACION DEL RIESGO

2.8.1 Limites de Concentracion

A parte de los limites expuestos en el presente capitulo, el comité de inversion definira
cupos de inversién por deudor y/o emisor de acuerdo con las caracteristicas especificas del
activo, asi como aprobara las contrapartes u originadores con las cuales se realizaran las
operaciones en titulos valores y demas derechos de contenido econdmico de acuerdo al
numeral 6.4 del capitulo I de la Circular Basica Contable y Financiera, Dicho cupo se asigna
basada en andlisis cuantitativo y cualitativo desarrollado bajo la metodologia descrita en
el Manual de administracién de riesgo de crédito para las carteras colectivas. Dicha
metodologia involucra analisis de estados financieros, generacidn de ingresos, flujo de
caja, indicadores financieros y habitos de pago, entre otros.

En el manual de administracion de riesgo de crédito para las carteras colectivas se incluiran
los limites maximos de exposicién por originador y por intermediario.

2.8.2 Metodologia de Valoracion

Los instrumentos en que invierta el Fondo de Inversion Colectiva se valoraran de
conformidad con las metodologias de valoracién sujetas a los estandares minimos previstos
en el capitulo I de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia o a la informacién suministrada por un proveedor de precios para
la valoracion autorizado por la misma Superintendencia

2.8.3 Modelos de Calificacion

La sociedad administradora cuenta con modelos de calificacién por riesgo de crédito
descritos en el Manual de administracion de riesgo de crédito para las carteras colectivas,
que permiten la adecuada gestion de riesgos, la asignacion de limites de que trata el
numeral 2.8.1 del presente capitulo y la valoracién de los activos que trata el numeral
2.8.2 del presente capitulo

2.8.4 Seguimiento Calidad Crediticia

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
de Colombia, con el presente acto no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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La sociedad administradora cuenta con mecanismos de seguimiento permanente a la
evolucion de la calidad crediticia del obligado a pagar el derecho econémico en los
instrumentos (deudor, contraparte, emisor, originador y/o pagador, segun sea el caso) que
conforman el Fondo de Inversién Colectiva o de las contrapartes de las operaciones que
esta realice, las garantias que haya recibido como respaldo de las mismas, o las
obligaciones derivadas de los instrumentos que la carteras colectiva adquiera.

Este seguimiento esta incluido en la metodologia descrita en el Manual de administracion
de riesgo de crédito para las carteras colectivas

2.8.5 Activos Aceptables como garantia

El Fondo de Inversion Colectiva podra recibir como garantia titulos valores, valores y
demas derechos de contenido econdmicos, los cuales deberan ser acorde con el perfil del
Fondo de Inversién Colectiva y el plazo. Para lo anterior se tienen establecidas politicas y
procedimientos idéneos y objetivos para valorar dichas garantias y para la ejecucion de las
mismas.

Las garantias deberan establecerse ponderando criterios objetivos tales como su
concordancia con los activos admisibles y el cumplimiento del mismo objetivo de estas,
como es proveer la liquidez necesaria para el vehiculo atendiendo su naturaleza, es decir
la dindmica de redenciones.

La sociedad administradora tiene establecidas politicas y procedimientos idoneos y
objetivos donde se analizan, entre otros aspectos, la estructuracion del negocio,
transferencia de garantias, condiciones de negociabilidad de las mismas y el seguimiento
continuo al valor de mercado de estas.

En el caso que se reciban pagares en blanco, dicha garantia se considera admisible siempre
y cuando el endosatario sea un tercero diferente al mismo deudor.

2.8.6 Fecha de Cumplimiento de los instrumentos

El Fondo de Inversion Colectiva invertira en instrumentos en los cuales la fecha de
cumplimiento sea superior a la fecha de vencimiento, debido a una practica comercial
generalizada.

Los criterios para determinar la fecha de cumplimiento en una operacion de descuento y
los mecanismos de control sobre dichas decisiones estan descritos en el MANUAL DE
ADMINISTRACION DE RIESGO DE CREDITO PARA LAS CARTERAS COLECTIVAS.

2.9 Custodia de los titulos valores
La Sociedad administradora contratara la custodia de los titulos y garantias a través de

terceros expertos en la materia y que tienen una reconocida experiencia y trayectoria. Con
los cuales se suscriben los respectivos contratos de servicio.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
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Se tendra en cuenta los siguientes factores para determinar el proveedor del servicio:

« Experiencia en manejo de titulos valores para sector financiero
« Tipos de cobertura

« Instalaciones fisicas

* Niveles de Seguridad

« Facilidad para la consulta de la informacion

2.9.1 Controles de recepcion y entrega de documentos:
+ Se designaran dos funcionarios de la sociedad administradora para entregar y recibir
los documentos.
+ La entrega de los documentos sera puerta a puerta
« Solo se entregaran los documentos al personal autorizado por la empresa escogida
para su administracion

2.9.2 Procedimiento para la verificacion y entrega de la cadena de endosos

+ La sociedad administradora o el area encargada por esta sera la responsable de
verificar la cadera de endosos de los titulos.

« El area encargada de verificar la cadena de endosos determinara si se cumplen los
requisitos tales como la firma del representante legal, la razén social de la empresa
y si se endosa con o sin responsabilidad.

2.9.3 Procedimiento para la realizacion de arqueos periddicos y verificacion del estado
fisico

+ La empresa encargada de la custodia de los titulos debera poner a disposicion de la
sociedad administradora los documentos en estado fisico o magnético, en el
momento en que esta lo requiera, previa definicion de los horarios destinados para
tal fin

« Los arqueos podran realizarse sobre los documentos digitalizados

+ La sociedad administradora designara la persona o personas encargadas para
realizar los arqueos.

2.9.4Politicas de almacenamiento

+ La empresa encargada de custodiar los documentos deberd acreditar los siguientes
requisitos relacionados con las condiciones ambientales:
o Contar con equipos de control de temperatura y humedad
o Alarma contra incendios
o Sistemas de extincion de incendios

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
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Para gestionar los riesgos inherentes al fondo de Inversion Colectiva, la sociedad
administradora contara con manuales, politicas y procedimientos para identificar, medir y
controlar el riesgo de mercado, crédito, contraparte, liquidez y operativo.

CAPITULO III
MECANISMOS DE SEGUIMIENTO Y CONTROL

CLAUSULA 3.1. ORGANOS DE ADMINISTRACION

CLAUSULA 3.1.1. RESPONSABILIDAD DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

La Sociedad Administradora, en la gestidn de los recursos del Fondo de Inversién Colectiva,
adquiere obligaciones de medio y no de resultado. Por lo tanto, la Sociedad Administradora
se abstendrd de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las participaciones
constituidas, asi como de asegurar rendimientos por valorizacion de los activos que
integran las carteras colectivas. En todo caso, respondera en su condicion de agente del
mercado.

Para cumplir sus funciones la Sociedad Administradora cuenta con una junta directiva, un
gerente y un comité de analisis de inversiones, encargados de realizar la gestién del Fondo
de Inversion Colectiva. Para este fin, la junta directiva fijara las directrices de acuerdo con
las reglas senaladas en el presente reglamento y en las normas vigentes, que deberan ser
tenidas en cuenta por el gerente y el Comité de Inversiones. La informacion relacionada
con el gerente y dicho comité sera publicada a través del prospecto de inversién que podra
ser consultado en la sede principal de la Sociedad Administradora y en el sitio
www.globalcdb.com de la Sociedad Administradora.

La constitucion del Comité de Inversiones y la designacién del gerente, no exoneran a la
junta directiva de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del Cédigo de Comercio o
cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los
deberes establecidos en las normas vigentes.

CLAUSULA 3.1.2. GERENTE

La Sociedad Administradora ha designado un gerente, con su respectivo suplente, dedicado
de forma exclusiva a la gestion de las decisiones de inversion efectuadas a nombre del
Fondo de Inversidn Colectiva. El gerente se considerara administrador de la sociedad, y
estard inscrito en el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores.
Adicionalmente, tendra a su cargo las demas funciones previstas en el articulo 3.1.5.2.3
del decreto 2555 de 2010. La identificacion, perfil profesional y datos de contacto del
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gerente de la Fondo de Inversion Colectiva se puede encontrar en la pagina Web
www.globalcdb.com en el icono de carteras colectivas.

La designacion del gerente de la Fondo de Inversion Colectiva y la de su suplente no
exonera a la junta directiva de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del Cédigo de
Comercio, ni del cumplimiento de los deberes establecidos en las normas legales y en el
Decreto 2555 de 2010

CLAUSULA 3.2. ORGANOS DE ASESORIA

CLAUSULA 3.2.1. COMITE DE INVERSIONES

La Junta Directiva de la Sociedad Administradora designara un Comité de
Inversionesresponsable del analisis de las inversiones y de los emisores, asi como la
definicién de los cupos de inversion y las politicas para la adquisicion y liquidacién de
inversiones. Los miembros de este comité se considerardan administradores de
conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o cualquier otra
norma que lo modifique, sustituya o derogue. Este comité sera elegido por la junta
directiva y estara conformado por tres (3) miembros

La constitucion del Comité de Inversiones no exonera a la junta directiva de la Sociedad
Administradora de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del cédigo de comercio o
cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los
deberes establecidos en las normas legales y en el decreto 2175 de 2007.

CLAUSULA 3.2.2. REUNIONES

El Comité de Inversiones se reunira mensualmente de manera ordinaria en las
oficinas de la Sociedad Administradora; también podra reunirse extraordinariamente
cuando las circunstancias lo requieran, previa convocatoria escrita o por correo
electrénico que realice cualquiera de sus miembros con una antelacidon de dos (2)
dias a la fecha prevista para realizar la reuniéon del comité. De las reuniones
efectivamente realizadas se levantaran actas de conformidad con las normas del
Cddigo de Comercio para las sociedades anénimas.

CLAUSULA 3.2.3. FUNCIONES
El Comité de Inversiones tendra las siguientes funciones:

1. Fijar las politicas de adquisicion y liquidacién de inversiones, velar por su eficaz
cumplimiento, incluyendo la asignacién de cupos de inversidn por emisor y por clase de
titulo.

2. Colaborar con la vigilancia de la valoracion del portafolio, para que se efectle a precios
de mercado de conformidad a lo expuesto en la normatividad vigente, al capitulo II del
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decreto 2175 de 2007, y de las demdas normas que la adicionen, modifiquen o
complementen.

3. Colaborar con la vigilancia y control para que no existan conflictos de interés en los
negocios y actuaciones de la Fondo de Inversion Colectiva. No obstante la diligencia del
Comité de Inversiones, si se llegaren a presentar conflictos de interés, atendiendo al
deber de lealtad, de equidad y de justicia, éste debera resolver los conflictos de interés
a favor de la Fondo de Inversion Colectiva.

4. Evaluar y proponer, en general, todas las medidas que reclamen el interés comun de los
inversionistas.

5. Adoptar politicas que considere pertinentes para minimizar al maximo el riesgo de
mercado de acuerdo al perfil de riesgo del Fondo de Inversién Colectiva.

6. Revisar y evaluar permanentemente la composicién del portafolio de inversiones, los
requerimientos de liquidez y el comportamiento del mercado con miras a establecer
politicas que en su criterio garanticen el eficiente manejo y la adecuada liquidez de los
recursos integrantes del Fondo de Inversion Colectiva.

7. Revisar y aprobar los cupos de contraparte que son asignados por la Sociedad
Administradora.

CLAUSULA 3.3. ORGANOS DE CONTROL

CLAUSULA 3.3.1. REVISORIA FISCAL.

La revisoria fiscal del Fondo de Inversidon Colectiva sera realizada por el revisor fiscal de la
Sociedad Administradora. La identificacion y los datos de contacto de la revisoria fiscal
seran dadas a conocer a través del prospecto de inversion y del sitio web
www.globalcdb.com de la Sociedad Administradora.

Los reportes o informes del revisor fiscal respecto del Fondo de Inversién Colectiva seran
independientes de los de la Sociedad Administradora.

CAPITULO 1V
CONSTITUCION Y REDENCION DE PARTICIPACIONES

CLAUSULA 4.1. VINCULACION.

Para ingresar al Fondo de Inversién Colectiva el inversionista deberda aceptar las
condiciones establecidas en el presente reglamento y hacer la entrega efectiva de recursos,
asi como proporcionar la informacion relacionada con el conocimiento del cliente,
incluyendo datos sobre la direccion de contacto, una cuenta bancaria vigente y demas
aspectos sefialados en las normas para la prevencion de actividades ilicitas de lavado de
activos y la financiacion del terrorismo, los cuales le seran solicitados por la fuerza de
ventas al momento de vincularse.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
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A la direccidn que registre se le enviara todas las comunicaciones que se produzcan en
desarrollo del reglamento, la cual permanecerad vigente mientras no sea modificada a
través de documento escrito firmado por el inversionista y entregado en las oficinas de la
Sociedad Administradora, sin perjuicio de lo establecido en el numeral 5° articulo 23 del
Cddigo de Procedimiento Civil.

Una vez el inversionista realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor sera convertido
en unidades, al valor de la unidad vigente del compartimento al que el inversionista haya
decidido pertenecer, determinado de conformidad con la cldusula 5.3. (Valor de la unidad)
del presente reglamento. La Sociedad Administradora debera expedir una constancia por
el recibo de los recursos. Se entregara el prospecto de inversién dejando constancia con
la firma del mismo, por parte del inversionista del recibo de su copia escrita o por medio
magnético, de la aceptacion y comprension de la informacién alli contenida.

La cantidad de unidades que represente el aporte, se informara al suscriptor el dia habil
inmediatamente siguiente al de la constitucién de unidades en el compartimento
correspondiente del Fondo de Inversidon Colectiva mediante la emisién de un documento
representativo de la participacién el cual sera entregado al inversionista, en las oficinas de
la Sociedad Administradora o mediante comunicacion que se remitird a la direccién
registrada por los mismos en el momento de su vinculacidon a la cartera o la direccion
electrénica indicada por estos en los documentos de vinculacion correspondientes.

Los aportes podran efectuarse en dinero, cheque o transferencia de recursos, que se
podran efectuar en las oficinas de la Sociedad Administradora, sus agencias o sucursales,
o en las oficinas de las entidades con las que haya celebrado o llegare a celebrar contratos
de uso de red de oficinas o corresponsalia local. Para el efecto, la Sociedad Administradora
informara a través de su sitio web las oficinas que estaran facultadas para recibir aportes.
Las cuentas bancarias a través de las cuales se podran efectuar transferencia de recursos,
seran informadas al momento de la vinculacion del adherente.

Si el cheque resultare impagado a su presentacion, se considerara que en ninglin momento
existié6 aporte al Fondo de Inversion Colectiva. En tal caso, una vez impagado el
instrumento y determinada la responsabilidad del inversionista, se procedera a efectuar
las anotaciones contables pertinentes tendientes a reversar la operacién y a devolver el
cheque no pagado a la persona que lo hubiere entregado, sin perjuicio de que se le exija,
a titulo de sancién, el veinte por ciento (20%) de importe del cheque, conforme a lo
previsto por él articulo 731 del Cédigo de Comercio, cuyo valor hara parte de los activos
del Fondo de Inversion Colectiva.

Si la entrega de recursos se efectla por medio de transferencia bancaria o consignacion
en las cuentas exclusivas del Fondo de Inversidn Colectiva, el inversionista debera informar
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de manera inmediata de esta situacidon por medio de una carta o copia de la transferencia
bancaria, la cual la puede enviar via fax o fisica en la que se indique de manera clara la
fecha en que se realizd, el nombre completo del inversionista, su identificacion y el valor
consignado y El compartimento al que se adhiere. En los eventos en que el inversionista
no informe a la Sociedad Administradora sobre el depdsito o el traslado bancario, estos
recursos no seran aplicados a su cuenta, sino que se constituirdn unidades al valor de la
unidad vigente del dia en que se recibe la informacién del depdsito por parte del banco, y
estas unidades le seran aplicadas al inversionista una vez este haya sido identificado.
Correspondera al administrador del Fondo de Inversidon Colectiva informar a la fuerza
comercial de la sociedad administradora la existencia de los recursos no identificados o
gue por error se depositaron en las cuentas del Fondo de Inversion Colectiva, de manera
gue se pueda identificar el cliente que depositd los recursos. Dicho aviso se hara via correo
electrénico una vez se haya encontrado la partida conciliatoria en los respectivos bancos.

El horario de la recepcién de los aportes de los inversionistas sera: los dias habiles de 8:00
AM. a 2:00 PM y el ultimo dia habil del mes el horario es de 8:00 AM. a 10:30 AM. En caso
gue se reciban recursos después del horario aqui establecido, se entenderd como
efectuados el dia habil siguiente Los horarios podran ser modificados por la Sociedad
Administradora y seran informados en la pagina Web www.globalcdb.com con 15 dias
calendario de anticipacion al cambio de los mismos.

La Sociedad Administradora se reserva el derecho de admisién de inversionistas al Fondo
de Inversién Colectiva, asi como el de la recepcion de aportes posteriores a la misma.

CLAUSULA 4.2. NUMERO MINIMO DE INVERSIONISTAS.

El Fondo de Inversion Colectiva debera tener como minimo diez (10) inversionistas. Este
requisito no se tendra en cuenta durante los primeros seis (6) meses de operacion del
Fondo de Inversién Colectiva.

CLAUSULA 4.3. LIMITES A LA PARTICIPACION.
Un solo inversionista no podra mantener una participaciéon que exeda el 60% del valor del
patrimonio del Fondo de Inversion

CLAUSULA 4.4. MONTO MINIMO PARA INGRESO ALFONDO DE INVERSION
COLECTIVA.

El aporte inicial que podra efectuar cada inversionista debera ser por una cifra minima de
cinco millones de pesos moneda corriente ($5.000.000)

Se podra constituir el aporte inicial en cualquiera de las oficinas de la Sociedad
Administradora o cualquier oficina o entidad, con la cual la Sociedad Administradora, haya
suscrito contratos de uso de red o de corresponsalia. Para el efecto, la Sociedad
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Administradora informara a través del sitio Web www.globalcdb.com las oficinas que
estaran facultadas para recibir aportes.

Los inversionistas entregaran aL Fondo de Inversion Colectiva nuevos aportes a través de
cheques o consignaciones directas a las cuentas que el Fondo de Inversién Colectiva ponga
a disposicion para tal efecto, estos aportes adicionales podran ser efectivo, cheque o
traslado.

La Sociedad Administradora en ningun momento recibira efectivo en sus oficinas, asi como
tampoco en las agencias o entidades en las cuales tengan suscritos contratos de
corresponsalia.

Los inversionistas deberan informar la realizacién de nuevos aportes a su promotor
comercial o de negocios, via telefonica, por correo electrénico o personalmente, siempre y
cuando respalde su aporte con el documento que acredita la entrada de los recursos de
conformidad con las reglas establecidas en el presente reglamento.

Cualquier cambio en el monto minimo para adiciones al Fondo de Inversion Colectiva sera
publicado en la pagina Web www.globalcdb.com de la Sociedad Administradora.

CLAUSULA 4.5. REPRESENTACION DE LOS APORTES.

Los aportes realizados por los inversionistas estaran representados por valores de
participacion nominativos, los cuales estaran inscritos en el RNVE y en la Bolsa de Valores
de Colombia. Estos valores tendran el caracter y prerrogativas propias de los titulos valores
y seran negociables.

CLAUSULA 4.6. REDENCION DE DERECHOS.

Los inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva podran redimir sus valores en la fecha
de vencimiento que corresponda para cada uno de ellos de acuerdo con el plazo de
redencién de 180 dias. Cada valor se vencera una vez transcurrido el plazo y en dicha
fecha el inversionista podra solicitar la redencién total o parcial de sus derechos o su
renovacion En el caso de que el inversionista desee redimir su participacién debera avisar
dicha decision con 3 dias habiles anteriores a la fecha de vencimiento. En caso de no
informar dicha decision, la inversidon se renovara automaticamente al plazo determinado
en cada compartimento

El pago de redenciones, podran efectuarse en la sede de la administradora o en las oficinas
donde haya agencias o sucursales autorizadas, solo sera posible en las fechas establecidas
para tal efecto. Las unidades se liquidaran al valor de la unidad del cierre del dia anterior
al pago, fecha en la cual se causara el retiro, el cual se efectuara en las fechas establecidas
para el pago de redenciones, de acuerdo con el inciso anterior. Dicho pago se realizara en
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cheque o mediante abono en cuenta corriente o de ahorros que el participante tenga
abierta en el establecimiento que indique para el efecto en el momento del retiro.

La contribucién especial que se genere en las operaciones de retiro de recursos del Fondo
de Inversidn Colectiva por parte del inversionista sera a cargo del mismo y se considerara
como parte integrante del total del retiro.

CLAUSULA 4.7. SUSPENSION DE LAS REDENCIONES

La asamblea de inversionistas podrda aprobar la suspensién de la redencidn de
participaciones de los compartimentos del Fondo de Inversidn Colectiva, entendiéndose
como tal la facultad otorgada a la Sociedad Administradora para no realizar la redencién
de participacidon por un periodo determinado. La suspensién de las redenciones se puede
realizar por circunstancias adversas al mercado, o a los activos que componen el portafolio,
0 por circunstancias adversas a la Sociedad Administradora. Para este fin, debera citarse
y celebrarse asamblea de inversionistas, de conformidad con las reglas senaladas en la
clausula 8.3. del presente reglamento. De aceptar esta medida la asamblea de
inversionistas debera determinar el periodo por el cual se suspenderan las redenciones y
el procedimiento para su restablecimiento. Esta decision, junto con sus fundamentos, el
periodo de suspensidén y el procedimiento para restablecer las redenciones, debera ser
informada de manera inmediata a través del sitio Web www.globalcdb.com de la Sociedad
Administradora y por escrito a la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Junta Directiva de la Sociedad Administradora pueden autorizar la suspension de
redenciones de participaciones de los FICs administrados exclusivamente en los casos en
que se presenten situaciones de crisis 0 eventos sobrevinientes o inesperados en los cuales
no sea posible cumplir con los términos necesarios para convocar a la asamblea de
inversionistas

CAPITULO V i
GASTOS Y REMUNERACION

CLAUSULA 5.1. GASTOS A CARGO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA.
Estaran a cargo delFondo de Inversion Colectiva los siguientes gastos, los cuales son
comunes a todos los compartimentos y se aplicaran a prorrata de su participacién dentro
del total de la cartera:

a. El costo del depdsito y custodia de los activos del Fondo de Inversién Colectiva.

b. La remuneracion de la Sociedad Administradora.

c. Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa delFondo de Inversion
Colectiva cuando las circunstancias lo exijan.

d. El valor de los seguros y amparos de los activos del Fondo de Inversiéon Colectiva,
distintos a la pdliza que trata la cldusula 1.8. (Cobertura). del presente reglamento.
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e. Los gastos bancarios que se originen en el depdsito de los recursos del Fondo de
Inversién Colectiva.

f. Los gastos en que se incurra para la citacidn y celebracién de las asambleas de los
inversionistas.

g. Los impuestos que graven directamente los activos y los ingresos del Fondo de
Inversién Colectiva.

h. Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal delFondo de Inversién Colectiva.

i. Comisiones por la adquisicion o enajenacion de activos para el Fondo de Inversion
Colectiva.

j. Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de
operaciones de reporto o repo, simultaneas y transferencias temporales de valores y
para el cubrimiento de los costos de operaciones de crédito que se encuentren
autorizadas.

K. Los gastos en que se incurra por concepto de coberturas o derivados.

CLAUSULA 5.2. COMISION POR ADMINISTRACION.

La Sociedad Administradora percibira como Unico beneficio por la gestiéon del Fondo de
Inversion Colectiva, una comision fija por administracidn y una comision de éxito la cual
se podra pagar a la sociedad adminisradora en cualquier momento y se calculara de la
siguiente manera:

COMISION POR ADMINISTRACION:

La comisién por administracion serd del 3% efectiva anual descontada diariamente,
calculada con base en el valor de cierre del Fondo de Inversion Colectiva del dia anterior.
Para este fin, se aplicara la siguiente férmula:

Valor Comisién Diaria por administracion = Valor de cierre de la Fondo de Inversion
Colectiva del dia anterior * {[(1+ 3% EA.) ~ (1/365)]- 1}

COMISION DE EXITO:

La comisidn fija de éxito serd del 25% sobre los rendimientos que correspondan a la
diferencia entre los rendimientos en pesos generados por la rentabilidad obtenida después
de comision por administracién (en el periodo t, es decir el dia que se esta realizando el
cierre) y los rendimientos en pesos generados por la rentabilidad del Benchmark.

El Benchmark se calculara de la siguiente forma:

La tasa benchmark se calcula semanalmente tomando la tasa DTF a 90 dias vigente para
la semana y se le adicionara 2 puntos porcentuales mediante la siguiente formula:

Tasa Benchmark = ((1 + DTF ea)*(1.02) -1)
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La DTF se actualizard semanalmente de acuerdo a la periodicidad de su calculo y se tomara
la tasa en terminos efectivos anuales.

La tasa benchmark regird para todos los compartimentos de la Fondo de Inversién
Colectiva.

Valor Comisién de Exito = 25% * (rendimientos en pesos del Fondo de Inversién Colectiva
a la tasa cierre con comision de administracion (generados en t, es decir el dia que se esta
realizando el cierre) - rendimientos en pesos del Fondo de Inversion Colectiva equivalente
a la tasa del Benchmark).

Rendimientos en pesos del Fondo de Inversion Colectiva a la tasa cierre con comision de
administracion = (((rentabilidad cc con comision de administracion % EA+1)"(1/365)) x
(valor unidad dia anterior * numero unidades en circulacion dia anterior))-valor fondo dia
anterior.

Rendimientos en pesos del Fondo de Inversion Colectiva equivalente a la tasa del
Benchmark= (((Benchmark % EA+1 )"~( 1/365 )) x (valor unidad dia anterior * numero
unidades en circulacion dia anterior)) - valor fondo dia anterior.

CLAUSULA 5.3. CRITERIOS PARA LA SELECCION Y REMUNERACION DE LOS
INTERMEDIARIOS

Los criterios para seleccionar los intermediarios del fondo seran la trayectoria
que tenga el intermediario o sus directivos, las calificaciones emitidas por las
Sociedades Calificadoras de Riesgos, la solvencia econémica del intermediario y
el desempeno operativo que haya tenido el intermediario con el Fondo o con otros
Fondos administrados por la Sociedad Administradora.

Los criterios para determinar la remuneracion de los intermediarios seran la
complejidad de las operaciones a realizar, el riesgo implicito en las operaciones
y la calidad del intermediario acordes con los criterios de seleccion.

CAPITULO VI
DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

CLAUSULA 6.1. OBLIGACIONES

La Sociedad Administradora debera cumplir, ademas de los deberes establecidos en la
normatividad vigente y de las que por disposicién legal o del presente contrato le estén
atribuidas, las siguientes obligaciones:
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1. Invertir los recursos del Fondo de Inversion Colectiva de conformidad con la politica de
inversion sefalada en el reglamento, para lo cual deberd implementar mecanismos
adecuados de seguimiento y supervision;

2. Consagrar su actividad de administracién exclusivamente en favor de los intereses de
los inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos;

3. .Entregar la custodia de los valores que integran el portafolio del fondo de inversién

colectiva a una sociedad de las mencionadas en el articulo 2,22.2,1,1 del decreto 2555

de conformidad con lo establecido en el presente reglamento y en la normatividad

aplicable, asi como, suministrar al custodio la informacién necesaria para la correcta
ejecucion de las funciones de custodia

Identificar, medir, gestionar y administrar el riesgo del Fondo de Inversidn Colectiva;

Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los

activos del Fondo de Inversidén Colectiva, y en general, ejercer los derechos derivados

de los mismos, cuando hubiere lugar a ello;

6. Efectuar la valoraciéon del portafolio del Fondo de Inversion Colectiva y sus
participaciones, de conformidad con el Decreto 2175 de 2007 y con las instrucciones
impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia;

7. Llevar la contabilidad del Fondo de Inversién Colectiva separada de la propia o la de
otros negocios por ella administrados, de acuerdo con las reglas que sobre el particular
establezca la Superintendencia Financiera de Colombia;

8. Establecer un adecuado manejo de la informacion relativa a las carteras colectivas para
evitar conflictos de interés y uso indebido de informacion privilegiada, incluyendo la
reserva o confidencialidad que sean necesarias;

9. Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable de su ejecucion y
de las areas de administraciéon de las carteras colectivas;

10.Limitar el acceso a la informacion relacionada con el Fondo de Inversion Colectiva,
estableciendo controles, claves de seguridad y “logs” de auditoria;

11.Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con la entidad que
participan en el funcionamiento o fuerza de ventas del Fondo de Inversién Colectiva;

12.Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos o situaciones que
impidan el normal desarrollo del Fondo de Inversién Colectiva o el adecuado
cumplimiento de sus funciones como administrador, o cuando se den causales de
liguidacién del Fondo de Inversion Colectiva. Dicho aviso debera darse de manera
inmediata a la ocurrencia del hecho o a la fecha en que el administrador tuvo o debid
haber tenido conocimiento de los hechos. Este informe debera ser suscrito por el
representante legal de la Sociedad Administradora y por el contralor normativo;

13.Presentar a las Asambleas de Inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la
informacidon necesaria que permita establecer el estado del Fondo de Inversidn
Colectiva; en todo caso, como minimo deberan presentarse los estados financieros
basicos de propdsito general, la descripcion general del portafolio, la evolucién del valor
de la participacion, del valor del Fondo de Inversidon Colectiva y de la participacién de
cada inversionista dentro de la misma.

vk
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14. Controlar que el personal vinculado a la Sociedad Administradora cumpla con sus
obligaciones y deberes en la gestién del Fondo de Inversion Colectiva, incluyendo las
reglas de gobierno corporativo y conducta y demas reglas establecidas en los manuales
de procedimiento;

15.Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes,
que se orienten a evitar que las carteras colectivas puedan ser utilizadas como
instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversidon o aprovechamiento en cualquier
forma de dineros u otros bienes provenientes de actividades delictivas, o para dar
apariencia de legalidad a las actividades delictivas o a las transacciones y recursos
vinculados con las mismas;

16.Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el cdédigo de
conducta, y los demds manuales necesarios para el cumplimiento de las normas
vigentes;

17.Abstenerse de efectuar practicas discriminatorias o inequitativas entre los inversionistas
del Fondo de Inversion Colectiva; y

18.Desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno y de medicién, control y
gestién de riesgos;

19.Escoger intermediarios para la realizacién de las operaciones del Fondo de Inversién
Colectiva basandose en criterios objetivos sefialados en el reglamento, cuando tales
intermediarios sean necesarios;

20.Abstenerse de incurrir en abusos de mercado en el manejo del portafolio del Fondo de
Inversion Colectiva;

21.Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores administrados colectivamente, de
conformidad con las politicas que defina la Junta Directiva

22.Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada administracién
del Fondo de Inversion Colectiva; y.

23.Las demas establecidas en las normas vigentes.

CAPITULO VII
DE LOS INVERSIONISTAS

CLAUSULA 7.1. OBLIGACIONES
Son obligaciones de los inversionistas:

1. Aceptar y cumplir el contenido del presente reglamento.

2. Suministrar completa y oportunamente la informacion y documentos que le solicite la
Sociedad Administradora, en especial la establecida por la ley y la Superintendencia
Financiera de Colombia para prevenir el lavado de activos provenientes de actividades
delictivas. Igualmente es obligacion del suscriptor actualizar la informaciéon y
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documentacion por lo menos una vez al afio y cada vez que se presenten modificaciones
a la misma.

3. Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento establecido en la
clausula 4.1. (vinculacién) del presente reglamento.

4. Informar a la Sociedad Administradora la cuenta bancaria que serd utilizada para
redimir los derechos, para consignar los recursos que sobrepasen los limites de
concentracién por inversionista o para el desarrollo del proceso de liquidacién, y
cualquier otro procedimiento operativo que lo requiera.

5. Si lo requiere la Sociedad Administradora, presentar el documento representativo de la

inversion para solicitar la redencidon parcial o total de los derechos en ellos

representados.

Firmar el reglamento al efectuar sus aportes.

Las demas establecidas por las normas vigentes.

NOo

CAPITULO VIII )
REVELACION DE INFORMACION.

CLAUSULA 8.1. INFORMACION A DISPOSICION DE LOS INVERSIONSITAS. La
Sociedad Administradora pondra a disposicién de los inversionistas toda la informacion
necesaria para el adecuado entendimiento sobre la naturaleza de la Sociedad
Administradora y de la inversion en el Fondo de Inversion Colectiva, segun lo sefialado en
el Decreto 2175 de 2007 y de acuerdo a lo establecido en la Circular Externa 054 de 2007,
numeral 4.

CLAUSULA 8.2. EXTRACTO DE CUENTA.
La Sociedad Administradora remitira a cada inversionista, por lo menos dentro del mes
siguiente a la finalizacion de cada trimestre calendario, un extracto de cuenta el cual
contendra la siguiente informacion:
a) Identificacion del inversionista.
b) Saldos inicial y final del periodo revelado.
c) El valor y la fecha de recepcion de las inversiones iniciales o adicionales, asi como
de los retiros o redenciones
d) Los rendimientos abonados durante el periodo.
e) La rentabilidad neta de la Fondo de Inversion Colectiva.
f) Remuneracién de conformidad con lo definido en el reglamento.
g) Valor de la unidad
h) Informacion de la pagina de internet de la Sociedad Administradora en donde se
encontraran disponibles los informes del Fondo
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El extracto de cuenta se remitird a los inversionistas mediante correo fisico o mediante
correo electronico a la direccidn sefalada por los inversionistas al momento de su
vinculacion a la cartera.

CLAUSULA 8.3. RENDICION DE CUENTAS

La Sociedad Administradora rendira un informe detallado y pormenorizado de la gestidn
realizada con los recursos captados por el Fondo de Inversidon Colectiva, el cual contendra
la informacion a la que se refiere el Titulo VIII de la Circular Externa 054 de 2007. Este
informe deberd presentarse cada semestre, con cortes a 30 de junio y 31 de diciembre,
como lo indica la normatividad vigente Dicha informacion, sera publicada por la Sociedad
Administradora en la pagina Web www.globalcdb.com a mas tardar dentro de los quince
(15) dias calendario siguientes a la fecha del respectivo corte.

El informe de rendicién de cuentas en todo momento se ajustara a lo que al respecto
establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

CLAUSULA 8.4. FICHA TECNICA.

La Sociedad Administradora, publicara en el sitio Web www.globalcdb.com la ficha técnica
del Fondo de Inversiéon Colectiva, de conformidad con las normas vigentes, con una
periodicidad mensual y dentro de los primeros cinco dias habiles siguientes al ultimo dia
calendario del mes anterior. La fecha de corte de la informacidon serd el ultimo dia
calendario del mes que se esta informando.

Se publicara en el sitio web www.globalcdb.com una ficha técnica por cada compartimento
y una por la Fondo de Inversidon Colectiva en general.

CLAUSULA 8.5. PROSPECTO DE INVERSION.

Para la comercializacién del Fondo de Inversion Colectiva, la Sociedad Administradora ha
elaborado un prospecto que guarda concordancia con la informacion del reglamento, el
cual serad dado a conocer previamente a la vinculacién de los inversionistas.

La Sociedad Administradora dejara constancia de que el inversionista ha recibido la copia
escrita de este y sobre la aceptaciéon y entendimiento de la informacién alli consignada,
mediante la CONSTANCIA DE ACEPTACION Y ENTENDIMIENTO DEL REGLAMENTO Y DEL
PROSPECTO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA

No obstante lo anterior, la SOCIEDAD ADMINISTRADORA, a solicitud del inversionista
entregara el reglamento del Fondo de Inversidon

En el sitio Web www.globalcdb.com y en las oficinas de atenciéon al publico, se podra
consultar, de manera actualizada, la versién de este reglamento, del prospecto y de la
ficha técnica del Fondo de Inversion Colectiva.
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CLAUSULA 8.6. CALIFICACION
El Fondo de Inversién Colectiva no tendra obligacion de hacerse calificar.

CLAUSULA 8.7. SITIO WEB DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA.

La SOCIEDAD ADMINISTRADORA cuenta con el sitio Web www.globalcdb.com, en donde
se encuentra un icono independiente bajo el nombre “Carteras Colectivas” al inicio de la
pagina Web, donde se incluye informacién a disposicion de los inversionistas.

En la pagina Web se podra consultar de manera permanente y actualizada la siguiente
informacién:

1. Reglamento, prospecto y ficha técnica del Fondo de Inversidon Colectiva,
debidamente actualizados.
Informe de calificacién para el Fondo de Inversién Colectiva.
Informe de Gestion y Rendicidn de Cuentas.
Estados Financieros y sus notas.
Oficinas de atencién al publico, contratos de uso de red de oficinas y corresponsalia
local suscritos.
Entidad aseguradora, amparos y la vigencia de la pdliza de que trata la cldusula 1.8.
(Cobertura) del presente reglamento.

uhwn

o

CAPITULO IX
DEL CUSTODIO DE VALORES

CLAUSULA 9.1. FUNCIONES Y OBLIGACIONES DEL CUSTODIO

1. Asegurar que se haya realizado la anotacion en cuenta de los derechos sobre los
valores cuya custodia se le encomienda a nombre del Fondo de Inversion Colectiva
2. Contar con las politicas, los procedimientos y mecanismos necesarios para

garantizar una adecuada ejecucion de la actividad de custodia de valores, incluyendo, entre
otros:

a) Los mecanismos que seran utilizados por el Fondo de Inversién Colectiva para impartirle
al custodio las instrucciones relacionadas con los valores y dineros Fondo del Inversion
Colectivas, los mecanismos de validacion de tales instrucciones, los mecanismos de
identificacion y segregacidon de los activos respecto de los cuales se ejerce la custodia, y
los mecanismos para el suministro de informacion por parte del custodio al Fondo de
Inversién Colectiva, y

b) Los mecanismos que seran utilizados por el custodio para impartir las instrucciones a
las bolsas de valores, a los depdsitos centralizados de valores, a los bancos y a los sistemas
de negociacion y registro de operaciones sobre valores, a los sistemas de compensacion y
liguidacién de operaciones sobre valores, a las cdmaras de riesgo central de contraparte y

Las obligaciones de la Sociedad Administradora de la Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestién del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la Fondo de Inversion Colectiva no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidn en la Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversidn, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva Fondo de Inversidon Colectiva.

Los resultados econdmicos de la inversidn en la Fondo de Inversidn Colectiva obedecen a la evolucion de los activos de ésta
y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestién, por lo que la Superintendencia Financiera
de Colombia, con el presente acto no garantiza o avala rendimientos o utilidades.

La inscripcion en la Bolsa de Valores de Colombia no garantiza la bondad del titulo ni la solvencia del
emisor.




Pagina 32 de 34

en general a los proveedores de infraestructura relacionados con los valores respecto de
los cuales se ejerce la actividad de custodia.

3. Identificar, medir, controlar y gestionar los riesgos propios de la actividad de
custodia de valores, para lo cual debera desarrollar y mantener sistemas adecuados de
control interno y de identificacidon, medicion, control y gestidn de riesgos.

4, Verificar el cumplimiento de las instrucciones impartidas por el Fondo de Inversion
Colectiva, en relacidn con los valores objeto de custodia. En ningun caso el custodio podra
disponer de los valores objeto de custodia sin que medie la instruccién previa y expresa
del Fondo de Inversion Colectiva, asi como la validacién previa de las instrucciones
impartidas por éste.

5. Contar con planes de contingencia, de continuidad del negocio y de seguridad
informatica, para garantizar la continuidad de su operacion.
6. Adoptar las politicas, los procedimientos y mecanismos sobre el manejo de la

informacién que la entidad reciba o conozca en razén o con ocasién de la actividad de
custodia de valores, y el suministro de informacién al Fondo de Inversion Colectiva.

7. Establecer la politica general en materia de cobro de comisiones a los Fondo de
Inversién Colectivas, y los mecanismos de informacidon sobre las mismas.
8. Reportar diariamente al Fondo de Inversion Colectiva todos los movimientos

realizados en virtud de las instrucciones recibidas. Cuando la informacion verse sobre otros
casos, la periodicidad con la que se reporte la informacién al Fondo de Inversién Colectiva,
sera definida en el contrato de custodia pero no podra ser superior a un (1) mes. Dichos
reportes podran efectuarse por medios electrdnicos.

9. Informar oportunamente al Fondo de Inversidon Colectiva y a la Superintendencia
Financiera de Colombia cualquier circunstancia que pueda afectar el normal desarrollo de
la labor de custodia, y solicitarle al Fondo de Inversidn Colectiva las instrucciones
adicionales que requiera para el buen cumplimiento de sus funciones.

10. Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacién que reciba o conozca en
razdn o con ocasién de la actividad de custodia de valores, y adoptar las politicas, los
procedimientos y mecanismos para evitar el uso indebido de informacion privilegiada o
reservada relacionada con los valores del Fondo de Inversion Colectivas y las estrategias,
negocios y operaciones del Fondo de Inversion Colectiva. Lo anterior sin perjuicio del
cumplimiento de los deberes de informacion a la Superintendencia Financiera de Colombia
y a las autoridades competentes en ejercicio de sus funciones.

11. Suministrar al Fondo de Inversion Colectiva la informacién y documentacién que
éste requiera sobre los valores y de recursos en dinero objeto de custodia y el desarrollo
del contrato, de forma inmediata; por su parte, el Fondo de Inversién Colectiva debera
suministrar oportunamente al custodio la informacion que éste requiera para el
cumplimiento de sus funciones.

12. Impartir las dérdenes necesarias para realizar los movimientos de las cuentas
bancarias en las cuales se depositen dineros del Fondo de Inversién Colectiva, con el fin
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de compensar y liquidar las operaciones que se realicen sobre los valores respecto de los
cuales se ejerce la custodia.

13. Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los
activos respecto de los cuales se ejerza la custodia, y en general, ejercer los derechos
derivados de los mismos, cuando hubiere lugar a ello.
14. Asegurarse de que se haya efectuado el depdsito de los valores Fondo de Inversién
Colectivas en una entidad legalmente facultada para el efecto.
15. Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores del Fondo de Inversidon
Colectivas, de acuerdo con las instrucciones impartidas por el Fondo de Inversion Colectiva,
en los casos en que esta funcién se delegue en el custodio.
16. Abstenerse de llevar a cabo operaciones prohibidas en el manejo de los valores
objeto de custodia y asegurarse del cumplimiento de las normas relacionadas con
restricciones aplicables a las operaciones sobre dichos valores, sin perjuicio de lo dispuesto
en el Paragrafo del articulo 2.22.1.1.2 del presente decreto.
17. Acudir al Fondo de Inversion Colectiva en los eventos en que considere que se
requiere de su intervencidn, con la finalidad de garantizar la adecuada custodia de los
valores del fondo de inversidn colectiva Fondo de Inversién Colectiva.
18. Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés
en el desarrollo de la actividad de custodia de valores, segun las reglas establecidas en las
normas aplicables y las directrices sefialadas por la Junta Directiva del custodio.
19. Contar con manuales de control interno y gobierno corporativo, incluyendo el cédigo
de conducta, y los demdas manuales necesarios para el cumplimiento de la normativa
aplicable.
20. Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas vy
suficientes, para evitar que los valores recibidos en custodia puedan ser utilizados como
instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversidon o aprovechamiento en cualquier
forma de dineros u otros bienes provenientes de actividades ilicitas, para realizar evasion
tributaria o para dar apariencia de legalidad a actividades ilicitas o a las transacciones vy
recursos vinculados con las mismas.
21. Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos y procedimientos que sefiale la
Junta Directiva del custodio para la adecuada actividad de custodia.
22. Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada custodia
de los valores respecto de los cuales se realiza dicha actividad.
23. Ejercer supervision permanente sobre el personal vinculado al custodio, que
intervenga en la realizacion de la actividad de custodia de valores.
24.  Suministrar al Fondo de Inversidon Colectiva mecanismos en linea sobre los valores
objeto de custodia con el fin de que este Ultimo pueda realizar arqueos periddicos de
manera automatica.

25. Contar con la infraestructura necesaria para realizar la custodia de los valores en
condiciones ambientales y de seguridad que salvaguarden su integridad en el tiempo.
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